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De finansielle virksomheders egen risikovurdering peger pa ...
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Note: Virksomhedernes besvarelser er indlgbet i februar 2022 for Ruslands invasion i Ukraine

... cyberforhold og geopolitiske forhold som drets hgjdespringere 4
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Overordnede risici pa tveers af tilsynsomrader

- Generelt fald i priserne pa aktiver, herunder ejendomspriser, nar renten
stiger.

« Energikrise og recession.

« Adfeerd, der er i strid med kundernes interesser, samt vildledende og
svigagtig markedsfaring.

« |IT-risici og cyberrisici.
« Utilstraekkelig risikostyring og forvaltning.

MlNé '

Mange og store risici
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Der er ogsd identificeret en raekke strukturelle forhold ...

« Beeredygtighed og klimarelaterede risici (samt sociale og
adfeerdsmeessige forhold mere generelt).

« Teknologi vil spille en stadig stgrre rolle.

- Dataejerskab og evnen til at handtere data forsvarligt og etisk bliver i
stigende grad en vigtig faktor.

... de finansielle virksomheder skal forholde sig til



_—
FINANSTILSYNET

Den direkte eksponering mod Rusland er begrenset ...

- Danske banker har en samlet eksponering pa mindre end 150 mio. kr.
mod Rusland (30. juni 2022)

« Den direkte gkonomiske afhaengighed af Rusland er begreenset og
koncentreret om nogle fa banker og virksomheder.

« Derimod er de afledte effekter i form af lavere global veekst og
generelt hgjere energipriser af starre betydning for Danmark.

... men de indirekte virkninger af krigen er betydelige 7
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Dansk gkonomi har et steerkt udgangspunkt ...

* Hurtig genopretning efter COVID-19.
 Virksomhederne rapporterer fortsat om mangel pa arbejdskraft. Kapacitetspresset er hgit.

* Virksomheder og husholdninger vurderes generelt at veere robuste. De offentlige finanser er
sunde.

Figur: Udviklingen i boligpriser siden 2010
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Kilde: Finans Danmark

... men ogsd noget overophedet 8
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Uro pa de finansielle markeder
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Hvad afslorer tilpasningerne, og er hgje renter en ny normal? o9
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Inflationsforventningen er steget i euroomrddet

Euro zone inflation expectations highest since 2015

Niveauet er ikke hgjt, men retningen er faretruende

10
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Shillers CAPE-index
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Seerligt for UK

12
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Store udvidelser i bank CDS’er og dyrere AT1
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Credit Suisse havde et negativt afkast pa 15 pct. i Q2

Key metrics

in /" end of %o change in/ end of % change
2022 1022 201 ol Yoy 6M22 GM21 Yoy

Credit Suisse (CHF million)
Met revenues 3,645 4412 5,103 (17 (29 8,067 12,677 (36)
Praovision for credit losses B4 (110) (28) - - (48) 4 369 -
Total operating expenses 4,764 4,980 4316 (4) 10 8,704 8,252 18
Income/(loss) before taxes {1,173) (428) 813 174 - (1,801) falal -
Met income/(loss) attributable to shareholders (1,593) (273) 263 484 - (1,866) 1 -
Cost/income ratio (%) 130.4 1122 84.6 - - 120.4 65.1 -
Effective tax rate (%) (30.7) 36.3 69.6 - - (16.7) T1.4 -
Basic earnings/(loss) per share (CHF) (0.6 (0.10) 0.10 500 - (0.71) 0.00 -
Diluted earnings/(loss) per share (CHF) (0.6 (0.10) 0.10 H00 - 0.71) 0.00 -
Return on equity (%) (13.9) (2.4) 23 - - 8.2 0.0 -
Return on tangible equity (%) (15.00 (2.8) 26 - - B.49) 0.0 -

Hvad gemmer balancen? 14
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Udviklingen i inflation...
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Rentestigning og aktiekursfald er historisk store

S&P 500 H1 total return performances 10-year US Treasuries H1 total return performances
Percentages Percentages
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Der vil veere nogen, hvor risikostyringen er udfordret 16
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10-drige statsobligationsrenter er steget markant
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Statsgeeldskrisen ulmer igen ...



2. Kreditinstitutter
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Den bedste krisestyring sker for krisen...

« Finansiel regulering og tilsyn skal minimere sandsynligheden for
systemisk finanskrise.

« Det er afggrende, at der er tilstraekkelig kapital og likviditet i
bankerne far en krise.

« Generelt geelder det, at jo hurtigere problemerne bliver lgst, jo
mindre er risikoen for, at der er behov for statslig kapital.

...en skonomisk krise ma ikke forveerres af den finansielle sektor

19
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Mindre pres pd pengeinstitutternes basisindtjening
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Hgjere renter mindsker presset pa rentemarginalen 20
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Retvisende nedskrivninger af lan - selv i en krise

_ Figur: driftsfgrte nedskrivninger Figur: akkumulerede nedskrivninger
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Intet er vundet ved at udskyde nedskrivninger af 1an 21
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Danske kreditinstitutter har et godt udgangspunkt

Pct.
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Kreditinstitutdrevet krise burde ikke kunne ske

22
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3. Energikrise, stigende renter og impact pd
kunderne
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Energikrisen
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Den perfekte storm har ramt
energisektoren.

Energiforsyning fra vind, vand, sol
0g gas har veeret vigende.

Permanent stop for gasleverancer fra
Rusland er en reel risiko.

Virksomheder kan selv blive ramt,
men flere kan blive indirekte ramte

sfa. leverandgrer eller kunder bliver
lukket ned.

Risiko for stramafbrydelser, hvis
vinteren bliver kold.

Risiko for operationelle
konsekvenser

Energiselskaber presses af store

marginkald, fordi spotprisen er meget
volatil.

Spotpris pa el (manedsgennemsnit)
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Kilde: Theice.com

Et spergsmal om hvor koldt det bliver

24
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udvalgte underkategor

Danske forbrugerprisindeks
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Note: £ndring i forhold til samme maned aret far (pct.)

Kilde: Danmarks Statistisk

Fadevare- og energipriserne stiger og pavirker husholdningerne 25
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Den manedlige varmeregning er steget markant

Kr. Kr. pr. m3
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Kilde: Andel Energi, OK-gas, boligvarme.nu og egne beregninger. Kilde: OK-gas.

2021 august

B Gaspris

2022 august

[seer familier med store ldre huse er ramt af de stigende gaspriser

26
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Hgj koncentration i gas- og elmarkedet pad fa store energiselskaber

« Der er en hgj koncentration i handlen med gas- og el-derivater, hvor enkelte aktgrer er modpart i
stagrstedelen af handlerne.

« Der er ingen danske banker, der hverken er clearingmedlemmer eller deltagere i markedet for
handel med gas- og el-derivater.

« Kreditinstitutterne har samlet set et forholdsvis begraenset udlan til energiselskaberne, og der er
indgaet en politisk aftale om en statslig garantiordning, som skal sikre energiselskaberne likviditet.

« Usikkerheden i markedet og i den underliggende dataunderstgttelse er dog fortsat ikke ubetydelig.

via k. Udlén til elselskaber med adgang til statslig
40 garanti
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20
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Kilde: Kreditregisteret

For tidligt at konkludere at risiko er begraenset

27
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4. Boligejendomme og realkreditudldan
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Antallet af udbudte boliger er steget...

Realiseret handelspris Antallet af udbudte boliger
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Note: Senest observation er 2. kvartal 2022. Note: Senest observation er september 2022.
Kilde: FinansDanmark. Kilde: FinansDanmark.

... og et vaesentligt prisfald forekommer sandsynligt 29
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Konvertering fra fastforrentet til variabelforrentet lan ...

Stigende realkreditobligationsrenter | 2022
har medfgrt faldende markedsveerdi af
obligationer med fast rente. Nogle
boligejere har i denne situation valgt at
omlaegge til nye lan med variabel rente, en
sakaldt skra konvertering.

Kundens risikoprofil eendres betydeligt ved
skift fra fast til variabel rente. En kortsigtet
gevinst kan hurtigt blive spist op, hvis
renterne fortseetter med at stige

De ”"skra konverteringer” ggr boligejerne
mere sarbare over for stigende korte renter
og faldende boligpriser.

Spaxndet mellem den lange og korte rente
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... oger boligejernes risiko

30
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Fastforrentet 1an med afdrag giver hojere ydelse i starten

Forudsaetnlnger

Par med samlet indkomst far skat pa 1 mio. kr.

Udbetaling pa 500.000 kr. for boliglan og ingen eksisterende geeld

Kgber bolig for 4,5 mio. kr.

+ Finansieret ved 80 pct. realkreditlan, 9 pct. banklan og 11 pct. udbetaling
Rentestigning pa 1,91 pct. point efter 1 &r og 1,25 pct.point efterfglgende for 4, 7 og 10 ar (5,66 pct. point i

alt)

For lanene med initial afdragsfrihed, pabegyndes afdrag efter 10 ar

1. ar ved nuvaerende renteniveau

Mdl. ydelse efter skat i kr.
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ya

Underlagt
god skik for
risikable 1an

............................ =

Fast rente med Fast rente uden F1 med afdrag
afdrag afdrag

F1 uden afdrag

Mdl. ydelse efter skat i kr.

30.000
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10.000

5.000

0

Efter 10 ar og Igbende rentestigning

Underlagt god skik
for risikable lan

Fastrente med Fastrenteuden F1 med afdrag F1 uden afdrag
afdrag afdrag (der
afdrages nu efter
10 ar)

. men ydelse og friveerdi er bedre sikret mod rentestigninger

31
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Realkreditlan med afdragsfrihed i op til 30 ar

« Danske realkreditinstitutter ydede tidligere
realkreditlan med afdragsfrihed pa op til 10
ar.

Siden 2018 er afdragsfrihed op til 30 ar blevet
populeere.

 Finanstilsynet er bekymret, da disse lan er

&
.

m Valgfri
mere komplekse. afdrag 15%
Stor restgeeld ved udlgb og mulighed for, at oo e
instituttet kan kraeve tilbagebetalinger far m Udbetaling/fr
Udlﬂb. iveerdi

@get behov for vejledning af lantagerne.

Potentielt ingen revurdering af
sikkerhedsstillesen i 30 ar.

Finanstilsynet er bekymret over udviklingen 32
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Ekstrem udvikling- den fremtidige markedsstandard?

o Varighed af afdragsfrihed
Andelen af udlan med geeld ved udlgb
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Kilde: Finanstilsynet.
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Kilde: Finanstilsynet. Kilde: Finanstilsynet.

Hoj LTV ved udleb 33
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Realkreditlan til boligudlejningsejendomme ...

mia. DKK pct.

350 14

300 12
250 10
200 8
150 6
100 4
50
0 0

201206 201306 201406 201506 201606 201706 201806 201906 202006 202106 202206

N

mm Realkreditlan til boligudlejningsejendomme (v.a.) —\/zekst (h.a)

Kilde: Finanstilsynet.

... har veeret stigende og Finanstilsynet arbejder pa en vejledning 34
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Lovgivningsmeessige rammer for realkreditlan ...

« Der er blevet taget initiativer for at gge husholdningernes robusthed:

Begraensning af hvilke typer lan, der kan tilbydes kabere med hgj LTV og
DTI

Krav om en (lille) udbetaling

Krav om en hgjere indkomst, hvis kgberen gnsker et realkreditlan med
variabel rente

Krav om en hgjere formue, hvis kgberen har en hgj DT
Krav om gget robusthed ved kgb far salg
Krav om afdragsfrined for kgbere uden nettoformue

» Initiativ for erhvervsejendomme:
Begraensning af bankernes eksponering
Tilstreekkelig likviditet til at betale (fast) rente og
andre omkostninger

... har gjort systemet mere robust 35
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Covid-19 erfaring pa realkreditmarkedet
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Kraftig fald i priserne i marts 2020 37y
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Men realkreditobligationer blev udstedt ...
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Spaend pd konverterbare realkreditobl

140
120
100

80

sdg

... og er volatilt 39

OAS -Nykredit 1% 2053

60
40
20




6. Baredygtig finansiering i Finanstilsynet
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Baeredygtighed er bade et spergsmdl om konsekvenser og finansiel risiko ...

- Baeredygtighed er vigtig for finansielle FINANCIAL ENVIRONMENTAL & SOCIAL
_ MATERIALITY MATERIALITY
virksomheder og deres produkter:
* Finansielle produkter har indvirkning pa miljget it etamae e
og/eller sociale faktorer
G WL\ . orviry it chrite —
- . : : T cimecone \ ) onbe oy matwi | Tt ANy
« Miljgmeessige eller sociale faktorer indebeerer en T = el a2
finansiel risiko for finansielle produkter B
INVES:I(:;SM “ zgr;‘sué{;‘s':wu SOCIETY, EMPLOYEES, INVESTORS

» Baeredygtighed handler ikke kun om
klimaaendringer, men vedrgrer en raekke
ESG-spgrgsmal

* Finansielle produkter skal formidle preecise
oplysninger om deres specifikke ”
baeredygtigheds karakteristika ok g

dNTAL ﬁ

ENVIR

GO CE

Source: European Commission’s guidelines on reporting climate-related information (2019)

... og vedrorer en reekke ESG-spargsmadl
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Indsatser for at sikre gennemsigtighed og sammenlignelighed

Farste bglge

Forordning om offentliggerelse af oplysninger
om beeredygtig finansiering

Oplysningsforpligtelse for deltagere pa
finansmarkedet og radgivere om ESG-faktorer i
finansielle produkter og virksomhedspolitikker

Taksonomiforordningen

Ramme for klassificering af gkonomiske aktiviteter
som miljgmaessige baeredygtige og
oplysningsforpligtelser for virksomheder, der er
omfattet af direktivet om  ikke-finansiel
rapportering.

/ndringer af eksisterende lovgivning
MIFID II-kravet om at inddrage beaeredygtighed i
egnethedsvurderinger og produktstyring
UCITS og AIFMD-forpligtelse til at integrere
baeredygtighedsrisici og faktorer
Benchmarkforordning om indfgrelse af
benchmarks for klimaomstiling og EU’s Paris-
lignede benchmarks

Den kommende anden bglge

Standard for grgnne obligationer

. Frivillig standard med henblik pa at opskalere, age
miligkvaliteten og @ge gennemsigtigheden pa
markedet for gragnne obligationer

Direktiv. om virksomhedernes rapportering af
beeredygtighed

. Standardisering af kravene til
baeredygtighedsrapportering for finansielle og ikke-
finansielle virksomheder

Direktivet om virksomheders “due diligence” med
hensyn til baeredygtighed.

. Virksomhedernes pligt til at udvise rettidig omhu
med hensyn til negative virkninger pa
menneskerettigheder og miljg

European Single Access Point (ESAP)

. Centraliseret sggesystem, der giver offentligheden
adgang til finansielle og
bzeredygtighedsoplysninger pa EU-niveau

Revision af kapitalkravsforordningen/-direktivet

. Krav om, at kreditinstitutter skal tage hensyn til
ESG-risici

Forste og anden bolge 42
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EU erved at udvikle maerkning for baeredygtige obligationer

EU's ramme for grgnne

obligationer
« EU forhandler i gjeblikket om en CONTENT OF
standard for grgnne obligationer °?ROPOSED EU STIANDARD

- Formélet er at gare det lettere for ‘ Frivilligt
(@ EU- tllpasset taksonomi

investorer at identificere og have
tillid til beeredygtige obligationer

Yderligere maerkning kan veere
pé vej Krav om offentliggarelse

« EU-Kommisionen erkleerede i sin strategi
for baeredygtig finansiering for 2021, at den Ekstern kontrol
har til hensigt at arbejde pa andre labels pa
obligationer som f.eks.

Transition bonds
Baeredygtighedsrelaterede obligationer

For at gore det lettere at identificere og have tillid 43
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Udstedere af gronne obligationer skal allerede i dag offentliggere oplysninger

Grgnne obligationer
Finanstilsynets syn pa prospektforordningen

* Prospektforordningen fastsaetter krav om
gennemsigtighed  for  udstedere  af
obligationer

Den definition af "grgn”, der anvendes til at vurdere,
om en gkonomisk aktivitet eller et projekt opfylder
betingelserne for at blive finansieret ved

- Udstederne  skal ogsd  medtage udstedelsen
fUIdSt&ndlge Og pr%CISE Oplysnmger om . Den del af provenuet fra udstedelsen, der anvendes
obligationernes baeredygtighedsrelaterede til finansiering af aktiviteter er i overensstemmelse
karakteristika med definitionen

Om udstederens definition af “grent” er |
overensstemmelse med EU’s taxonomiforordning

Andelen af provenuet fra udstedelsen, der
anvendes til at finansiere  aktiviteter |
overensstemmelse med taksonomiforordningen

Krav om gennemsigtighed 44
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Finanstilsynet har et aget fokus pa baeredygtig finansiering

» Vi fortseetter med at yde
sektorvejledning pa dette nye
lovgivningsomrade og bidrager til
udviklingen af lovgivningen

Vi gger ogsa vores fokus pa tilsyn og
anvender strengere foranstaltninger |
tilfeelde af utilstraekkelig overholdelse

 Tilsynsmaessigt fokus pa
offentligga@relse og risikostyring

 Data er fortsat en udfordring: Vi er
seerligt opmaerksomme pa
metodoloqgisk gennemsigtighed og
dokumentation for krav

Fremtiden er gron 45



7. Cyberrisiko

Cyber Resilience Scenario Stress Testing in DK
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Cyberrisiko er et fokusomrddet for Finanstilsynet

« Sektoren er steerkt bekymret for

cyberangreb. CYBER RISK

* Cyberrisiko vurderes at veere den
vanskeligste risiko at tackle.
Finanstilsynet ser ofte:

« Et manglende indblik i konsekvenserne
ved et starre IT-nedbrud.

«  En mangelfuld afklaring af
virksomhedens behov.

« Diskrepanser mellem virksomhedens
behov og det, som leverandgrer leverer.

«  Utilstreekkelige kompenserede
foranstaltninger hos virksomhederne,
f.eks. ngdplaner.

« En manglende bevidsthed om, hvilket
ansvar virksomheden selv har for, at
sikkerheden er tilstreekkelig.

Vi har brug for mere viden 47
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Cyber Stress Test i DK ...

« Cyberstresstest er et veerktgj til at vurdere, om de finansielle
institutioner har den operationelle kapacitet til at handtere
cyberhaendelser.

« Stresstest af cyberresiliens indebaerer en bottom-up-analyse af
konsekvenserne af en alvorlig IKT-forstyrrelse.

* Institutterne bliver bedt om at analysere og dokumentere:

de operationelle konsekvenser som fglge af et specifikt afbrydelsesscenarie.
de gkonomiske og juridiske konsekvenser.

... er et vigtigt veerktoj til at fd indsigt i Cyberrisiko 48
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Forventede gevinster ved stresstest af cyber-scenarier

« Det endelige mal er at nedbringe de samfundsmaessige omkostninger
ved "oprydning” efter en alvorlig forstyrrelse.

* "Cyber Resilience Scenario Stress Testing” vil:

Give indsigt i evnen til at absorbere og komme sig efter en ekstrem, men plausibel
cyberhaendelse.

Opdage nye og/eller statte vurderingen af eksisterende systemiske sarbarheder.

Give indsigt i konsekvenserne af IKT-forstyrrelser pa virksomheds- og
systemniveau. -

CYBER RISK

Give indsigt og i sidste ende nedbringe omkostningerne

49
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8. Opsummering
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Opsummering

* Den perfekte storm har ramt gkonomien med hgje energipriser, hgj inflation og stigende renter
* Fremtidsudsigterne pa kort sigt er mgrke, men udgangspunktet er godt denne gang

e Nedskrivningerne skal veere retvisende ogsa i krisetider

e Konvertering fra fast til variabel rente gger risikoen

* Den hastige udbredelse af lan med 30 ars afdragsfrihed er bekymrende

* Likviditeten i realkreditmarkedet er udfordret

* Teknologi og baeredygtighed bliver stadigt vigtigere. Finanstilsynet har gget sit fokus herpa

e Cyberrisiko kan potentielt have en systemisk indvirkning, og vi er ved at udvikle cyber-scenarier for stresstesting

51
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