Regnskabshandbogen

20 28 Regnskab, Selskabsskat, Moms og afgifter
og Selskabsret i overbliksform



http://www.pwc.dk/rh22

Udgiver: PwC, Strandvejen 44, 2900 Hellerup

Bestilling: www.pwc.dk/rh23

Redaktion: Henrik Steffensen, Kim Tang Lassen, Jan Fedders, Martin Kristensen,
Sahra Albrecht, Carsten Allerslev Olsen, Lea Lencina, Sabina Hsu, Rasmus Lenvig Hald,
Tobias Linnebjerg Jergensen, Martin Trabjerg Knudsen, Seren Scheffmann Jacobsen,
Thor Clausen, Susanne Stormer, Lars Thygesen, Christian Grann, Louise Egede Olesen,
Anders Strandet Jepsen, Sandra Erichsen, Kimmie Strandgaard Kristensen,

Joan Faurskov Cordtz, Maria Raabye Fiichsel, Dorthe Higham.

Produktion: M&C: 0292-22

Design: Anders Cold/Antistandard

Tryk: Cool Gray A/S

Oplag: 3.050

ISBN: 978-87-94274-08-1

ISSN: 1604-7486

Redaktionen er afsluttet 7. december 2022.

Denne publikation udger ikke og kan ikke erstatte professionel radgivning.
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab patager sig

intet ansvar for tab, nogen matte lide som felge af handlinger eller undladelser
baseret pa publikationens indhold, ligesom PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab ikke patager sig ansvar for indholdsmeessige fejl og mangler.

© 2023 PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Alle rettigheder forbeholdes. | dette dokument refererer "PwC” til PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, som er et medlemsfirma af PricewaterhouseCoopers

International Limited, hvor hver enkelt virksomhed er en seerskilt juridisk enhed.


http://www.pwc.dk/rh22

Overblik

Inspiration

Regnskalbs-
nandbogen
2023

pwec






Regnskabshandbogen 2023 omhandler eendringer og gaeldende regler vedrgrende Regnskab,
Selskabsskat, Moms og afgifter samt Selskabsret, som har betydning for regnskabsafleeg-
gelsen for 2022. Bogen henvender sig til praktikere og andre, som ensker at blive klogere pa
relevante emner i forhold til en virksomheds regnskabsaflaeggelse.

Bogen er delt op i fire hovedafsnit: Regnskab, Selskabsskat, Moms og afgifter samt Selskabsret.
Ud over en beskrivelse af reglerne indeholder bogen en lang raekke eksempler, som illustrerer
anvendelsen af reglerne.

| afsnittet Overblik far du et overblik over de veesentligste sendringer i 2022 inden for Regn-
skab, Selskabsskat, Moms og afgifter samt Selskabsret. Hvert af de fire hovedafsnit i
Regnskabshandbogen — Regnskab, Selskabsskat, Moms og afgifter samt Selskabsret — inde-
holder endvidere en indledning med omtale af de mest relevante tendenser i forhold til ny lov-
givning og udviklingstendenser inden for omradet. Herefter beskrives de relevante regler pa
veesentlige omrader.

Regnskabshandbogen 2023 indeholder ingen modelarsrapporter eller tjeklister. Disse er i ste-
det tilgeengelige pa vores hjemmeside. Du kan pa www.pwc.dk/tm finde en oversigtsside med
adgang til alle vores regnskabsveerktgjer, herunder modelregnskaber og diverse tjeklister. |
bogens enkelte afsnit er der henvisninger til relevante, konkrete afsnit, noter eller lignende i
modelregnskaberne.

| regnskabsafsnittet finder du endvidere en oversigt over de vaesentligste forskelle i indregning
og méling mellem ARL og IFRS.

Har du behov for yderligere litteratur om ARL eller IFRS, henviser vi til PwC’s saerskilte publi-
kationer om en raekke aktuelle specialemner, fx vores danske publikationer om Indregning af

omseetning efter IFRS 15 og Leasing efter IFRS 16.

Vi vil i evrigt anbefale, at du tilmelder dig nyhedsbrevet fra PwC (via www.pwc.dk/tiimeld). Sa
modtager du lgbende og helt automatisk information om netop de emner, du har behov for.

Du kan downloade Regnskabshandbogen 2023 pa www.pwc.dk/rh23. Det er en interaktiv ver-
sion med links og segemuligheder.

Vi haber, at du far gleede af handbogen og ensker dig god leeselyst. Hvis du gnsker emner
uddybet eller har forslag og kommentarer, er du naturligvis velkommen til at kontakte os.

Med venlig hilsen

PwC
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Regnskabshandbogen 2023 indeholder en gennemgang af nyheder samt geeldende regler
og praksis inden for omraderne Regnskab, Selskabsskat, Moms og afgifter samt Selskabsret.

| dette afsnit har vi gengivet de veesentligste nyheder inden for de naevnte omrader, hvilket kan
medbvirke til at give et hurtigt overblik over udviklingen. En detaljeret gennemgang findes i de
respektive kapitler i bogen.

| 2022 er der alene tradt en enkelt eendring til ARL i kraft. Den vedrerer en forleengelse af ind-
sendelsesfristen fra fem til seks maneder.

Der er dog vedtaget en ny bogferingslov, som treeder trinvist i kraft fra den 1. juli 2022. | ARL er
der samtidig vedtaget et krav om indberetning af oplysninger omkring det digitale bogferings-
system, som traeder i kraft, nar kravet om implementering af de digitale bogferingssystemer er
tradt i kraft.

Der er til ARL vedtaget lidt flere regler, som har virkning i de kommende ar. For 2023 treeder der
en andring i kraft om skeerpelse af kravet om maltal og politikker for det underrepraesenterede
kan. Ligeledes skeerpes revisionspligten og mulighederne for fravalg heraf fra 2023.

For 2022 er der alene implementeret mindre sendringer til nogle f& IFRS-standarder. Bl.a. en
gendring om indteegter fra et aktiv for ibrugtagning af samme aktiv, preeciseringer til maling af
tabsgivende kontrakter og sméeendringer til IFRS 3 som falge af sendringer til begrebsrammen.

Ses der lidt fremad i forhold til kommende eendringer, er der en reckke projekter pa agendaen
samt et udkast til eendring af IAS 1 omkring preesentation af regnskaber. Det foreslas blandt
andet, at preesentationen af resultatopgerelsen eendres, sa der stilles krav til opdeling af resul-
tatopgerelsen i drift, investering og finansiering. Men ellers er fokus i hgj grad rettet mod ISSB,
EFRAG og begge organers arbejde med de kommende sustainability standarder.

Folketingsaret 2021/2022 har budt pa en reekke sendringer pa selskabsbeskatningsomradet.

Der er sdledes indfert et loft over erhvervsdrivendes fradrag for hgje lenninger, dvs. lgnninger
mv. over et grundbeleb pd 7.721.900 DKK (2023). Loveendringen, der er indsat i ligningslo-
vens (LL) § 8 N, har ferst virkning for indkomstar, der padbegyndes den 1. januar 2023 eller
senere. For virksomheder med kalenderarsregnskab har aendringen saledes forst virkning for
regnskabsaret 2023.
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For TP-dokumentation er der ogsa vedtaget en lempelse, der undtager dokumentationspligten
for rene danske transaktioner mellem selskaber, der undergives almindelig selskabsbeskatning.

Det er ogsa bebudet, at der skal indfgres lagerbeskatning af selskabers ”udlejningsejen-
domme”. | skrivende stund har et lovudkast veeret sendt i hering, og et lovforslag blev tillige
fremsat i Folketinget, men bortfaldt pga. valgudskrivelsen. Tiden ma vise, om lagerbeskatning
bliver en realitet.

Regnskabshandbogen indeholder pd momsomradet i ar nyhederne omkring de forventede
aendringer for momsfritagelsen inden for amatersport og uddannelsesomradet.

Videre er der i Regnskabshandbogen 2023 indsat nye afsnit omkring den afgifts- og moms-
meessige handtering af ladestandere samt virksomheders salg via marketplaces.

| arets regnskabshandbog findes ogsa en beskrivelse af one-stop-shop reglerne, som er
seerligt relevante for virksomheder, som har salg af varer og ydelser til privatpersoner i andre
EU-lande. Ligeledes er medtaget en beskrivelse af reglerne i forhold til fast ejendom, hvor det
er seerligt relevant.

Pa afgiftsomradet er regnskabshandbogen opdateret med de nyeste afgifts- og godtgerelses-
satser. Derudover er der kommet nye afgifter til, mens andre er afskaffet. Herunder et nyt afsnit
om den kommende zndring af CO,-afgiften.

Regnskabshandbogen er desuden opdateret med et afsnit vedrerende de nye regler om renter
p& moms- og afgiftskorrektioner. Afsnittet beskriver, hvilke moms- og afgiftskorrektioner der er
renter pa samt hvilke der vil ske forrentning af fremover.

Med aftalen for politiets og anklagemyndighedens gkonomi 2021-2023 er der etableret en ny
national enhed, hvori dele af Statsadvokaten for Szerlig @konomisk og International Kriminalitet,
herunder Hvidvasksekretariatet, indgar. Selskabsloven er derfor konsekvensrettet, sa kapitals-
elskabet efter anmodning skal udlevere oplysninger om selskabets reelle ejere, herunder om
selskabets forseg pa at identificere selskabets reelle ejere, til Hvidvasksekretariatet i stedet for
Statsadvokaten for Seerlig skonomisk og International Kriminalitet.
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| forhold til reglerne vedrgrende maltal og rapportering for det underrepreesenterede kon er det
i selskabsloven blevet tilfgjet, at det centrale ledelsesorgan skal opstille maltal for andelen af
det underrepreesenterede kon pa kapitalselskabets ovrige ledelsesniveauer. Dette er tilfzeldet,
medmindre der er en ligelig fordeling af kvinder og maend pa de gvrige ledelsesniveauer. Efter
de tidligere regler var der alene krav om, at selskaber opstillede maltal for det overste ledelses-
organ. Disse bestemmelser har virkning for regnskabsar, der padbegyndes den 1. januar 2023
eller senere. Maltal og politikker skal derfor vaere klar pr. 1. januar 2023, mens de forggede rap-
porteringskrav i ledelsesberetningen forst skal iagttages, nar arsrapporten for 2023 udarbejdes.

Derudover er der eendret i selskabslovens regler om drift af filial i Danmark. Med aendringen
sondres der ikke lzengere mellem udenlandske selskaber, der er hjemmehgrende i et EU- eller
E@S-land, og udenlandske selskaber, der ikke er hjemmehgrende i et EU- eller EJS-land.
Udenlandske aktieselskaber, partnerselskaber og anpartsselskaber samt selskaber med en
tilsvarende selskabsform kan drive virksomhed gennem en filial her i landet uden det tidligere
krav om gensidighed.

Endelig er der eendret i selskabslovens regler om, hvorvidt en nominee ikke skal anses for at
veere fuldmaegtig. Med aendringen er det tilfejet, at en nominee ikke anses for at vaere fuldmaeg-
tig for de fysiske eller juridiske personer (klienter), som nominee’en i erhvervsmeessig sammen-
hazeng handler pa& vegne af. Nominee’en har med aendringen ret til at stemme pa baggrund af
noteringen i ejerbogen, uanset om nominee-ordningen fremgar af noteringen. Mader ejeren af
aktien ved nominee, jf. selskabsloven § 104, stk. 3, geelder der saledes ikke et krav om, nominee
skal fremleegge en skriftlig og dateret fuldmagt.

1 2022 er der derudover udstedt et par eendringsbekendtgarelser med hjemmel i selskabsloven.

Bekendtgarelsen om anmeldelse, registrering, gebyr samt offentliggerelse mv. i ERST er eendret
i forhold til gyldig dokumentation for kontant indbetaling af selskabskapital.

Bekendtgoerelse om Det Centrale Virksomhedsregister og data.virk.dk, har undergaet nogle

mindre aendringer i forhold til registrering af foreninger, som ikke er registreringspligtige (frivillige
foreninger).
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1. Andringer til ARL og IFRS

1.1 Zndringer til ARL

Der har i 2022 veeret fire forskellige sendringer til ARL: aendringer vedrerende maltal for det
underrepraesenterede kon, andringer som folge af andring af bogferingsloven, aendringer af
indsendelsesfristen samt skaerpelse af revisionspligten.

ESMA'’s vejledning om "Alternative Performance Measures” (APM) er fortsat ikke implemente-
ret i ARL. | skrivende stund er der heller ikke noget, som tyder pa, at de vil blive implementeret
i ARL. ERST anbefaler dog, at de anvendes af ikke-finansielle bersnoterede virksomheder,
jf. orientering til bersnoterede virksomheder. Det er dog vigtigt at veere opmeerksom pa, at
Finanstilsynet anser APM vejledningen for at udgere en del af prospektforordningen, hvorfor
regnskaber, der indgar i prospekter, skal efterleve de af ESMA fastsatte krav om APM’er. Et
APM er hovedtal, nggletal og mellemtotaler, der opgeres pa et ureguleret grundlag. Det kan fx
veere omsaetning renset for valutakursudsving, organisk omsaetningsvaekst, resultat for useed-
vanlige forhold, resultat baseret pa standardpriser mv. Sddanne tal og mellemtotaler anvendes
ofte i ledelsesberetningen i ledelsens beskrivelse af virksomhedens udvikling.

1.1.1 /Endringer til ARL for 2022

Forleengelse af indsendelsesfristen

Folketinget har i maj 2022 vedtaget en zendring til ARL om forlzengelse af fristen for indbe-
retning af arsrapporter for virksomheder i regnskabsklasse B og C, sdledes fristen forleenges
fra den 31. maj 2022 til den 30. juni 2022. Virksomhederne havde derfor en maned lzengere til
indberetning af &rsrapporten.

De samme frister gaelder fremadrettet, idet indsendelsesfristen ved en tidligere sendring af ARL
er blevet generelt forlaenget med en méned for virksomheder i klasse B og C. Denne forlzengelse
tradte imidlertid forst i kraft for regnskabsaret 2022.

Forlzengelsen af indsendelsesfristen geelder ogsé for IFRS-afleeggere, som afleegger arsrapport
efter klasse B eller C, jf. IFRS-bekendtgorelsens krav herom.

Der er ikke vedtaget fristforleengelse for virksomheder i regnskabsklasse D (borsnoterede virk-
somheder og statslige aktieselskaber), som fortsat skal indberette arsrapport senest fire mane-

der efter regnskabsarets udgang.

1.1.2 /Endringer til ARL for 2023 eller senere

Skeerpede krav om maltal og politikker for det underrepraesenterede kon
Folketinget vedtog den 16. april 2022 en sendring til ARL om @endring af reglerne om maltal for
det underrepraesenterede kon.
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Reglerne finder fortsat anvendelse pa store virksomheder, statslige aktieselskaber og bersno-
terede virksomheder (regnskabsklasse C og D) og traeder i kraft for regnskabsar, der pabegyn-
des den 1. januar 2023 eller senere. Det betyder, at sendringerne til kravene om fastsaettelse
af maltal mv. allerede traeder i kraft den 1. januar 2023, mens redegerelsen efter de nye regler
skal medtages i arsrapporten for 2023.

Som noget nyt skal der blandt andet fremadrettet i tilleeg til at opstille maltal for bestyrelsen, nu
ogsé opstilles maltal for de overste ledelsesniveauer. De overste ledelsesniveauer er defineret
som de to ledelsesniveauer under det ogverste ledelsesorgan (bestyrelsen):

* Det forste ledelsesniveau vil seedvanligvis omfatte direktionen og de personer, der organisa-
torisk er pa samme ledelsesniveau som direktionen.

¢ Det andet ledelsesniveau omfatter personer med personaleansvar, som refererer direkte til
det forste ledelsesniveau.

Det er ogsa nyt, at ledelsen skal opstille et hgjere maltal, safremt virksomheden opnar sit
fastsatte maltal. Samtidig skal der fremadrettet oplyses om maltallene direkte i ledelsesberet-
ningen i fx et skema.

Oplysningerne i tillaeg til maltallet er ligeledes skeerpede, blandt andet med et oplysningskrav
om beskrivelse af konkrete handlinger foretaget i regnskabsaret for at opna maltallet.

Fremadrettet skal redegarelsen placeres i ledelsesberetningen og XBRL tagges, hvilket bety-
der, at det ikke leengere vil vaere en mulighed for virksomhederne at give deres lovpligtige
redegerelser separat eller pd hjemmesiden.

Lees mere om de nye regler om maltal for det underrepreesenterede ken i vores artikel: pwe.dk/
da/artikler/2022/05/skaerpede-krav-maaltal.html.

Folketinget har i maj 2022 vedtaget en ny bogferingslov, der medferer en mindre aendring til
ARL. /Andringen vedrgrer indberetning af oplysninger omkring det digitale bogferinssystem,
som indfgres med den nye bogferingslov. Laes mere om den nye bogferingslov i afsnit 7.4
Bogferingsloven.

Folketinget har ligeledes i maj 2022 vedtaget en aendring til ARL om skeerpelse af revisions-
pligten, som tradte i kraft den 1. juli 2022, men med virkning fra regnskabsar, der begynder den
1. januar 2023 eller senere. Storrelsesgraenserne med en balancesum pa 12 mio. DKK, netto-
omsaetning p& 8 mio. DKK og gennemsnitligt antal ansatte pa 12 fastholdes, men der indferes
den skeerpelse, at safremt balancesummen pa balancetidspunktet i to p& hinanden falgende ar
overstiger 50 mio. DKK, er det ikke muligt at fraveelge revision, selvom virksomheden ikke over-
skrider to af de tre graenser. Denne eendring vil iszer fa betydning for investeringsvirksomheder,
der forvalter betydelige midler, men har f& ansatte og begreenset omsaetning.
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Ydermere skal virksomheder i regnskabsklasse B, der klassificeres som tilharende en risikobran-
che fastsat af erhvervsministeren, med en omsaetning i to pa hinanden felgende ar over 5 mio.
DKK, lade sit regnskab forsyne med en revisorerklaering. Det kan vaere bade assistance med
opstilling af arsregnskab eller med en grad af sikkerhed. | den oprindelige politiske aftale er der
identificeret 11 risikobrancher med revisorpligt:

* \ejgodstransport

¢ Flytteforretninger

* Restauranter

o Pizzeriaer, grillbarer, isbarer mv.

¢ Event catering

¢ Anden restaurationsvirksomhed

o Caféer, veertshuse, diskoteker mv.

* Databehandling, webhosting og lignende serviceydelser
¢ Webportaler

* Engroshandel med personbiler, varebiler og minibusser
* Detailhandel med personbiler, varebiler og minibusser.

Af gvrige skaerpelser til revisionspligten er der vedtaget falgende tre aendringer:

* Bodeforlaeg eller overtraedelse af hvidvasklovgivningen - fremadrettet kan virksomheder ikke
fraveelge revision i en arraekke, hvis virksomheden selv, en tilknyttet virksomhed eller den, som
har bestemmende indflydelse over virksomheden, har accepteret et badeforleeg eller er domt
for overtraedelse af hvidvasklovgivningen.

¢ Ledelsesmedlemmer, der har veeret palagt konkurskarantaene - en virksomhed kan ikke fra-
veelge revision, hvis der i ledelsen indtreeder en person, som indenfor de seneste to ar forud
fra sin indtreeden har veeret palagt konkurskaranteene.

e Vaesentlige fejl eller mangler i bogferingen - ERST har fremadrettet mulighed for at paleegge
en virksomhed revisionspligt, hvis der ved en kontrol i henhold til bogferingslovens § 23 kon-
stateres vaesentlige fejl eller mangler i virksomhedens bogfering.

Efter de tre store nye standarder tradte i kraft i 2018 og 2019, og fokus p.t. er pa de nye
sustainability standarder, er der ikke vedtaget mange aendringer fra IASB til IFRS-standarderne.

1 2022 er det derfor alene nedenstédende mindre eendringer, som er tradt i kraft for regnskabsar,

der begynder den 1. januar 2022 eller senere.

Andringen medferer folgende:
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* Indtaegter fra salg af producerede varer/ydelser i en testperiode skal indregnes i resultatop-
garelsen

* Omkostninger ved at producere varerne/ydelserne i testperioden skal tillige indregnes i resul-
tatopgearelsen

* Disse indtaegter og omkostninger skal oplyses separat i noterne sammen med oplysning om,
i hvilken regnskabspost de er indregnet.

Efter de tidligere regler skulle indteegterne modregnes i kostprisen pa aktivet. Endvidere praeci-
seres det, at testperioden omfatter den periode, hvor virksomheden tester aktivets tekniske og
fysiske funktioner.

AEndringen skal implementeres for indtaegter fra aktiver, der bliver klar til ibrugtagning i lobet af
sammenligningsaret eller senere.

En aftale er tabsgivende, nar de uundgaelige omkostninger til at overholde aftalen overstiger
de forventede indtaegter. Det er i eendringen preeciseret, hvad uundgéelige omkostninger til
overholdelse af en aftale omfatter, herunder bade direkte afledte omkostninger, som fx direkte
lanomkostninger og direkte materialeomkostninger samt en allokering af andre direkte henfor-
bare omkostninger, som fx afskrivninger pa et aktiv anvendt til opfyldelse af aftalen.

Endvidere preeciseres, at for der kan indregnes en hensaettelse til en tabsgivende aftale, skal
der indregnes eventuelle nedskrivninger pa de aktiver, der anvendes til opfyldelse af aftalen.

AEndringen skal implementeres for alle aftaler, der er tabsgivende ved begyndelsen af det regn-
skabsar, hvor eendringen implementeres. Sammenligningstal skal ikke tilpasses. Den akkumu-
lerede effekt skal i stedet indregnes i primobalancen p& egenkapitalen.

Andringen skal implementeres pa tabsgivende aftaler for regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2022 eller senere.

IASB har vedtaget en mindre aendring til IFRS 3, s& referencen til definitionen for aktiver og
forpligtelser under en virksomhedssammenslutning tilpasses begrebsrammen, der blev opda-
teret i 2018.

Der er indarbejdet en undtagelse fra begrebsrammen vedrarende forpligtelser og hensatte for-
pligtelser, s& reglerne i IAS 37 i stedet skal anvendes. Det sikrer, at virksomheder ikke indregner
forpligtelser efter begrebsrammens definition i forbindelse med en virksomhedssammenslut-
ning, men efterfalgende skal ophgre med indregning af forpligtelserne, fordi IAS 37 anvendes
péa den efterfelgende maling.

Endvidere preeciseres det, at bestemmelserne om eventualaktiver som defineret i IAS 37, ikke

geelder i en overtagelsesbalance, og det derfor er indregningskriterierne efter IFRS 3, der her
anvendes pa overtagelsesdagen.
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AEndringen forventes ikke i praksis at f& betydning for den regnskabsmeessige behandling af
virksomhedssammenslutninger, fordi den alene tilpasser IFRS 3 og begrebsrammen og ikke
gendrer pa reglerne i IFRS 3.

Andringen skal implementeres pa virksomhedssammenslutninger med en overtagelsesdag i
det forste regnskabsar, der begynder den 1. januar 2022 eller senere.

De érlige forbedringer omfatter felgende:

Preeciseringer til IFRS 1 om ferstegangsafleeggelse vedr. valutakursreguleringer, nar datter-
selskabet overgdr til IFRS senere end moderselskabet. Med eendringen er det muligt for
et datterselskab, der implementerer IFRS pa et senere tidspunkt end moderselskabet, at
male akkumulerede valutakursdifferencer til et belgb svarende til den veerdi, der er indregnet
i moderselskabets koncernregnskab p& moderselskabets overgangstidspunkt til IFRS. Det
kreever, at undtagelsen i IFRS 1 om maling af aktiver og forpligtelser i datterselskabet baseret
pa veerdien p& moderselskabets overgangstidspunkt er anvendt.

IFRS 9 om finansielle instrumenter vedrarende fees, som indgar ved testen af, om aendring
af lanebetingelserne pa et 1an regnskabsmaessigt er en modifikation eller en indfrielse af den
oprindelige forpligtelse (10 %-testen). Det preeciseres, at de omfattede omkostninger alene
inkluderer fee’s betalt mellem lantager og langiver og ikke fee’s betalt til tredjemand, fx rad-
giveromkostninger etc.

Et eksempel i IFRS 16 tilpasses for at undga misforstaelser om definitionen pa og behand-
lingen af "incitamenter til at indga leasingaftaler”, da det ikke fremgar tydeligt i eksemplet,
hvorfor definitionen ikke er overholdt i den pageeldende situation. Der eendres alene i det
illustrative eksempel.

IAS 41 om biologiske aktiver. Kravet om at udeholde skattemaessige pengestramme ved
opgorelse af dagsveerdien ophzeves i trad med standardens krav om diskontering af penge-
stromme efter skat.

1 2023 treeder den nye standard om forsikringskontrakter — IFRS 17 i kraft, da den nu er godkendt

af

EU. IFRS 17 introducerer principper for maling, prassentation og oplysning om forsikringskon-

trakter. Det centrale i IFRS 17 er, at forsikringskontrakter méles til nutidsveerdien af de forventede
pengestremme. lkke finansielle virksomheder skal veere opmeerksomme p4, at visse service
kontrakter vil kunne blive omfattet af IFRS 17.

Herudover sker der folgende mindre sendringer til eksisterende standarder.

AEndringer, der er vedtaget og EU-godkendt:

1.
2.
3.
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AEndring til IAS 8, Definition af regnskabsmaessige skon
AEndring til IAS 1 og Practice Statement 2, Oplysning om anvendt regnskabspraksis
AEndring til IAS 12, Udskudt skat pa aktiver og forpligtelser, som opstar i samme transaktion.
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AEndringer, der er vedtaget og forventes EU-godkendit:
4. /Endring til IAS 1, vedrerende klassifikation af finansielle forpligtelser med covenants
5. /ndring til IFRS 16, vedrorende sale and leaseback.

Ad 1. /ZEndring til IAS 8, Definition pa et regnskabsmaessigt skon
Der &endres pa definitionen af et regnskabsmaessigt sken for at sikre en bedre adskillelse af
2endring af regnskabsmaessige skon fra aendringer i anvendt regnskabspraksis.

Andringen traeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2023 eller senere.

Ad 2. /Endring til IAS 1 og Practice Statement 2, Oplysning om anvendt
regnskabspraksis

/Andringen fastlaegger, at alene anvendt regnskabspraksis, der er vaesentlig, skal beskrives

og giver yderligere vejledning til, hvordan virksomhederne fastlaegger, om anvendt regnskabs-

praksis er vaesentlig.

Andringen traeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2023 eller senere.

Ad 3. /ZEndring til IAS 12, Udskudt skat pa aktiver og forpligtelser, som opstéar i samme
transaktion

/Andringen fastslar, at der skal indregnes udskudt skat af transaktioner, hvor der ved forste

indregning opstér bade et aktiv og en forpligtelse, fx indregning af en leasingaftale.

Andringen traeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2023 eller senere.

Ad 4. /ZEndring til IAS 1, vedreorende klassifikation af finansielle forpligtelser

med covenants (afventer EU-godkendelse)
Praeciseringer til sondringen mellem kortfristede og langfristede forpligtelser, sa definitionen
baseres pa de rettigheder, som eksisterer pa balancedagen. Andringen preeciserer, at et lans
covenants, som forst opgeres efter balancedagen, ikke pavirker klassifikationen af I&net som
kort- eller langfristet pa balancedagen.

/Endringen traeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2024 eller senere.

Ad 5. /ZEndring til IFRS 16, vedrerende sale and leaseback (afventer EU-godkendelse)

Det preeciseres, at den efterfolgende maling af leasingforpligtelsen ved en sale and leaseback
transaktion foretages pa en made, sa der ikke opstar en gevinst eller et tab p& det resterende
leasingaktiv. Det betyder, at der skal indregnes en leasingforpligtelse, uanset at alle lesingbeta-
ling er variable og derfor efter de normale regler ikke skulle have indgaet i leasingforpligtelsen.
Alle gevinster og tab i forbindelse med en delvis sale and leaseback transaktion skal for saelger/
leasingtager ske i forbindelse med salget, da de relaterer sig til den del af aktivet, der er solgt.

/Andringen treeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2024 eller senere, men
med mulighed for fertidsimplementering, nar den er godkendt i EU.
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Forskellige konflikter, pandemier mv., der rammer verden, kan udover de menneskelige konse-
kvenser ogsa fa konsekvenser for regnskabsafleeggelsen. | nedenstdende gennemgas nogle
af de regnskabsmaessige overvejelser, man ber/kan gere sig i en krisetid. Dertil er der seerlige
regnskabsmaessige overvejelser som falge af konflikten i Ukraine.

Der henvises i kapitlet til en raekke IFRS- og IAS-standarder. Mange af reglerne er imidlertid
ogsa relevante under ARL. | den kommende regnskabsaflaeggelse vil det szerligt vaere overve-
jelserne omkring den resterende pavirkning som felge af COVID-19, konflikten i Ukraine og en
stigende rente og inflation, som det er relevant at overveje.

Endvidere skal det bemazerkes, at ISA 540 har gget kravene til dokumentation af regnskabs-
mazessige skon, der indgdr i arsrapporterne. Alt andet lige betyder det, at ledelsens sken ved
regnskabsudarbejdelsen skal dokumenteres bedre. | de medtagne regnskabsmaessige konse-
kvenser indgar ofte forskellige skeansmaessige elementer.

Virksomhedens ledelse skal overveje indvirkningen af de regnskabsmaessige overvejelser pa
bade perioderegnskaber, arsregnskaber og budgetter. Virkningen heraf kan veere betydelig for
nogle virksomheder og maske have mindre konsekvenser for andre virksomheder.

Konsekvenserne for regnskabet inkluderer ikke kun malingen af aktiver og forpligtelser, men
ogsa oplysning og muligvis enkelte virksomheders evne til at fortseette driften. Konsekvenserne
af COVID-19 eller konflikten i Ukraine for perioderegnskaber, arsrapporter og anden regn-
skabsinformation skal derfor overvejes af alle virksomheder. Ved en regnskabsafleeggelse i
en krisetid ber virksomhedens ledelse ogsa sikre, at de afgivne oplysninger om krisen er virk-
somhedsspecifikke og ikke generiske. Omfanget af oplysninger vil dog skulle deekke bade
den virksomhedsspecifikke situation og de potentielle konsekvenser, som krisen kan fa for
virksomheden i et bredere perspektiv.

Reglerne om forventede kredittab i IFRS 9 (ECL-modellen), som skal anvendes pa finansielle
tilgodehavender (fx tilgodehavender fra salg), leasingaktiver og kontraktaktiver kan ogsa med-
fore yderligere nedskrivninger som falge af krisen.

Nar virksomheder har tilgodehavender, kontraktaktiver (IFRS 15) eller leasingtilgodehavender,
som er omfattet af IFRS 9’s regler om nedskrivning af forventet kredittab, skal ledelsen over-
veje, om en krise har betydning for de anvendte nedskrivningsprocenter og hermed for de
forventede fremtidige tab.
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| den forbindelse skal szerligt overvejes:

¢ Om forventet kredittab skal méles som et 12 maneders forventet tab eller det forventede
tab i hele levetiden — de fleste ikke-finansielle virksomheder anvender den simplificerede
metode, hvorfor det forventede tab i hele levetiden opgeres.
* Opgoerelsen af forventede kredittab:
- Kreditrisikoen kan veere pavirket, fordi modparten ikke kan betale — den vil séledes vaere
hojere, hvis modparten er negativt pavirket af krisen.
- Det estimerede tab i tilfeelde af, at modparten ikke kan betale, kan ogsa blive storre, hvis
fx de sikkerheder, virksomheden har modtaget, falder i veerdi.
¢ Herudover kreever IFRS 9, at virksomheden i det forventede tab indarbejder information om
fremtiden. Det kan fx veere makrogkonomiske forudsaetninger om den forventede udvikling
i skonomien i de lande, hvor virksomheden har kunder. Den forventede udvikling kan ogsa
veere negativt pavirket, hvilket kan fore til et foroget kredittab.
¢ Der kaeves yderligere oplysninger ved fx eendringer i hensaettelsesprocenter, og hvordan
information om fremtidige begivenheder er indarbejdet i ECL-modellen.

Den simplificerede metode kan anvendes pa tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver og lea-
singtilgodehavender. Dette omfatter ogsa tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virk-
somheder under forudsaetning af, at der er tale om den neevnte form for tilgodehavender, fx
almindelige mellemvaerender fra kab eller salg af varer og ydelser. Er der til gengeeld tale om til-
godehavender fra tilknyttede og associerede virksomheder i form af fx l1an, skal der bade tages
stilling til det forventede kredittab inden for 12 maneder og det forventede tab i hele levetiden.

Lees mere om veerdiansaettelse af tilgodehavender i afsnit 4.6 Finansielle aktiver og forpligtelser.

Virksomheder kan f& behov for at forhandle sendringer i vilkarene for laneaftaler, enten pa
grund af brud pa lanecovenants som falge af krisen, eller fordi der er behov for at forhandle
yderligere kredit med en langiver. Her er det vigtigt at veere opmaerksom pa reglerne i IFRS
9 om sondringen mellem vaesentlige andringer (210 % aendring i nutidsveerdi) og mindre
veesentlige andringer (<10 % zendring i nutidsvaerdi) i en laneaftale.

Begge forhold forer dog til, at der skal indregnes en gevinst eller et tab i resultatopgerelsen:

¢ Hovis der er tale om en vaesentlig eendring, indregnes gevinst eller tab ved indfrielsen i resul-
tatopgerelsen.

e Er der derimod tale om en mindre veesentlig andring ("laneomlaegning”), skal den regn-
skabsmaessige veerdi af 1anet opgeres til nutidsveerdien af de sendrede pengestramme og
tilbagediskonteres med den effektive rente pa det oprindelige I&an. Forskelsvaerdien indreg-
nes i resultatopgerelsen.
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Séafremt virksomheden har brudt ldnecovenants pa balancedagen, er der en raekke forhold,
som skal overvejes:

e Skal lanet praesenteres som langfristet eller kortfristet?

¢ Hvad er konsekvensen af, at virksomheden opnar en aftale med banken om, at bruddet pa
covenants accepteres, uden banken opsiger lanet (en waiver)?
- Hvis waiver opnas for balancedagen?
- Huvis waiver opnés efter balancedagen, men inden afleeggelsen af &rsregnskabet?

e Skal der oplyses om brud pé covenants?

Er der brud pa covenants pa balancedagen, hvor virksomheden ikke pa balancedagen har
modtaget en waiver fra banken, skal l&net preesenteres som kortfristet. Dette geelder, uanset
om der efter balancedagen indgas aftale med banken om, at |aneaftalen fortsastter trods brud
pa covenants. Opnés waiver derimod inden balancedagen, praesenteres lanet som langfristet.

Hvis der er sket et brud pa lanecovenants pa balancedagen, skal der oplyses herom i arsregn-
skabet. IFRS 7 kraever sdledes oplysning om brud p& l&necovenants i perioden, hvis disse
brud ikke er afhjulpet pa balancedagen. Der kreeves herudover oplysninger om lan, som er
misligholdt i regnskabsaret, hvis bruddet berettigede langiver til at kreeve fortidig indfrielse.

Forventes et brud pa lanecovenants indenfor det nzeste &r, er der ikke krav om oplysning herom.
Laes mere om aendring af laneaftaler i afsnit 4.6 Finansielle aktiver og forpligtelser.

1.3.1.3 Regnskabsmeessig sikring

Hvis en virksomhed har designeret en fremtidig transaktion, fx keb eller salg af varer som en pen-
gestromssikring under IFRS 9, skal virksomheden overveje, om det stadig er meget sandsynligt,
at transaktionen finder sted. En sadan overvejelse omfatter bade, om maengden af kgbte eller
solgte varer er meget sandsynlig, men ogsa om kebs- eller salgspriser vil veere lavere end forven-
tet. Det skal ogsa overvejes, om det ikke leengere er sandsynligt, at den forventede transaktion vil
forekomme. Det skal derfor overvejes, om regnskabsmaessig sikring kan anvendes fremadrettet:

Transaktionens
sandsynlighed Regnskabsmaessige konsekvenser

Meget sandsynligt Regnskabsmeessig sikring fortsaetter.

Sandsynligt Regnskabsmazessig sikring opherer fremadrettet. Indregningen pa anden
totalindkomst pa tidspunktet, hvor den fremtidige transaktion ikke lzengere
er meget sandsynlig, forbliver stdende og indregnes sammen med trans-
aktionen, nar den finder sted. Veerdireguleringer pa sikringsinstrumentet
efter opher af regnskabsmaessig sikring indregnes i resultatopgerelsen.

Ikke lzengere Den regnskabsmezessige sikring ophgrer. Veerdien, som er indregnet i

sandsynligt anden totalindkomst, recirkuleres til resultatopgerelsen, typisk under fi-
nansielle poster. Veerdireguleringer pa sikringsinstrumentet efter opheret
indregnes i resultatopgerelsen.

Lees mere om regnskabsmeessig sikring i afsnit 4.7 Regnskabsmaessig sikring.
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Kapitalandele indregnet til indre veerdi eller kostpris skal nedskrivningstestes efter hhv. IAS 28
og IFRS 9, hvis der er indikationer pa nedskrivningsbehov. | IAS 28 henvises til IAS 36 - og
testen efter IAS 28 kan baseres pa forventede udbytter eller pa de underliggende pengestrom-
me i den associerede virksomhed. Tilsvarende geelder i selskabsregnskabet, jf. IAS 27. Ogsa
her skal ledelsen overveje, om krisen og den a&ndrede gkonomiske situation indikerer, at der
skal udarbejdes en nedskrivningstest.

Lees mere om veerdianseettelse af kapitalandele i afsnit 4.8 Kapitalandele i dattervirksomheder,
kapitalinteresser, associerede virksomheder og feellesledede arrangementer.

| en krisetid kan det ske, at koncerner rammes af restriktioner eller mod-restriktioner mod
dattervirksomheder i bestemte lande. Som et resultat af disse restriktioner ber det overvejes,
om koncernledelsen fortsat har kontrol over dattervirksomheden. Det kan veere vanskeligt at
fastleegge, hvor meget der skal til, for kontrol med en dattervirksomhed opherer.

Ledelsen har de bedste forudsaetninger for at vide, om der fortsat er kontrol over dattervirk-
somhederne og aktiviteterne i de berorte lande. Har ledelsen stadig mulighed for at bestemme
herover og tage beslutning om, hvad der skal ske i dattervirksomheden? Her méa de veesentlig-
ste beslutninger, som pavirker pengestremme i dattervirksomheden, overvejes.

Konsekvensen af manglende kontrol er, at virksomheden skal ophgre med at konsolidere den
pageeldende dattervirksomhed og indregne et evt. tab herved samt recirkulere valutakursregu-
lering fra anden totalindkomst/egenkapitalen til resultatopgerelsen. Det ma samtidig overvejes,
om virksomheden som falge af den manglende kontrol har betydelig indflydelse eller slet ingen
indflydelse over dattervirksomheden.

Et opher med konsolidering kan ogsa fore til overvejelse af, om der skal praesenteres ophga-
rende aktiviteter (“salg af aktiver til nul”), jf. IFRS 5/ARL § 80.

Derudover kan der ogsa veere virksomheder, der frivilligt treekker deres aktiviteter ud af et land
— enten ved salg af hele virksomheden, delsalg af virksomheden eller fraflytning uden noget
salg. Her m& de samme forhold overvejes.

Lees mere om kontrol af kapitalandele i afsnit 4.8 Kapitalandele i dattervirksomheder, kapital-
interesser, associerede virksomheder og feellesledede arrangementer.

Det fremgar af IAS 36, at goodwill og andre immaterielle anleegsaktiver med ubestemmelig
levetid skal testes for nedskrivningsbehov minimum arligt. Qvrige aktiver skal testes, hvis der
er indikationer pa nedskrivningsbehov. Goodwill og andre immaterielle aktiver skal ligeledes
testes lgbende, hvis der er indikationer pa veerdiforringelse. Midlertidig lukning eller nedgang i
aktivitet eller indtjening er eksempler pa indikatorer pa nedskrivningsbehov, hvor der kan veere
behov for at udarbejde en egentlig nedskrivningstest.
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Ledelsen skal overveje folgende:

¢ Budgetter og forecasts skal opdateres med de andrede forventninger til fremtidige penge-
stroamme som folge af krisen — det geelder bade indteegter og omkostninger. Herunder skal
bl.a. ogsa evt. forsinkelser i forsyningskeeder og flaskehalse hos underleveranderer tages i
betragtning.

e Et fald i virksomhedens aktiekurs, sdledes bersvaerdien er lavere end indre veerdi, udger en
indikation pa et nedskrivningsbehov.

* De yderligere risici, som felger af krisen, skal afspejles i pengestrommene, da det er de
okonomiske betingelser, som virksomheden opererer i, der skal indgd i nedskrivningstesten.

* Det er muligt, at der bgr anvendes en sandsynlighedsvaegtet model i nedskrivningstesten i
stedet for kun at anvende ét forventet udfald. Uanset hvad skal den anvendte diskonterings-
faktor justeres som folge af krisen og den @gede risiko, den kan have medfort.

¢ Uanset hvilken tilgang, ledelsen anvender, skal det sikres, at aktuelle risici afspejles enten i
de forventede pengestramme eller i diskonteringsfaktoren (undgé dobbeltregning).

* Ledelsen skal tillige overveje, om der gives tilstraekkelige oplysninger om usikkerhed og
folsomhed ved nedskrivningstest. Herunder om der skal oplyses om en skensmaessig usik-
kerhed.

Laes mere om nedskrivningstests i afsnit 4.9 Nedskrivning af anlaegsaktiver ("impairment test”).

For varelagre kan der ligeledes veere behov for yderligere nedskrivning. Det kan fx skyldes
opbremsning i omsaetningshastigheder grundet udfordringer i forsyningskaeden, aendringer i
varepriser eller manglende afsaetningskanaler, eller at varerne er seesonpraegede mv. Veesentlige
lagernedskrivninger kan medfere behov for yderligere regnskabsmaessige oplysninger.

Lees mere om varelager i afsnit 4.10 Varebeholdninger.

Séafremt virksomhedens ledelse senest pa balancedagen har besluttet en omstrukturering,
lavet en detaljeret plan herfor og forpligtet sig overfor dem, som er berort af planen, skal der
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Har ledelsen alene taget beslutningen om omstrukturering pa balancedagen, men ikke forplig-
tet sig overfor de berorte parter senest pa balancedagen, overholdes indregningskriterierne
ikke, og en henszettelse ma ikke indregnes.

Henseettelse til tabsgivende aftaler ma alene omfatte de uundgéelige omkostninger. Under ARL
betyder det fx, at en henseettelse til tab pa et lejemal, som virksomheden ikke lzengere anvender,
men hvor virksomheden modtager kompensation for faste omkostninger fra den danske stat
med 75 %, alene ma hensaettes som en tabsgivende aftale med 25 % af huslejen i den periode,
kompensation modtages, fordi de resterende 75 % daekkes af staten. For perioden, hvor der ikke
modtages kompensation, hensaettes 100 % af lejen. Under IFRS vil der veere tale om en impair-
ment test p& det indregnede leasingaktiv, jf. ovenfor om nedskrivning af im- og materielle aktiver.
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Der kan ogsé veaere behov for at hensaette til tabsgivende entrepriseaftaler eller andre leve-
ringsaftaler, hvor virksomheden ikke er i stand til at levere, méske fordi der ikke kan produceres
i samme hastighed pga. restriktioner fra myndigheder eller lign. | den forbindelse kan kontrakt-
betingelserne saette yderligere retningslinjer pga. force majeure.

Lees mere om omstrukturering af tabsgivende aftaler i afsnit 4.13 Hensatte forpligtelser.

1.3.1.9 Eventualaktiver - forsikringserstatning
Virksomheder forsikrer sig ofte for at reducere eller mindske risikoen for tab som falge af afbry-
delse af produktionen eller andre begivenheder.

Indregning af forsikringserstatninger vil variere baseret pa en raskke forskellige faktorer, herun-
der arten af kravet, den forventede storrelse og tidspunktet for tabet. Derudover pavirkes det af
vurderingen af muligheden for at opnd betaling for tab og i sidste ende af forsikringsselskabets
evne til at betale.

IAS 37 forbyder indregning af eventualaktiver. Der tillades ferst indregning af et aktiv, nar det
er overvejende sandsynligt, at virksomheden modtager betaling. Dette er typisk, nar forsik-
ringsselskabet har accepteret, at der eksisterer et gyldigt krav, og ledelsen er overbevist om,
at forsikringsselskabet kan opfylde sine forpligtelser. Kravet pa forsikringsselskabet indregnes
derfor ofte senere end de omkostninger, der kompenseres.

Lees mere om nedskrivningstests i afsnit 4.14 Eventualforpligtelser og eventualaktiver.

1.3.1.10 Praesentation af szerlige poster

IAS 1.97 giver mulighed for, at veesentlige indteegter og omkostninger kan preesenteres szer-
skilt i resultatopgerelsen. Opfyldes betingelserne, kan sddanne indteegter og omkostninger
praesenteres pa én linje i resultatopgerelsen, benaevnt szerlige poster. Alternativt skal der oply-
ses herom i noterne.

Det fremgar af IAS 1.98, at falgende poster bl.a. anses som vaerende af szerlig karakter og kan
preesenteres som sarlige poster:

* Nedskrivninger af varebeholdninger til nettorealisationsveaerdi eller af materielle anleegsakti-
ver til genindvindingsveerdi samt tilbagefersler af sddanne nedskrivninger

* Omstruktureringer af virksomhedens aktiviteter samt tilbageforsler af hensaettelser til om-
struktureringsomkostninger

* Afheendelse af materielle anlaegsaktiver

¢ Afheendelse af investeringer

* Opherte aktiviteter

* Afgorelse af retssager

» Tilbageforsel af andre hensatte forpligtelser.
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Seerlige poster skal have karakter af noget seerligt og ikke-tilbagevendende. IAS 1 oplister en
reekke eksempler pé poster, der for mange virksomheder anses som szerlige poster — men det
er op til den enkelte virksomhed at vurdere, hvilke poster der opfylder betingelserne.

Som foelge af en krise vil naesten alle virksomheder opleve seerlige eller ikke-tilbagevendende
omkostninger, og det er PwC’s vurdering, at en raekke af disse vil kvalificere til praesentation
som seerlige poster. Det er isaer nedskrivninger, der kan henferes direkte til krisen, som i de
fleste tilfeelde vil kunne praesenteres som saerlige poster.

Ledelsen skal bade vaere opmaerksom pa de direkte effekter af krisen, fx omkostninger til
opsagte medarbejdere grundet fald i produktionen, men ogsé indirekte effekter. Det kan fx
veere, at virksomheden er ngdsaget til at flytte fra lokaler eller omstrukturere dele af virksom-
heden pga. feerre medarbejdere. Samtidig skal ledelsen skelne mellem, hvilke omkostninger
der kvalificerer som saerlige (omkostninger til omstruktureringer), og hvilke der ikke gar. Selvom
alle omkostningerne er afledt af krisen, er det ikke sikkert, at de alle kan praesenteres som
seerlige poster, eksempelvis vil lon til medarbejdere, selvom de har vaeret hjemsendt, naeppe
kunne praesenteres som seerlige poster, ligesom afskrivninger pa produktionsudstyr, der ikke
har veeret anvendt i kriseperioden, ikke vil kunne praesenteres som szerlige poster.

Endvidere skal ledelsen veere seerlig opmaerksom pa, at efter ARL kan man ikke praesentere
de seerlige poster direkte i resultatopgerelsen. Det skal alene fremgé af en note om de seerlige
poster.

Lees mere om seerlige poster i afsnit 5.1 Generelle bestemmelser om resultatopgerelsen.

Variable vederlag omfatter fx rabatter, forventede returneringer, bader ved for sen levering etc.
Krisen kan pavirke opgerelsen af variable vederlag, da det fx kan medfare:

* Lavere meengderabatter pga. lavere salg til kunder
* Storre returneringsprocenter
¢ Flere bader ved for sen levering, fordi krisen forsinker arbejdet.

Det kan derfor vaere ngdvendigt at opdatere hidtidige estimater over variable vederlag baseret
pa den nye situation, og de forventninger ledelsen har til kommende perioder. De historiske
data giver maske ikke laengere et pélideligt estimat og skal derfor opdateres.

Veer opmaerksom pd, at IFRS 15 alene tillader indregning af variable vederlag, nar det er hojst
sandsynligt, at omsaetningen ikke justeres nedad i fremtiden. Under ARL indregnes variable
vederlag, nér det er sandsynligt, at de modtages.

IFRS 15 kreever tillige, at omseetning alene indregnes, safremt virksomheden kan pavise, det er
sandsynligt, at kunden kan betale. Der kan komme situationer, hvor virksomheden fortsaetter
leverancerne til en kunde, selvom det ikke lzengere er sandsynligt, at kunden kan betale — i sa
fald skal indregning af omsaetning udskydes, indtil betaling er sandsynlig.
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Krisen kan resultere i eendringer til allerede indgaede kontrakter med kunder. En andring kan
vedrgre omfanget af kontrakten, prisen eller begge. Modifikationer, hvor der ikke er tale om en
ny separat kontrakt, afheenger af, hvorvidt de varer/services, der mangler at blive leveret, kan
adskilles fra de allerede leverede.

Hvis de resterende varer/services ikke kan adskilles fra de oprindelige varer/services i kon-
trakten, skal aendringen regnskabsmaessigt behandles, som om den altid har veeret en del af
den oprindelige kontrakt, hvorfor transaktionspriser og feerdiggerelsesgrader skal ajourfores
pa tidspunktet for eendringen, og effekten heraf indregnes direkte i omsaetningen som en kor-
rektion til den tidligere indregnede omsaetning (“catch-up”).

Hvis de resterende varer/services kan adskilles fra de oprindelige varer/services i kontrakten,
behandles aendringen regnskabsmaessigt som ophgr af den eksisterende kontrakt og indga-
else af ny kontrakt. Ikke-indregnet vederlag samt yderligere vederlag allokeres til de resterende
varer/services, som endnu ikke er leveret. £ndringen far derfor alene effekt fremadrettet.

Delvise eller fuldstaendige opsigelser af kontrakter med kunder vil typisk blive behandlet som
aendringer til den oprindelige kontrakt, da der er tale om andringer af omfang eller priser.

Som en del af opsigelsen af kontrakten kan virksomheden fx love kunden rabat pa fremtidige
kontrakter. Hvis denne rabat ikke tilbydes alle kunder, kan den resultere i en ret, der skal ind-
regnes som en kontraktforpligtelse (afheengig af vaesentlighed).

Virksomheder skal ogsa overveje bod, refusion og andre betalinger, som de kan veere forpligtet
til at betale kunder ved opsigelse af kontrakter for tid. Disse betalinger vil veere en reduktion af
omsaetningen i overensstemmelse med IFRS 15.70.

Lees mere om indregning af indteegter i afsnit 5.2 Indregning af indtsegter efter ARL og afsnit
5.3 Indregning af indtaegter efter IFRS.

Som leasingtager kan virksomheden have modtaget forskellige tilskud/kompensationer/ned-
slag i leasingudagifter.

Leasinggiver kan omvendt have bekymringer omkring veerdien af deres leasingtilgodehaven-
der og leasingtagers betalingsevne. Leasinggiver og -tager kan derfor veere nodsaget til at
genforhandle eller foretage aendringer til kontrakten, hvorfor det skal overvejes, om der er tale

om en aendring til leasingaftalen eller oprettelse af en ny aftale.

Efter ARL kan virksomhederne tilvaelge at anvende IFRS 16’s indregnings- og malingsmetoder,
hvilket dog kreever, at IFRS 15 ogsa tilvaelges.

Lees mere om leasing i afsnit 10.7 Leasing.
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1.3.1.13 Offentlige tilskud (government grants)
Ledelsen skal overveje, om den type af offentlig stette, der modtages fra det offentlige, opfylder
definitionen af et statsligt tilskud i IAS 20.

“Government grants are transfers of resources to an entity in return for past or future compli-
ance with certain conditions relating to the entity’s operating activities”.

Offentlige tilskud ma kun indregnes som et aktiv, nar:

* virksomheden opfylder betingelser knyttet til det offentlige tilskud, og
e tilskuddet forventes modtaget.

Offentlige tilskud skal indregnes i resultatopgerelsen pa et systematisk grundlag over de perio-
der, hvor virksomheden indregner de relaterede omkostninger, som det offentlige tilskud kom-
penserer. | situationer, hvor et tilskud vedrorer allerede afholdte omkostninger, eller med det
formal at give ojeblikkelig skonomisk stette til vircksomheden uden krav om relaterede afholdte
omkostninger, skal tilskuddet indregnes i resultatopgerelse, nar betingelserne for indregning
er opfyldt.

Det betyder, for sa vidt angar huslejetilskud fra det offentlige, at indteegten skal indregnes over
tilskudsperioden.

Eksempler pa indregning af de danske hjeelpepakker efter IAS 20 og ARL:

Praesentation i

Hjeelpepakke Indregningstidspunkt resultatopgorelsen
Kompensation Tidspunktet, hvor arrangementet Andre driftsindtaegter — ingen mod-
for tab pa storre aflyses regning i omkostninger og udger
arrangementer ikke nettoomsaetning
Lenkompensation  P3 det tidspunkt, hvor der ikke Andre driftsindtaegter eller tyde-

modtages en modydelse fra medar-  lig modregning i personale-
bejderen, dvs. over perioden, som omkostninger (kun IFRS)*
lenomkostningen daekker

Kompensation til Over den periode, hvor den selv- Andre driftsindteegter — ingen mod-
selvstaendige steendige opfylder betingelserne regning i omkostninger og udger
for tilskud ikke netoomseetning

Kompensation for  Nar virksomheden har ansegt, og Andre driftsindteegter eller tydelig
faste omkostninger det er fastlagt, hvilke omkostninger ~ modregning i omkostninger (kun
som kompenseres IFRS)*

¥ IFRS tillader en modregning, mens det ikke accepteres under ARL. Det skyldes, at ERST har vurderet, at mod-
regningsforbuddet i ARL § 13 vaegter hgjere end reglerne i IAS 20.

42 Regnskabshandbogen 2023 Regnskab



Kompensationen udger en szerlig post, som skal noteoplyses efter ARL § 67 a og kan veere en
del af seerlige poster eller special items efter IAS 1.97, jf. felgende afsnit om praesentation af
seerlige poster, selvfelgelig alene i situationer, hvor kompensationen er vaesentlig.

Lees mere om offentlig stette i afsnit 10.8 Offentlig stotte.

1.3.1.14 Dagsveaerdier af aktiver og forpligtelser
Dagsveerdier af aktiver og forpligtelser kan ogsa vaere sendret som folge af krisen — her skal ledel-
sen anvende de forudsaetninger, som var geeldende pé balancedagen ved veerdiansasttelsen.

IFRS 13 regulerer maling af dagsvaerdi ogsa i en situation, hvor der er sket store fald i dagsveer-
dier som folge af krisen:

¢ Dagsveerdier opgjort i niveau 1 — dvs. observerbare pa et aktivt marked — her skal den ob-
serverbare pris pa aktier eller obligationer fortsat anvendes. Det er sdledes ikke muligt at
argumentere for, at prisen p& markedet ikke er retvisende og afvige fra denne.

* Dagsveerdier opgjort i niveau 2 — dvs. mest mulig anvendelse af observerbare input, fx an-
vendelse af rente- og valutakurver. Her kan forudsaetningerne veere sendret vaesentligt, og
det kan medfere sendringer i dagsvaerdier.

* Dagsveerdier opgjort i niveau 3 — dvs. mindst mulig anvendelse af observerbare forudsaet-
ninger og dermed hgjest subjektivitet i veerdiansasttelsen — ogsa her kan forudsaetningerne
veere &ndret vaesentligt, hvilket kan medfere aendringer i dagsveerdier.

| alle situationer skal der oplyses efter IFRS 13 — herunder fx oplysninger om vaerdiansaet-
telsesmodeller, overforsel mellem niveauer og for niveau 3 oplysninger om forudsaetninger og
felsomhed over for sendringer i dagsvaerdien ved aendringer i vaesentlige forudsaetninger.

Laes mere om dagsveerdier af aktiver og forpligtelser i afsnit 10.9 Dagsveerdimaling.

1.3.1.15 Ledelsesberetning og noter - andre forhold
Udover de ovrige forhold beskrevet i dette afsnit er der sasedvanligvis behov for, at virksom-
hederne bade i ledelsesberetningen og i noten for usikkerheder beskriver usikkerhederne af de
sken, som virksomhederne gor — og som pavirker veerdiansesttelserne. Det kan veere relevant
at give falsomhedsoplysninger for de vaesentligste skon.

Lees mere om oplysninger i ledelsesberetningen i afsnit 8.1 Ledelsesberetningen efter ARL og
afsnit 8.3 Ledelsesberetning efter IFRS.

1.3.1.16 Kan princippet om fortsat drift (going concern) ikke laeangere opretholdes

efter balancedagen?
Er krisen arsag til, at arsregnskabet ikke kan afleegges efter princippet om fortsat drift (going
concern), folger det af IAS 10, at der er tale om en regulerende begivenhed. | den situation er
det derfor underordnet, at forholdet er opstaet efter balancedagen.

Lees mere om going concern i afsnit 10.6 Begivenheder efter balancedagen.
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Afheengigt af typen af krise, er det muligt for verdenssamfundet at indfere sanktioner overfor
et eller flere lande. Sanktioner og restriktioner overfor et land falder generelt indenfor falgende
kategorier:

¢ Sanktioner mod finanssektoren — der kan indferes restriktioner og blokader pa investeringer,
ind- og udlan, pengeoverfarsler og investeringskonti.

¢ Sanktioner mod energisektoren - restriktioner pa keb af output som raolie, gas mv.

¢ Geografiske sanktioner — restriktioner mod samhandel med specifikke geografiske omrader
eller lande.

* Specifikke individer eller virksomheder - restriktioner mod samhandel og transaktioner med
specifikke individer eller virksomheder med formuer eller politisk indflydelse.

* Eksportkontrol - restriktioner/forbud mod keb af varer/services.

* Mod-sanktioner — som respons til udstedte sanktioner kan et land indfere mod-sanktioner
som ovennavnte kategorier.

COVID-19 fik en gjeblikkelig indflydelse for rigtig mange virksomheder. Nogle blev hardt ramt,
og andre, har det vist sig, blev mindre hardt ramt. Bade gkonomisk og samfundsmaessigt er
der derfor stor forskel pa, hvordan virksomhederne blev ramt af COVID-19.

Enkelte brancher som turisme, transport, detailhandel og underholdning blev umiddelbart ramt
meget hardt som felge af nedlukningen af samfundet. Vi ser ogsa maske i stigende grad, at
mange virksomheders forsyningskaeder og produktion af varer pa forskellige lokationer rundt
om i verden er pavirket. Det betyder, at der er forsinkelser i produktionsprocesser, leverancer
og dermed ogsa i salget til kunderne.

Regnskabsmaessigt set har COVID-19 primeert pavirket veaerdianseettelser og going concern
problemer som folge af lavere markedsaktivitet og skonomisk afmatning. Der har veeret ind-
gaet nye aftaler eller modifikationer til eksisterende aftaler for at hjeelpe virksomheder og for at
sikre fremtidige betalinger samt undgéa brud pa laneaftaler. IASB kom med en eendring til IFRS
16 Leasning, for at redegere for den regnskabsmeessige behandling af COVID-19 relaterede
modificeringer til leasingaftaler. Flere landes regeringer, herunder Danmarks, indferte forskel-
lige former for hjeelpepakker for at sikre erhvervslivets overlevelse.

ESMA har offentliggjort en udtalelse', der omhandler, hvordan virksomheder forventes at for-
holde sig til de regnskabsmaessige effekter af COVID-19. Bl.a. forventes det, at virksomheder-
ne oplyser om de skeon og vurderinger, der er foretaget i relation til den nuvaerende gskonomiske
situation og deres forventninger til COVID-19-udbruddet.

1) Lees mere: esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-guidance-accounting-implications-covid-19
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Som felge af COVID-19 har nzesten alle lande indfert hjeelpepakker, sa virksomhederne bedst
muligt hjeelpes igennem den nuvaerende okonomiske situation. Hjeelpepakkerne omfatter bl.a.
udskydelse af tilbagebetalinger pa lan, udvidede kreditmuligheder mv. Ens for alle hjeelpepak-
ker er, at de sgger at minimere virksomhedernes likviditetsrisiko.

ESMA fastslar, at virksomhederne skal veere opmaerksomme p4, at nar effekten af COVID-19 -
og af hjeelpepakkerne — skal vurderes, er det nedvendigt at tage alle forhold i betragtning. Dvs.
pavirker aendringerne som folge af COVID-19 fx kreditrisikoen over hele levetiden eller blot for
en kortvarig periode?

Yderligere udtaler ESMA, at det kan veere ngdvendigt at foretage vurderingen af de regnskabs-
maessige konsekvenser pa et aggregeret niveau — fx hvis det ikke er muligt at identificere effek-
terne for hvert enkelt finansielt instrument. IFRS 9 indeholder guidance vedrerende en sédan
vurdering pa aggregeret niveau.

ESMA understreger, at gennemsigtighed er saerligt vigtigt i den nuveerende situation, hvilket
betyder, at virksomheder forventes at give oplysninger om alle relevante forhold, sken og vur-
deringer, som ledelsen har gjort i relation til COVID-19.

For at efterleve oplysningskrav efter IFRS 7 understreges det, at alle relevante informationer i
relation til COVID-19 og felgerne heraf skal oplyses i arsrapporten eller delarsrapporten. Det
omfatter altsa de sken og vurderinger, ledelsen ger, og hvordan COVID-19 er afspejlet tilstreek-
keligt i veerdiansaettelser mv.

ESMA understreger yderligere, at i tillaeg til oplysningskravene i IFRS 7 og IAS 1, skal virk-
somhederne give yderligere oplysninger, der kan hjeelpe regnskabsbruger til at forsta de regn-
skabsmaessige konsekvenser af COVID-19, og hvordan ledelsen har indarbejdet disse.

Udtalelsen retter sig szerligt mod finansielle virksomheder, men kan ogsa veere relevant for ikke-
finansielle virksomheder, som foretager aendringer til hensaettelsesmodellerne for kredittab.

Som felge af COVID-19 er der kommet en sendring af IFRS 16, sa det er blevet muligt at ind-
regne lejenedseettelser som folge af COVID-19 i den periode, de vedrerer, nér givne krav er
opfyldt. Denne lempelse gjaldt indtil den 30. juni 2021, men blev forlaenget til den 30. juni 2022.

Under ARL ferer de almindelige periodiseringsregler i ARL og en fortolkning ud fra IAS 17 til,
at en sddan lejenedszettelse skal indregnes over leasingperioden. ZAndringen til IFRS 16 kan
derfor ikke anvendes under ARL, medmindre IFRS 16 anvendes fuldt ud til fortolkning af ARL’s
regler om leasing, og alle leasingaftaler indregnes i balancen. Dette er bekraeftet af ERST i et
notat om den regnskabsmaessige behandling af COVID-19 fra foraret 2021.
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Rusland invaderede Ukraine i februar 2022, hvilket har faet vidtraekkende konsekvenser
for mange virksomheder med aktiviteter i eller samhandel med Rusland, Hviderusland eller
Ukraine. Virksomheder verden over er blevet pavirket af udfordringer i forsyningskaeden, mar-
kedsvolatilitet, betalingsrisici og @gede priser pa handelsvarer og ravarer. Dertil kommer, at der
er indfert en reekke sanktioner mod Rusland, der omfatter restriktioner pd samhandel (bade
import og eksport), finansielle restriktioner, og indefrysning af udvalgte personers aktiver.

Det har derfor fort til betydelige regnskabsmeessige problemstillinger for virksomheder med
aktiviteter i Rusland, Hviderusland og Ukraine. De hyppigste vaesentlige regnskabsmeessige
problemstillinger omfatter blandt andet fastsesttelse af kursen pa russiske rubler, da der ikke er
en tilgeengelig officiel kurs, tab af kontrol over dattervirksomheder som falge af restriktionerne,
beslutning om at forlade fabrikker, eller fiernelse af bestyrelsesmedlemmer, driftsopher der kan
fore til indregning efter IFRS 5 om ophgrende aktivitet, og potentielle nedskrivninger.

Sanktionerne og restriktionerne pa Rusland har betydet, at der har vaeret veesentlig volatilitet
for den russiske rubel. Det er derfor vigtigt at overveje, hvilken spotkurs, der skal anvendes
efter IAS 21 til bAde omregning af lebende transaktioner i rubler (hvis virksomheden har séddan-
ne), men ogséa ved omregning af russiske enheder, der har rubler som den funktionelle valuta.

IAS 21 kraever anvendelse af lukkekursen pa balancedagen ved omregning af en udenlandsk
enhed, hvor lukkekursen er spotkursen, der kan omregnes til pa balancedagen.

Selvom den europeaeiske og amerikanske centralbank har suspenderet kurserne for EUR/RUB
og USD/RUB, offentligger den russiske nationalbank fortsat kurser. Pr. 31. marts, 31. juni og
30. september 2022 var kursen for EUR/RUB hhv. 93,7, 53,9 og 55,4 rubler for 1 EUR ifelge
den russiske centralbank.

Observationer af den kurs, der blev handlet til pr. 31. marts 2022, har indikeret, at det var pas-
sende at anvende den russiske centralbanks offentliggjorte kurs generelt pa det tidspunkt.
Trods udviklingen gennem de forste kvartaler i 2022 ma det derfor forventes, at lignende
observationer kan geres ved udgangen af 2022. Det er derfor forventningen, at den russiske
centralbanks kurs ogsa kan anvendes her.

Ved omregning af resultatopgerelsen anvendes ofte gennemsnitskurser for et kvartal. Her ma

det vurderes, om udsvingene har veeret sa store, s& gennemsnitskurser over mindre perioder
i stedet ma anvendes.
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1.4 Bogf@ringsloven

Folketinget har vedtaget den nye bogferingslov (BFL). Loven afloser den hidtidige BFL, der
med f& aendringer har veeret geeldende siden 1999.

BFL, lov nr. 700 af 24. maj 2022, findes pa Retsinformation, jf. linket: retsinformation.dk/eli/
1ta/2022/700.

Den 1. juli 2022 tradte nogle fa nye krav i kraft for alle omfattede virksomheder, mens sterstede-
len (bl.a. kravene til digitale bogferingssystemer) forventes at treede i kraft fra den 1. januar 2024
og lidt senere for sma virksomheder omfattet af ARLs regnskabsklasse A (se nedenfor punkt 8).

Nedenfor er et overblik over de vaesentligste eendringer i den nye lov sammenholdt med den
tidligere lov.

Artiklen omhandler folgende:

De veesentligste foresldede esendringer/praeciseringer af loven

Lovens anvendelsesomrade

Grundlaeggende krav til bogferingen - gaelder allerede fra den 1. juli 2022
Digitale bogferingssystemer

Krav til udbydere af digitale bogferingssystemer

Skaerpet kontrol af virksomhedernes overholdelse af BFL

Mulighed for etablering af et faellesoffentligt datacenter

Ikrafttreeden sker trinvist.

© N OhA N2

Neerveerende beskrivelse af loven er udarbejdet af PwC pa baggrund af en leesning af lovfor-
slaget, lovbemeerkningerne og den endelige lov. Vi tager forbehold for, at andre - herunder
myndighederne - kan have en anden vurdering af de foreslaede regler. Vi bemzerker, at beskri-
velsen baserer sig pa lovbemeaerkningerne til lovforslaget og den endelige lov. Der vil senere
blive udarbejdet vejledninger til loven, hvorfor de endelige fortolkninger af reglerne, herunder
ikrafttraedelsestidspunkter mv., kan sendre sig.

1.4.1 De vaesentligste aendringer/praeciseringer af loven

Indledningsvist skal det anfores, at den vaesentligste aendring er, at der indferes krav om digital
bogfering.

De vaesentligste sendringer og praeciseringer af loven kan i gvrigt opsummeres til falgende:

* Bogferingen skal tilrettelaegges og udferes under hensyntagen til virksomhedens komplek-
sitet, antallet af transaktioner og transaktionernes skonomiske omfang (tidligere: “virksom-
hedens art og omfang”).

* Der skal foretages de afstemninger, der er nedvendige for at sikre, at der foreligger et opda-
teret grundlag for lovpligtige indberetninger eller angivelser om moms, skatter, afgifter samt
ars- og delarsrapporter.

Regnskab Regnskabshandbogen 2023 47

Regnskab

-
(3]
x
[
[72]
-]
S
~
@
[
(2

Moms og afgifter

Selskabsret


http://retsinformation.dk/eli/lta/2022/700.
http://retsinformation.dk/eli/lta/2022/700.

¢ Dokumentation, der udarbejdes i forbindelse med afleeggelsen af arsrapporten, fx doku-
mentation vedrgrende noter og ledelsesberetning, foreslas at blive omfattet af definitionen
pa regnskabsmateriale, der skal opbevares efter BFL.

* Som altovervejende hovedregel kreever loven, at bogferingen skal veere digital, hvilket in-
debeerer, at registreringer og bilag skal foreligge i digital form, ligesom der stilles specifikke
krav til bogferingssystemet. Andet regnskabsmateriale kan fortsat ligge i papirform — blot
det er betryggende opbevaret i mindst fem ar.

¢ Der skal benyttes enten et offentligt godkendt digitalt bogferingssystem eller opfyldes en
reckke krav til bogferingssystemet. Loven stiller ogsa krav om, at udbydere af digitale bog-
foringssystemer pa det danske marked skal have deres system godkendt.

* De nzermere krav til de digitale bogferingssystemer fastsaettes af ERST ved bekendtgeorelse.
Det fremgar imidlertid af loven, at der er krav om digital understettelse af kravene til regi-
strering og opbevaring, opfyldelse af anerkendte standarder for it-sikkerhed og automatisk
sikkerhedskopiering, understattelse af automatisering af administrative processer, fx auto-
matisk e-fakturering samt at kontering vil kunne ske i overensstemmelse med en eventuel
fremtidig offentlig kontoplan.

¢ Erhvervsministeren sastter kravene til brug af digitale bogferingssystemer i kraft etapevist,
og i henhold til lovbemaerkningerne forventer man, at:

- ERST pr. 1. januar 2023 fastsaetter de naermere regler til de digitale bogferingssystemer.

- eksisterende udbydere af digitale bogferingssystemer skal pr. 1. juli 2023 opfylde de nye
krav og samtidig skal systemerne veere anmeldt til og godkendt af ERST (ERST forventer,
at fristen aendres til den 1. oktober 2023)

- virksomhederne i regnskabsklasse B-D, der vil benytte offentligt godkendte systemer,
er forpligtede til at benytte disse systemer for regnskabsar, der begynder den 1. januar
2024 eller senere (ERST forventer, at virkningstidspunktet udskydes til regnskabsar, der
begynder den 1. juli 2024 eller senere)

- de virksomheder i regnskabsklasse B-D, der onsker at anvende eget bogferingssystem,
har til den 1. juli 2024 til at sikre, at deres bogferingssystemer opfylder kravene om digital
bogfering (ERST forventer, at virkningstidspunktet udskydes til regnskabsar, der begyn-
der den 1. januar 2025 eller senere)

- virksomheder, der ikke er regnskabspligtige efter ARL (regnskabsklasse A) med en om-
seetningen over 300.000 DKK/ar i to pa hinanden felgende ar, forventes at skulle opfylde
kravene om digital bogfering den 1. januar 2026

- virksomheder, der ikke er regnskabspligtige efter ARL (regnskabsklasse A) med en om-
seetningen over 300.000 DKK/ar i to pa hinanden folgende ar, der ensker at anvende eget
bogferingssystem, har indtil den 1. juli 2026 til at sikre, at deres bogferingssystem opfyl-
der kravene om digital bogfering. Det formodes séledes, at virksomheder, der anvender
egne systemer, forst skal anvende et digitalt bogferingssystem et halvt ar senere, end
virksomheder der anvender et offentligt godkendt system

- det bemeerkes, at erhvervsministeren ogsa har mulighed for at fastsaette ikrafttreedelses-
bestemmelser baseret pa forskellige ikke naermere definerede omsaetningsgreenser.

Loven indeholder en hjemmel til, at erhvervsministeren kan fastseette regler om et feellesoffent-

ligt datacenter, der kan kreeve udveksling af elektroniske dokumenter mellem myndigheder og
virksomheder, eventuelt i en automatiseret form.
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Ikrafttraedelsesbestemmelserne omtales neaermere i afsnit 1.4.8 lkrafttreedelsen sker trinvist.

Ved lovens vedtagelse udmeldte ERST i en nyhed, at de nye regler om bogfering forventes at
give de danske virksomheder en effektiviseringsgevinst pa knap 3 mia. DKK. Dette tal har flere
gennem lovprocessen veeret kritiske overfor, eftersom de nye regler af mange vil blive opfattet
som endnu en byrde. Myndighederne leegger imidlertid vaegt pa, at den nye lov giver mulighed
for en hgjere grad af automatisering via adgangen (og pligten) til digital bogfering.

Loven zendrer ikke pa de virksomheder, der er omfattet af loven - falgende er omfattet af loven:

¢ Virksomheder etableret i Danmark uanset ejer- og haeftelsesforhold (omfattede selskaber er
fx aktie- og anpartsselskaber, partnerselskaber, erhvervsdrivende fonde, andelsselskaber,
interessentskaber, kommanditselskaber, enkeltmandsvirksomheder og foreninger med be-
greenset heeftelse).

* Erhvervsaktiviteter, der udeves i Danmark af udenlandske virksomheder (filialer mv.).

¢ Virksomheder, organisationer og sammenslutninger, hvis de er afgiftspligtige eller fuldt eller
begreenset skattepligtige i Danmark (omfattende selskaber er fx de ikke-erhvervsdrivende
fonde).

¢ Virksomheder mv., der som betingelse for tildeling af direkte tilskud fra den danske stat
eller Den Europaeiske Union skal afgive regnskabsmaessige oplysninger, medmindre den
bevilgende myndighed eller Toldstyrelsen under Skatteforvaltningen har fritaget virksom-
heden fra loven.

Det skal bemeerkes, at lovens nye og omfattende krav til digitale bogferingssystemer kun fin-
der anvendelse for den forste og anden bullet, jf. § 16, dog séledes at virksomheder omfattet
af ARL’s regnskabsklasse A kun omfattes, hvis de i to p& hinanden felgende ar har en arlig
omszetning pa mindst 300.000 DKK.

Filialer af udenlandske virksomheder er selvsteendigt omfattet af de nye regler om digital bog-
foring, hvis filialens omsaetning overstiger 300.000 DKK i to pa hinanden felgende ar, medmin-
dre ERST i forbindelse med ikraftseettelsen af reglerne modificerer dette. Filialer vil i praksis
nok anvende de it-systemer, der stilles til rAdighed af den udenlandske ejervirksomhed, hvorfor
krav til digitale bogferingssystemer rettet mod filialer i praksis vil kunne give udfordringer.

Filialer af danske virksomheder er omfattet af den danske virksomheds bogfering, og dermed
vil de ogsé vaere omfattet af digital bogfering - medmindre de kommende bekendtgerelser

fritager herfor.

Da selskaber og erhvervsdrivende fonde aflaegger regnskab efter ARL (saedvanligvis regn-
skabsklasse B eller C) er disse omfattet digital bogfering.
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De virksomheder, som udelukkende omfattes af BFL via skatte- eller afgiftspligt mv. eller som
folge af direkte tilskud fra den danske stat eller Den Europeeiske Union, fanges ikke af reglerne
om digital bogfering, medmindre deres erhvervsindkomst overstiger 300.000 DKK i to pa hin-
anden folgende ar. Bestemmelsen omfatter blandt andet de ikke-erhvervsdrivende fonde og
frivillige foreninger. De virksomheder, der ikke omfattes af digital bogfering, kan fortsaette med
bogfering pa papir, hvis det enskes.

Allerede fra den 1. juli 2022 tradte store dele af lovens krav i kraft. Disse krav er imidlertid stort
set identiske med de nuveerende krav til bogfering i henhold til den nuveerende BFL.

Der kan imidlertid identificeres i hvert fald felgende forskelle, som virksomhederne allerede fra
den 1. juli 2022 skal vaere opmeerksomme pa:

¢ Som regnskabsmateriale omfattes ogsad dokumentation for oplysninger i ledelsesberetnin-
gen og noter.

* Kravene til beskrivelsen af virksomhedens bogfaringssystem er justeret lidt, jf. mere nedenfor.

¢ Krav til opbevaring pa et bestemt geografisk sted - som udgangspunkt i Danmark - er fier-
net. Det er derfor nu muligt at opbevare regnskabsmateriale overalt, uanset om materialet
opbevares digitalt eller ej.

¢ Virksomheder skal foretage de afstemninger, der er nedvendige for at sikre, at der forelig-
ger et opdateret grundlag for lovpligtige indberetninger eller angivelser om moms, skatter,
afgifter samt ars- og delérsrapporter.

Virksomheder, der har pligt til afleegge arsrapport, eller hvis nettoomsaetning overstiger 300.000
DKK i to pa hinanden felgende regnskabsar, skal udarbejde en beskrivelse af bogferingssyste-
met, og denne skal nu indeholde felgende:

1. virksomhedens procedurer for at sikre, at alle virksomhedens transaktioner lebende regi-
streres,

2. virksomhedens procedurer for at sikre, at virksomhedens regnskabsmateriale opbevares
pa betryggende vis, og

3. hvilke medarbejdere, der er ansvarlige for procedurerne efter nr. 1-2.

ERST forventer i efteraret 2022 at udgive en skabelon og vejledning til indholdet af beskrivel-
sen, og derfor skal beskrivelsen forst vaere udarbejdet forventeligt pr. 1. januar 2023.

Herudover geelder de hidtidige krav fra den nuvaerende BFL for alle bogferingspligtige, fx
folgende:

¢ Krav om registrering snarest efter gennemforelse af transaktionen.

¢ Krav om transaktionsspor og kontrolspor, séledes at bilag kan felges til regnskab og fra
regnskab til bilag - og foretages der rettelser i bilagsmaterialet, skal rettelserne tydeligt frem-
ga af regnskabsmaterialet.
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* Krav om registrering i DKK, EUR eller i anden relevant fremmed valuta.

¢ Krav om, at rettelser i foretagne transaktioner/bilag skal fremga tydeligt.

e Opbevaringen skal sikre regnskabsmaterialet mod @deleeggelse, bortskaffelse eller for-
vanskning, ligesom regnskabsmaterialet skal sikres mod fejl og misbrug.

¢ Krav om fem ars betryggende opbevaring af regnskabsmateriale regnet fra udlgbet af det
regnskabsar, som regnskabsmaterialet vedrorer.

* Ved opher af bogferingspligten har ledelsen ansvaret for at sikre opbevaringen af regn-
skabsmaterialet efter lovens regler, herunder blandt andet fem &rs betryggende opbevaring.

» Detailhandlens kassestrimler er undtaget fra lovens opbevaringsperiode pa fem &r, men
omfattes i ovrigt af resten af loven.

1.4.4 Digitale bogfgringssystemer

Loven indeholder nu udtrykkelige og detaljerede krav til de systemer (dog fastsaetter ERST
yderligere regler og krav til digitale bogferingssystemer, der skal benyttes til bogfering). Det
skal sdledes veere sdkaldte “digitale bogferingssystemer”, der indeholder en lang raskke detal-
jerede funktioner til registrering og opbevaring af regnskabsmateriale. Herunder indferer loven
krav til udbydere af digitale bogferingssystemer i Danmark.

De vaesentligste elementer heri forklares i det folgende. Bemeerk, at kravene forventes at treede
i kraft pa forskellige tidspunkter (se neermere i afsnit 1.4.8 Ikrafttreedelsen sker trinvist).

Som naevnt ovenfor geelder lovens regler om digital bogfering udelukkende for erhvervsdriven-
de virksomheder her i landet. Denne gruppe udger alle virksomheder i ARLs regnskabsklasse
B-D samt virksomheder og organisationer mv. med en omseetning over 300.000 DKK i to pa
hinanden falgende ar. Organisationer, almene fonde mv., der ikke udgver erhvervsvirksomhed
og som ikke har omseetning over 300.000 DKK i to pa hinanden fglgende &r, er omfattet af BFL
via skatte- eller afgiftspligt, men de er ikke omfattet af reglerne om digital bogfering.

Det skal understreges, at selvom nogle virksomheder og organisationer ikke omfattes af kravet
om digital bogfering, omfattes de fortsat af BFL. Herunder er de omfattet af kravet om rettidig
registrering, opbevaring af regnskabsmateriale i fem ar, afstemningskrav til bogferingen og
mange andre krav.

1.4.41 Tekniske krav til bogferingssystemer
Loven tilbyder virksomhederne to muligheder for at opfylde kravet om digital bogfering:

¢ De kan benytte et af ERST godkendt digitalt bogferingssystem.
* De kan selv leve op til de naevnte krav.
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Benyttes et standardsystem, skal det veere et system, som er godkendt af ERST. Derved skal
udbyderen opfylde en raekke krav. Hvis ikke et godkendt system benyttes, skal virksomhe-
derne selv opfylde de samme krav. De pagaeldende digitale bogferingssystemer skal opfylde
folgende krav:

¢ Understotte en lobende registrering af virksomhedens transaktioner med angivelse af bilag
for hver registrering og en betryggende opbevaring af registreringer og bilag i fem ar.

¢ Opfylde anerkendte standarder for it-sikkerhed, herunder for bruger- og adgangsstyring
samt sikre automatisk sikkerhedskopiering af registreringer og bilag.

¢ Understotte automatisering af administrative processer, herunder ved automatisk fremsen-
delse og modtagelse af e-fakturaer samt ved mulighed for kontering i overensstemmelse
med en offentlig standardkontoplan i registrerede bogferingssystemer.

ERST fastseetter, efter horing af Toldstyrelsen under Skatteforvaltningen, naermere regler om
kravene til digitale bogferingssystemer, herunder szerlige regler for naermere angivne virksom-
heder eller brancher.

Kravet om, at systemet kan handtere brug af en offentligt godkendt kontoplan, skal forstas
sdledes, at systemet skal veere i stand til at handtere en saddan kontoplan. Det er saledes (i for-
ste omgang) ikke et krav, at virksomheden rent faktisk benytter en sddan kontoplan. Det aner-
kendes dog i bemaerkningerne til lovforslaget, at fx for de store virksomheder vil det ikke veere
hensigtsmaessigt at kreeve brug af en sadan kontoplan. Det ma antages, at dette krav kan blive
relevant, hvis/nar der senere indfares regler om et feellesoffentligt datacenter, jf. lovens § 21.

Det mé i ovrigt ogsa antages, at kravet bliver udmentet, sa virksomhederne skal etablere en
form for mapning mellem egen kontoplan og en offentlig kontoplan, foruden at en offentlig
kontoplan kan kraeve yderligere specifikationer. Det feellesoffentlige datacenter omtales i korte
treek nedenfor i afsnit 1.4.7 Mulighed for etablering af faellesoffentligt datacenter.

Virksomheder i Danmark, der er ejet af udenlandske moderselskaber (filialer og dattervirksom-
heder), ma i praksis forventes at kunne fa seerlige udfordringer med at leve op til kravene til
digitale bogferingssystemer. Disse typer virksomheder anvender ofte samme systemer som
resten af koncernen, og disse systemer vil ikke nedvendigvis blive aendret som folge af nye
detaljerede danske krav.

Det er fortsat muligt at lade andre foresta bogferingen pa vegne af virksomheden. Det betyder
imidlertid blot, at disse virksomheder skal efterleve BFL’s regler, herunder enten benytte et
registreret system eller selv overholde reglerne via et eget system.

Det er vigtigt at fremhaeve, at en virksomhed ikke kan fraskrive sig sit ansvar for at opfylde
kravene i BFL ved at overlade bogfaringen til andre. Virksomheden bzerer i sidste ende stadig
ansvaret for, at den pageeldende tredjepart registrerer alle virksomhedens transaktioner kor-
rekt og opbevarer virksomhedens regnskabsmateriale i overensstemmelse med kravene i BFL.
Det vil dog veere sdledes, at virksomheder, der anvender et digitalt bogferingssystem, som er
registreret hos ERST, kan g ud fra, at de ved at bruge systemet opfylder BFL’s krav.
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Det skal i ovrigt nsevnes, at det nu er blevet et krav i forbindelse med indrapporteringen af ars-
rapporten, at virksomhederne indberetter navn og CVR-nummer pa udbyderen af det digitale
bogferingssystem, som virksomheden har anvendt i regnskabsaret, jf. en ny bestemmelse i
ARL § 138 a. Benyttes et eget system, skal det indberettes, hvilket system der er tale om.
Opbevarer virksomheden en sikkerhedskopi af regnskabsmateriale pa en server hos en tredje-
part, skal dette ogsa oplyses sammen med oplysninger om dennes identitet.

Kun registreringer og transaktioner skal opbevares digitalt. Det materiale, der er undtaget fra
digital opbevaring, er sdledes folgende:

* Beskrivelse af virksomhedens bogferingsprocedurer.

* Oplysninger, som (i @vrigt) er relevante for kontrolsporet, fx arbejdspapirer.
¢ Dokumentation for oplysninger i ledelsesberetningen og noter.

. Arsregnskaber 0g @vrige regnskaber.

¢ Revisionsprotokoller eller tilsvarende rapportering, fx management letters.

Vedrgrende kontrolsporet (2. bullet ovenfor) kan anferes, at det i praksis kan veere vanskeligt
at afgreense i forhold til “bilag”, eftersom der kan veere materiale, som ikke har seedvanlig
bilagsform, men som tjener til bogfering af transaktionerne. Det kan fx veere bagvedliggende
kundeaftaler, leveranderaftaler og anseettelsesaftaler. Disse skal efter bemaerkningerne til lov-
forslaget ikke opbevares digitalt, selvom aftalerne er med til at dokumentere registreringernes
legalitet/rigtighed. Selve salgs- og kebsbilaget skal imidlertid opbevares digitalt.

Uanset at ovenstdende regnskabsmateriale fortsat kan opbevares i papirform, vil mange virk-
somheder imidlertid vaelge at opbevare det elektronisk, hvilket naturligvis ogsa er tilladt.

Regnskabsmaterialet skal altid opbevares betryggende og fortsat i fem ar fra udlgbet af det
pageeldende regnskabsar. Samtidig geelder, at det digitale materiale (og materialet i papirform)
kan placeres hvor som helst i verden — de hidtidige geografiske begraensninger p& opbevaring
er sdledes ophaevet.

Det skal bemeerkes, at der er krav om, at det digitale bogferingssystem skal sikre, at der
labende tages en automatisk sikkerhedskopi af registreringer og bilag, og at den digitale sik-
kerhedskopi opbevares pa betryggende vis. Af lovbemeerkningerne fremgar, at safremt virk-
somhedens data er opbevaret internt p& virksomhedens server, skal sikkerhedskopien altid
opbevares uden for virksomheden.

Det er ikke angivet i bestemmelsen, hvor ofte den bogferingspligtige skal tage sikkerhedsko-
pier af registreringer og bilag, da dette vil afheenge af virksomhedens kompleksitet og antallet
af transaktioner mv. Kravet om, at der lebende skal tages sikkerhedskopi, vil dog for en virk-
somhed, som har mange daglige transaktioner, skulle forstds som et krav om, at der dagligt
tages sikkerhedskopier. Omvendt vil en virksomhed, der ikke har daglige transaktioner, kunne
ngjes med sjaeldnere at tage sikkerhedskopier.
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Som anfert ovenfor kan de nzevnte krav til et digitalt bogferingssystem ogsa opfyldes ved blot
at benytte et offentligt godkendt system. Loven medferer, at udbyderne af bogferingssystemer
far pligt til at lade deres systemer registrere, nar de udbyder systemer pa det danske marked.
Som led i registreringen vil ERST kontrollere, at udbydernes systemer opfylder ovenstadende
krav, jf. mere herom nedenfor.

Loven medferer betydelige eendringer pa markedet for digitale bogferingssystemer, idet udby-
dere af digitale bogferingssystemer pa det danske marked skal have godkendt det digitale
system, for det markedsferes og saelges i Danmark.

Ved et digitalt bogferingssystem forstas “en digital service eller software, som indeholder funk-
tioner, hvorved bogferingspligtige virksomheder kan registrere transaktioner og opbevare regi-
streringer og bilag pa en server hos en udbyder eller en anden tredjepart”.

En udbyder af et digitalt bogferingssystem defineres som “en virksomhed, som markedsforer
eller pateenker at markedsfore et digitalt bogferingssystem i Danmark p& ensartede vilkar til en
ubestemt kreds af virksomheder”.

Udbydere af digitale bogferingssystemer skal leve op til de krav, der er oplistet i afsnit 1.4.4.1
Tekniske krav til bogferingssystemer ovenfor.

De pageeldende krav kan formentlig i en vis udstraekning allerede opfyldes af mange cloudba-
serede systemer, men det bemzerkes, at ERST ogsa kan fastsaette yderligere krav.

De pageeldende udbydere skal anmelde deres system til ERST, der herefter skal kontrollere, at
bogferingssystemet opfylder kravene. Er dette tilfeeldet, registrerer styrelsen bogferingssyste-
met i en offentlig tilgaengelig fortegnelse.

Nar et bogferingssystem er registreret i styrelsens register, har udbyderen pligt til at sikre, at
systemet lgbende lever op til kravene i loven, herunder i forbindelse med opdateringer og
zendringer af bogferingssystemet.

En udbyder, der anmelder et digitalt bogferingssystem til godkendelse i ERST, og hvor det i
forste omgang konkluderes, at systemet ikke opfylder alle krav, vil i praksis fa en frist fra sty-
relsens side til at fa berigtiget forholdene. Godkendelsen af systemet kan forst finde sted, nar
alle forhold er berigtiget.

| fremtiden vil ERST gennemfgre kontrol med overholdelsen af BFL. Kontrollen gaelder udtryk-
keligt for virksomheder, der endnu ikke har afleveret den forste arsrapport efter ARL (dvs.
nystiftede selskaber), og virksomheder, der har fravalgt revision/udvidet gennemgang.
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Ved siden af kravene i BFL til at foretage denne seerlige kontrol, kan ERST allerede efter eksi-
sterende regler i ARL § 159 b pase overholdelsen af BFL som led i arbejdet med at kontrollere
modtagne arsrapporter.

ERST’s mulighed for at indlede en kontrolsag for nystiftede virksomheder og ikke-reviderede
selskaber forudseetter i henhold til lovbemaerkningerne, at styrelsen vurderer, at der er oget
risiko for, at virksomheden har overtradt BFL.

Hvis styrelsen ikke modtager de oplysninger, der anmodes om som led i kontrollen af virk-
somheden, kan styrelsen beslutte at oversende den til tvangsoplasning, hvis der er tale om
et selskab eller en erhvervsdrivende fond, eller slette en filial. Som led i kontrollen kan ERST
kraeve at modtage oplysninger til brug for sin kontrol af virksomhedens nuvaerende eller tidli-
gere ledelse samt af revisor. Styrelsen vil ud fra en proportionalitetsbetragtning alene kraeve, at
en virksomhed udleverer den del af regnskabsmaterialet, der er relevant for styrelsens kontrol.
Det er styrelsen, der afger, hvilke dele af virksomhedens regnskabsmateriale, der anses for
relevant for den pageeldende kontrol. Bestemmelsen udelukker ikke, at styrelsen kan kraeve, at
virksomheden udleverer alt regnskabsmateriale for en given periode, men dette vil formentlig
kun meget sjeeldent veere tilfeeldet.

Som en del af kontrollen kan ERST kraeve, at virksomheden indsender en erkleering afgivet af
en godkendt revisor om overholdelse af BFL. En sadan erkleering kan i henhold til lovbemaerk-
ningerne fx indebeere, at revisor paser, at:

¢ bogfaringen kan afstemmes til det seneste arsregnskab, hvis et sddan er aflagt, og eventu-
elle andre indberetninger til offentlige myndigheder

* virksomheden har udarbejdet en beskrivelse af virksomhedens bogferingsprocedurer

¢ virksomheden opbevarer regnskabsmaterialet efter reglerne i BFL

¢ virksomhedens besvarelse af eventuelle anmodninger fra styrelsen som led i kontrollen
stemmer overens med de faktiske forhold i virksomheden.

Det skal i gvrigt neevnes, at loven - i lighed med i dag - ogsé giver mulighed for, at en myndig-
hed, der (via anden lovgivning) er berettiget til at udfere kontrol med en virksomhed, og som
derfor har hjemmel til at kreeve de nedvendige oplysninger, efter den nye lov nu kan f& adgang
til en elektronisk udgave af bogfaringen.

Myndighederne kan saledes forlange folgende i forbindelse med en udlevering af regnskabs-
materiale:

¢ at materialet udleveres vederlagsfrit i et anerkendt filformat,

¢ at der sker omregning fra registreringer i fremmed valuta, herunder euro, til danske kroner, og

¢ at regnskabsmaterialet, bortset fra eksterne bilag, vederlagsfrit overseettes til dansk eller
engelsk.
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Myndighederne kan saledes forlange en elektronisk udgave af materialet i et anerkendt filfor-
mat. Det er nyt i forhold til tidligere, hvor der udelukkende var adgang til en papirversion af
materialet, selvom dette var opbevaret elektronisk. Safremt den enkelte myndighed accepterer
det, vil det dog formentlig ogsa veere tilladt at lave en udskrift pa papir — en sddan model er blot
ikke (leengere) en ret hos den enkelte virksomhed.

Som noget nyt skal virksomheden i forbindelse med indrapporteringen af arsrapporten afgive
oplysninger om bogferingssystemerne:

¢ Virksomheder skal indberette navn og CVR-nummer pa udbyderen af det digitale bogferings-
system, som virksomheden anvender eller har anvendt i regnskabsaret.

¢ Anvender virksomheden et bogferingssystem, der ikke er registreret hos ERST, skal det
indberettes hvilket system, der er tale om.

¢ Hvis virksomheden opbevarer en fuldsteendig sikkerhedskopi af registreringer og bilag pa
en server hos en tredjepart, skal dette anferes med oplysninger om identiteten pa den pa-
geeldende person.

De indrapporterede oplysninger offentliggeres ikke.

Efter lovens § 21 kan erhvervsministeren fastsaette regler om digitale bogferingssystemers
fremsendelse af registreringer og bilag gennem et faellesoffentligt modtagepunkt til udveksling
af e-dokumenter samt om opbevaring af sddanne registreringer og bilag samt til hvilket formal,
hvordan og hvor leenge registreringer og bilag ma anvendes af offentlige myndigheder.

Bemyndigelsen sikrer, at der kan fastsaettes regler om offentlig opbevaring af e-dokumenter
som e-faktura, nar brug af sddanne e-dokumenter er blevet almindeligt udbredt i erhvervslivet.
Derved vil myndighederne kunne udnytte et samlet digitalt datagrundlag som grundlag for
tilrettelaeggelsen af en effektiv kontrolindsats. Samtidig skal bemyndigelsen sikre, at der fast-
saettes betryggende regler om, hvor, hvordan og hvor leenge en offentlig myndighed kan eller
skal opbevare regnskabsmateriale, ligesom bemyndigelsen skal sikre, at der kan fastseettes
regler om, hvilke myndigheder der har adgang til det pageeldende materiale og til hvilke formal.
| denne forbindelse skal der fastseettes et hejt niveau af databeskyttelse, herunder personda-
tabeskyttelse i overensstemmelse med reglerne om persondatabeskyttelse.

Loven tradte i kraft den 1. juli 2022 med forskellige overgangsbestemmelser vedrarende digital
bogfering, der treeder i kraft pa forskellige tidspunkter.

Nedenfor er vist en tabel med en oversigt over ikrafttreeden af de forskellige dele af loven for de
forskellige omfattede virksomheder. Den endelige afgerelse af ikrafttraedelsestidspunkt traeffes
imidlertid af erhvervsministeren i forbindelse med udstedelsen af en bekendtgerelse, der skal
seette loven i kraft. | forbindelse med lovens behandling i Folketinget blev forslaget aendret, sa
ministeren nu har mulighed for at saette lovens regler om digital bogfering i kraft afheengig af
virksomhedernes omseetning.
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| det oprindelige lovforslag var lagt op til, at ikrafttreedelsestidspunktet udelukkende blev
bestemt af regnskabsklasse. Ved denne aendring i forbindelse med lovens behandling er ikraft-
treedelsesbestemmelserne saledes gjort mere fleksible i forhold til at sikre en hensigtsmeessig
implementering af loven.

Udover denne aendring blev der i udvalgsbehandlingen ogsa lagt veegt pa, at ikraftsesttelsen af
reglerne for de personligt drevne virksomheder (klasse A) forst skal ske i forleengelse af politiske
droftelser med de ovrige partier. | den forbindelse er der lagt vaegt pa, at Erhvervsministeriet
forinden disse droftelser skal belyse markedet for digitale bogferingssystemer, herunder priser
og muligheder for gratislgsninger. Herudover skal belyses, hvordan implementeringen er gaet
for de regnskabspligtige virksomheder (klasse B-D), og i hvilket omfang virksomheder med
personlig heeftelse (klasse A) allerede har omstillet sig til digitale bogferingssystemer.

Det skal naevnes, at tidsfristerne som neevnt nedenfor kan eendre sig.

1. juli 2022

1. januar 2023

Loven tradte i kraft. Det er imidlertid i hgj grad de nuvaerende regler fra
den nuveaerende lov, som fortseetter — dog med visse, fa justeringer, jf.
ovenfor i afsnit 1.4.1 De veesentligste eendringer/praeciseringer af loven.

ERST fastsaetter regler og krav til digitale bogferingssystemer, jf. afsnit
1.4.4.1 Tekniske krav til bogforingssystemer.

1. juli 2023 Eksisterende udbydere af digitale bogferingssystemer skal opfylde de
(forventes nye krav til digitale bogferingssystemer og veere anmeldt til ERST, jf.
udskudt til afsnit 1.4.5 Krav til udbydere af digitale bogferingssystemer.

1. oktober 2023)
1. januar 2024

Virksomheder omfattet af ARL’s regnskabsklasse B, C og D for regn-

(forventes skabsar, der begynder den 1. januar 2024 eller senere, skal opfylde de
udskudt til nye krav til digitale bogferingssystemer, jf. afsnit 1.4.4.1 Tekniske krav til
1. juli 2024) bogfaringssystemer.

1. juli 2024 Virksomheder omfattet af ARL’s regnskabsklasse B, C og D, og som
(forventes anvender eget bogferingssystem, der ikke er registreret hos ERST, skal
udskudt til opfylde de nye krav til digitale bogferingssystemer, (svarende til kravene

1. januar 2025)

1. januar 2026

1. juli 2026

Regnskab

for udbydere af digitale bogferingssystemer), jf. afsnit 1.4.4.1 Tekniske
krav til bogferingssystemer.

Virksomheder omfattet af ARL’s regnskabsklasse A med en arlig om-
saetning over 300.000 DKK i to pa hinanden felgende ar for regnskabsar,
der begynder den 1. januar 2026 eller senere, skal opfylde de nye krav til
digitale bogferingssystemer, jf. afsnit 1.4.4.1 Tekniske krav til bogferings-
systemer.

Virksomheder omfattet af ARL’s regnskabsklasse A med en arlig omsaet-
ning over 300.000 DKK i to p& hinanden felgende regnskabsar, og som
anvender eget bogferingssystem, der ikke er registreret hos ERST, skal
opfylde de nye krav til digitale bogferingssystemer (svarende til kravene
for udbydere af digitale bogferingssystemer), jf. afsnit 1.4.4.1 Tekniske
krav til bogferingssystemer.
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2. Forskelle pa indregning og maling

mellem IFRS og ARL

Nedenfor angives i summarisk form et overblik over en raekke forskelle pa indregning og
maling mellem IFRS som godkendt af EU og ARL. IFRS-standarden for sma og mellemstore
virksomheder er ikke behandlet i overblikket.

Tallene i parentes henviser til de konkrete afsnit i regnskabsdelen, hvor emnet er beskrevet
detaljeret.

2.1 Generelt (afsnit 3)

2.1.1 Grundleeggende krav til arsrapporten (3.1)

Efter IAS 1 kan uvaesentlige poster sammendrages med andre uvaesentlige poster. Efter ARL
kan poster ogsa sammendrages, men dog sdledes at romertalsposter i balanceskemaerne fx
im- og materielle anleegsaktiver og hovedposter i resultatopgerelsen fx nettoomsaetning og
andre driftsindtaegter ikke kan sammendrages.

2.1.2 Regnskabsaret (3.2)

ARL kraever, at regnskabséaret udger 12 méneder. Efter IAS 1 er det ogsa muligt at aflaegge et
arsregnskab pa 52 uger.

2.1.3 Sammenligningstal (3.4)

Aflzegges der arsregnskab efter ARL, er det kun pékraevet at medtage sammenligningstal for
resultatopgerelse og balance, jf. § 24, og pengestremsopgerelsen, jf. § 86, samt enkelte note-
oplysninger — sammendragne poster, ledelsesvederlag, revisionshonorar samt personaleom-
kostninger, n&r der anvendes en artsopdelt resultatopgerelse. IAS 1 stiller derimod krav om
sammenligningstal for alle belobsmaessige oplysninger i regnskabsopstillinger og noter, med-
mindre det er direkte undtaget i en standard, jf. fx IAS 37 om hensatte forpligtelser, som dog
umiddelbart er det eneste eksempel under IFRS herpa.

IAS 1 kreever en ekstra kolonne med sammenligningstal i balancen primo sammenlignings-
aret, safremt selskabet zendrer regnskabspraksis med tilbagevirkende kraft, reklassificerer tal
mellem poster med tilbagevirkende kraft eller retter vaesentlige fejl med tilbagevirkende kraft.
Kravet geelder, hvis indvirkningen pa tallene i balancen primo sammenligningsaret er vaesent-
lig. ARL kreever udelukkende sammenligningstal ultimo samme dato aret for i balancen. Der er
saledes ikke krav om oplysning om sammenligningstal primo sammenligningsaret, men det vil
dog ikke veere i strid med ARL at anfere de pagzeldende sammenligningstal.
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21.4 Malevaluta, preesentationsvaluta og valutaomregning (3.6)

Efter IAS 21 skal virksomheden fastlaegge sin funktionelle valuta og benytte denne som male-
valuta. Arsrapporten kan praesenteres i en anden praesentationsvaluta end den funktionelle
valuta. IAS 21 indeholder ikke krav om anvendelse af en bestemt praesentationsvaluta, her kan
virksomheden frit veelge.

Efter ARL kan arsrapporten praesenteres i DKK, EUR eller anden relevant valuta. For at en
anden valuta er relevant, antages det, at der skal veere tale om en funktionel valuta efter IAS
21. Det forudsaettes, at virksomheden prassenterer sin arsrapport i sin mélevaluta, hvorfor der
ikke er forskel mellem preesentationsvaluta og malevaluta.

| et inflationskorrigeret regnskab benyttes en inflationskorrigeret monetaer enhed efter IAS 29.
ARL giver ikke mulighed for at benytte andet end den nominelle monetzere enhed. Der kan
séledes ikke arbejdes med inflationskorrigerede regnskaber efter ARL, som fx kan vaere rele-
vant for dattervirksomheder i Tyrkiet efter IFRS.

2.2 Aktiver og forpligtelser (afsnit 4)

2.2.1 Generelle bestemmelser om balancen (4.1)

Efter IAS 1 skal geeld, hvor virksomheden ikke har en ubetinget ret til at udskyde betaling til senere
end et &r fra balancedagen, klassificeres som kortfristet. Det medfarer, at et i henhold til Ianeafta-
len langfristet Ian hos et pengeinstitut, hvor de almindelige forretningsbetingelser giver pengein-
stituttet ret til at opsige I&net med kort varsel, klassificeres som kortfristet. Efter ARL klassificeres
et sddant lan som langfristet, hvis det er hensigten, at geelden skal afvikles i overensstemmelse
med den fastlagte betalingsplan, og det ikke er sandsynligt, at kreditor vil kraeve indfrielse. Det
forudseetter dog, at lanebetingelserne ikke er brudt pa balancedagen.

22.2 Immaterielle anlaegsaktiver (4.2)

Efter IAS 38 skal immaterielle aktiver med en ubestemmelig levetid ikke afskrives. Herudover
skal goodwill ikke afskrives. Sddanne aktiver med ubestemmelig levetid skal i stedet underka-
stes en rlig nedskrivningstest. Efter ARL skal alle immaterielle aktiver altid afskrives, herunder
fx goodwill og varemaerker med ubestemmelig brugsted. Sadanne aktiver skal efter ARL afskri-
ves over brugstiden, som er den forventede levetid. Kan levetiden ikke fastseettes palideligt for
goodwill og udviklingsprojekter, skal afskrivningsperioden fastseettes til ti ar.

IAS 36 kraever, at goodwill og immaterielle anlaegsaktiver med ubestemmelig brugstid samt

igangveerende udviklingsprojekter nedskrivningstestes arligt. Efter ARL skal alle immaterielle
anlaegsaktiver, herunder goodwill alene nedskrivningstestes ved indikationer pa veerdiforringelse.
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Efter ARL kraeves ikke, at virksomheder i regnskabsklasse B og C-mellemstor skal aktivere
udviklingsomkostninger — kravet om aktivering geelder sdledes kun virksomheder i regnskabs-
klasse C-stor og D. Aktivering er et krav efter reglerne i IAS 38, hvis indregningskriterierne
herfor er opfyldt. Efter bade ARL og IFRS skal aktiverede udviklingsomkostninger afskrives
over deres brugstid. Safremt brugstiden pa udviklingsprojekter ikke kan fastszettes palideligt,
afskrives disse efter ARL over ti ar. Efter IFRS forventes brugstiden altid at kunne fastsaettes
palideligt. IAS 38 indeholder derfor ikke en tilsvarende regel.

Opgorelsen af kostprisen p& egenfremstillede immaterielle anleegsaktiver kan efter ARL inde-
holde indirekte omkostninger, mens kostprisen pa egenfremstillede immaterielle anleegsaktiver
efter IAS 38 skal indeholde direkte henferbare omkostninger. Disse kan i praksis afgraenses
efter en restriktiv model eller en lempelig model, hvor sidstnaevnte svarer til opgerelsen af
indirekte produktionsomkostninger (IPO) efter IAS 2.

ARL tager ikke udtrykkeligt stilling til, hvorledes en variabel betaling for et anleegsaktiv skal
behandles. Efter IAS 38 kan virksomheden veelge enten at regulere kostprisen pa det imma-
terielle aktiv eller indregne veerdireguleringen af den betingede betaling i resultatopgerelsen
(svarende til modellen i IFRS 3 om regulering af variable betalinger i virksomhedsovertagelser).
Der vil veere tale om valg af anvendt regnskabspraksis, der saledes skal anvendes konsistent
og beskrives i arsrapporten. Det ma som udgangspunkt antages, at ARL kraever regulering af
kostprisen pa det immaterielle aktiv, men ERST har ikke konkret taget stilling hertil.

Opggrelsen af kostprisen pa egenfremstillede materielle anleegsaktiver kan efter ARL indehol-
de indirekte omkostninger, mens kostprisen pa egenfremstillede materielle anleegsaktiver efter
IAS 16 skal indeholde direkte henferbare omkostninger, hvor direkte henferbare omkostninger
afgreenses efter en restriktiv model eller en lempelig model, hvor sidstnaevnte svarer til opgerelsen
af indirekte produktionsomkostninger (IPO) efter IAS 2.

ARL tager ikke udtrykkeligt stilling til, hvorledes en variabel betaling for et anleegsaktiv skal
behandles. Efter IAS 16 kan virksomheden veelge enten at regulere kostprisen pa det imma-
terielle aktiv eller indregne veerdireguleringen af den betingede betaling i resultatopgerelsen
(svarende til modellen i IFRS 3 om regulering af variable betalinger i virksomhedsovertagelser).
Der vil veere tale om valg af anvendt regnskabspraksis, der saledes skal anvendes konsistent
og beskrives i arsrapporten. Det ma som udgangspunkt antages, at ARL kraever regulering af
kostprisen pa det materielle aktiv, men ERST har ikke konkret taget stilling hertil.
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En leaset investeringsejendom skal efter IAS 40 males til dagsveerdi, séfremt dagsveerdimodellen
veelges anvendt pa virksomhedens investeringsejendomme. Efter ARL vil det alene veere finansielt
leasede investeringsejendomme, der skal indregnes og males som investeringsejendomme. Er
der derimod tale om leasing af en investeringsejendom pa en operationel leasingaftale, vil denne
ikke kunne indregnes som en investeringsejendom i balancen, selvom ejendommen videreudlejes
og derfor anvendes som investeringsejendom.

Virksomheden kan dog vaelge under ARL at anvende IFRS 16 til fortolkning af ARL, hvorved en
tilsvarende regnskabsmeessig behandling kan opnés.

Efter IAS 40 er det vanskeligt at forestille sig, at virksomheden zendrer maling fra brug af
dagsveerdi pa investeringsejendomme til brug af kostpris. Under ARL findes der ingen umid-
delbar begraensning ved aendring af anvendt regnskabspraksis, ud over de almindelige bestem-
melser om eendring af anvendt regnskabspraksis, herunder kravet om en behgrig begrundelse for
&ndringen, og at andringen skal give et bedre retvisende billede.

Ved brug af kostprismodellen i IAS 16 tillader IAS 40 ikke, at der veelges en praksis efter IAS 16
med opskrivning af investeringsejendomme over egenkapitalen. Dette er muligt under ARL.

IAS 23 kreever aktivering af laneomkostninger pa kvalificerende aktiver, hvilket typisk er akti-
ver, hvor fremstillingsperioden er leengerevarende, fx egenfremstillede im- og materielle aktiver,
udviklingsprojekter, entreprisekontrakter eller lign. Efter ARL er der ikke krav om aktivering af
laneomkostninger pa kvalificerende aktiver. Ldneomkostninger kan derimod frivilligt vaelges akti-
veret under ARL. Hvis aktivering veelges, er reglerne under ARL de samme som under IAS 23.

Efter IFRIC 2 geelder seerskilte bestemmelser for klassifikation af egenkapital- eller gaeldsin-
strumenter uden indlgsningsret, hvilket seerligt er relevant for andelsvirksomheder. Efter ARL
ma det antages, at andelsvirksomheder har muligheden for at klassificere instrumenter pa
samme made som i IFRIC 2, hvilket dog nzeppe kan kreeves.

Finansielle aktiver, der er geeldsinstrumenter, fx udlan, og tilgodehavender udstedt af virksom-
heden selv, som ikke tilhgrer handelsbeholdningen, skal efter IFRS 9 kun males til amortiseret
kostpris, hvis de kontraktlige pengestramme udelukkende indeholder betaling af renter og
hovedstol, og de besiddes i en forretningsmodel, der har til formal at indkassere de kontrakt-
lige pengestramme (hold til udleb). Efter ARL skal finansielle aktiver, der holdes til udleb samt
udlan og tilgodehavender, udstedt af virksomheden selv og ikke indgar i en handelsbehold-
ning, altid males til amortiseret kostpris.
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Efter IFRS 9 skal finansielle aktiver, der er geeldsinstrumenter, fx tilgodehavender - hvis kon-
traktlige pengestramme udelukkende indeholder betaling af renter og hovedstol - og som
besiddes i en forretningsmodel, der har til formal at indkassere de kontraktlige pengestremme
eller at salge de finansielle aktiver — males til dagsvaerdi over anden totalindkomst. Regulering
til amortiseret kostpris skal dog altid indregnes i resultatopgerelsen. Efter ARL skal sadanne
finansielle aktiver males til amortiseret kostpris, medmindre de tilhgrer en handelsbeholdning.

Derudover skal finansielle aktiver, der er egenkapitalinstrumenter, fx aktier i en anden virksom-
hed efter IFRS 9, males til enten dagsveerdi over resultatopgerelsen eller dagsveerdi over anden
totalindkomst. Efter ARL skal s&danne finansielle aktiver altid méles til dagsveerdi over resultat-
opgerelsen, medmindre der er tale om ikke-noterede egenkapitalinstrumenter, som kan veelges
malt til historisk kostpris under ARL. Denne mulighed er til gengeeld ikke mulig under IFRS 9.

Nedskrivninger pa tilgodehavender skal efter IFRS 9 opgeres efter en forventet tabsmodel, mens
tilgodehavender efter ARL skal nedskrives, nar der er forhold, som objektivt indikerer, at de har
veeret udsat for veerdifald. Det er dog muligt at anvende nedskrivningsmodellen efter IFRS under
ARL, hvis ARL fortolkes ud fra reglerne i IFRS 9.

IFRS 9 giver mulighed for — i visse tilfeelde — at veelge at male finansielle aktiver, der er geeldsin-
strumenter, som ellers skulle have veeret malt til amortiseret kostpris, til dagsveerdi over resul-
tatopgearelsen. ARL indeholder ikke denne tilvalgsmulighed. Malingen afgeres udelukkende af
typen af aktivet.

IFRS 9 giver visse muligheder for at veelge maling af finansielle forpligtelser til dagsveerdi over
resultatopgerelsen (dog skal aendringer, som kan henfares til egen kreditrisiko, indregnes i anden
totalindkomst). Efter ARL skal finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris. Der er sdle-
des ikke mulighed for at veslge maling af finansielle forpligtelser til dagsveerdi under ARL.

Réavarekontrakter, hvor den underliggende vare umiddelbart kan omseettes til likvider (energi-
kontrakter, kontrakter vedrerende visse metaller), kan i visse tilfaelde veelges malt til dagsveaerdi
over resultatopgerelsen efter IFRS 9, safremt maling til dagsveerdi eliminerer eller i vaesentlig
grad reducerer en inkonsistens i maling eller indregning. Efter ARL ma ravarekontrakter, som
er indgaet med henblik pa eget brug, ikke indregnes i regnskabet, medmindre der er tale om
tabsgivende kontrakter.

IFRS 9 kreever, at der altid skal indregnes gevinst eller tab i resultatopgerelsen ved laneom-
leegning ved ikke veesentlige eendringer i lanebetingelserne. ARL kan enten fortolkes ud fra IAS
39 eller IFRS 9 pa dette omrade. Det vil fore til en forskellig regnskabsmeaessig behandling af
en laneomleegning, der ikke udger en vaesentlig aendring af Ianebetingelserne, idet alene IFRS
9 vil medfere indregning af gevinst eller tab i resultatopgerelsen pa tidspunktet for laneom-
lzegningen, mens en fortolkning efter IAS 39 vil fore til en videreforsel af kurstab og hidtidige
laneomkostninger pa det nye lan.
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Regnskabsmeessig sikring

Bestemmelserne om regnskabsmaessig sikring kan tilvaelges transaktion for transaktion efter
IFRS 9, mens bestemmelserne om regnskabsmaessig sikring som udgangspunkt skal anvendes
pa alle ensartede transaktioner efter ARL, hvis kontrakten er indgéet med henblik pa finansiel risi-
koafdaekning. Det er dog muligt at veelge anvendelse af bestemmelserne om regnskabsmaessig
sikring pr. type af sikring under ARL (fx rente, valuta mv.).

2.2.7 Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder,
kapitalinteresser og feellesledede arrangementer (4.7)

Efter IAS 27 skal kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris efter indre vaerdis meto-
de eller til dagsveerdi. Dagsvaerdireguleringer indregnes enten i resultatopgerelsen eller i anden
totalindkomst, afhaengig af klassifikation efter IFRS 9. Efter ARL skal kapitalandele i dattervirk-
somheder males til kostpris, efter indre vaerdis metode eller til dagsvaerdi ved opskrivning over
egenkapitalen. Opskrivning til dagsveaerdi kan ikke indregnes over resultatopgerelsen.

Ved anvendelse af indre veerdi under IFRS anvendes principperne i IAS 28, der er en hybrid
mellem en mélemetode og en konsolideringsmetode. Under ARL skal virksomheden veelge,
hvorvidt indre veerdis metode anvendes som en malemetode eller som en konsolideringsme-
tode. Valget skal anvendes konsekvent for samme type af kapitalandele. Ved anvendelse af
indre veerdis metode pa kapitalandele som en malemetode vil der derfor ofte opsta forskelle
mellem selskabsregnskabet og koncernregnskabet som folge af fx transaktionsomkostninger,
betingede vederlag, trinvise virksomhedsovertagelser og keb/salg af minoritetsinteresser.

Ved maling i selskabsregnskabet af kapitalandele i dattervirksomheder efter indre veerdis
metode skal urealiserede interne gevinster efter IFRS elimineres fornoldsmaessigt. Ved maling
af kapitalandele i dattervirksomheder efter indre veerdis metode under ARL skal urealiserede
interne avancer elimineres 100 %.

Investeringsvirksomheder skal efter IFRS 10 male kapitalandele i dattervirksomheder til
dagsveerdi med veerdiregulering over resultatopgerelsen i overensstemmelse med IFRS 9,
safremt betingelserne for investeringsvirksomhed er overholdt. Der udarbejdes saledes ikke et
koncernregnskab. ARL tillader ikke, at kapitalandele males til dagsveerdi med veerdiregulering
via resultatopgerelsen. Hvis kapitalandelene méles til dagsveerdi, skal opskrivningen indregnes
direkte pa egenkapitalen. ARL tillader tillige ikke undladelse af et koncernregnskab, selvom
betingelserne for investeringsvirksomhed i IFRS 10 overholdes.

Udbytter fra kapitalandele, der males til kostpris eller dagsveerdi

Udbytte fra kapitalandele indregnes efter IAS 27 som en indteegt i resultatopgerelsen, uanset
om betalingen overstiger akkumuleret indtjening i ejerperioden. Samtidig skal der foretages en
nedskrivningstest pa kapitalandelen.
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Efter ARL kan udbytte fra kapitalandele indregnes pé to forskellige mader, jf. nedenfor:

* Alene udbytte, der overstiger akkumuleret indtjening i ejerperioden, indregnes i resultatop-
goerelsen. Overskydende udbytte anses som en reduktion af kostprisen pé kapitalandelene,
hvis de males til kostpris eller dagsveaerdi.

¢ Udloddet udbytte indteegtsfores pa samme made som efter IAS 27, uanset at udbyttet over-
stiger den akkumulerede indtjening i ejerperioden. Det er imidlertid en indikation pa, at kapi-
talandelene er veerdiforringet, hvorfor der skal udarbejdes en nedskrivningstest.

Efter IAS 28 er en associeret virksomhed, en virksomhed, som investor har betydelig indfly-
delse over. Under ARL forudsaetter definitionen péa en associeret virksomhed, at virksomheden
har betydelig indflydelse og samtidig besidder kapitalandele i den pageeldende virksomhed.

Balancedagen pa det regnskab, der danner grundlag for indregning af den associerede virk-
somhed i koncernregnskabet, ma efter IAS 28 ikke afvige med mere end tre maneder fra
koncernens balancedag. Efter ARL kan en associeret virksomhed indregnes pa grundlag af
det seneste arsregnskab for den associerede virksomhed, uanset om denne ligger tidligere
end tre maneder for balancedagen.

Ved anvendelse af indre veerdis metode pa associerede virksomheder i koncernregnskabet
benyttes reglerne fra IFRS 3. Det betyder blandt andet, at goodwill ikke afskrives. Ved anven-
delse af indre veerdis metode pa associerede virksomheder i koncernregnskabet under ARL
benyttes reglerne i § 122. Det betyder blandt andet, at der skal afskrives pa goodwill, jf oven-
for under immaterielle aktiver.

Interesser i feelleskontrollerede virksomheder eller aktiviteter, der klassificeres som joint ope-
rations (se nedenfor under afsnit 2.6 Koncernregnskab), skal efter IFRS 11 indregnes i for-
hold til den gkonomiske interesse heri, dvs. i realiteten pro rata i moderselskabsregnskabet.
Interesser i joint operations kan efter ARL som udgangspunkt ikke indregnes i forhold til den
okonomiske interesse i selskabsregnskabet. En konkret vurdering af det reelle indhold vil
efter omstaendighederne kunne fore til en séddan indregning, her anvendes kriterierne for joint
operations i IFRS 11 til denne vurdering under ARL.

Under ARL er introduceret en ny type af kapitalandele i form af kapitalinteresser, som kan
males til enten kostpris, indre veerdi eller opskrives til dagsveerdi over egenkapitalen. IFRS
indeholder ingen szerlige regler for kapitalinteresser, her ma reglerne om associerede virksom-
heder, feelles kontrollerede virksomheder eller andre egenkapitalinvesteringer anvendes.

64 Regnskabshandbogen 2023 Regnskab



Besiddelse med henblik pa salg

Efter IFRS 5 skal nettoaktiver i dattervirksomheder, henholdsvis kapitalandele i associerede virk-
somheder, som udelukkende besiddes med henblik p& salg i koncernregnskabet, méles til lave-
ste veerdi af regnskabsmaessig vaerdi og forventet salgspris med fradrag af salgsomkostninger.

Efter ARL skal nettoaktiver i dattervirksomheder méles efter de almindelige regler, og kapitalan-
dele i associerede virksomheder males til indre veerdi, uanset om de besiddes med henblik pa

salg, herunder skal de nedskrives til en lavere genindvindingsveerdi.

2.2.8 Nedskrivning af anlaegsaktiver (4.8)

Efter IAS 36 skal goodwill og immaterielle aktiver, der ikke afskrives (igangvaerende udviklings-
projekter og immaterielle aktiver med ubestemt brugstid), nedskrivningstestes arligt, og i andre
tilfeelde, nar der er indikationer pa en veerdiforringelse. Efter ARL skal goodwill og immaterielle
aktiver udelukkende nedskrivningstestes, hvis der er en indikation p& en vaerdiforringelse.

Efter IAS 36 skal goodwill testes i forhold til den eller de CGU’er, som goodwill monitoreres pa —
dog ikke pa et hgjere niveau end de operative segmenter som fastlagt i den interne rapportering.
Efter ARL skal goodwill testes i forhold til den eller de CGU’er, som goodwill monitoreres pa —
uden begraensningen fra IAS 36.80 om, at testen ikke ma gé pa tveers af operative segmenter.

2.2.9 Varebeholdninger (4.9)

Efter IAS 2 kan vaelges mellem FIFO-metoden eller veegtet gennemsnit. En sendring mellem de
to metoder anses enten for at vaere en andring af et regnskabsmaessigt sken eller en sendring
af praksis. Efter ARL accepteres en andring i metoder udelukkende indregnet som en eendring
af et regnskabsmaessigt skon.

2.2.10 Hensatte forpligtelser (4.12)

Efter IAS 37 skal der ved afgerelse af, om der foreligger en forpligtelse pa balancedagen,
tages hensyn til lovforslag, som foreligger p& balancedagen, hvis det er s& godt som sikkert, at
lovforslaget vedtages. Efter ARL skal der tages hensyn til lovforslag, som foreligger pa balan-
cedagen, hvis vedtagelsen er sandsynlig.

Efter IAS 1 skal hensatte forpligtelser opdeles i balancen i kort- og langfristede forpligtelser,
mens det under ARL er en mulighed at preesentere hensatte forpligtelser som kort- og langfri-
stede geeldsforpligtelser. Dette forudsaetter dog, at virksomheden efter ARL veelger at benytte
IFRS’s opstillingsskemaer. Hvis ARL-skemaer anvendes, preesenteres hensatte forpligtelser
som en saerskilt kategori.
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Totalindkomstopgorelse

Efter IAS 1 skal arsregnskabet indeholde en opgerelse over samlede indteegter og omkostnin-
ger (totalindkomstopgerelse). Totalindkomstopgerelsen skal udover resultatopgerelsen ogsa
indeholde en raekke af de indtaegter og omkostninger, der efter ARL indregnes direkte pa egen-
kapitalen. Opgerelsen kan praesenteres i forleengelse af selve resultatopgerelsen eller som en
separat opgerelse. Opgerelsen over anden totalindkomst indeholder bevaegelser, der stammer
fraregler i IAS 16, IAS 19, IAS 21, IAS 38 og IFRS 9, som alle kraever eller tillader indregning af
bevesgelser pa opgarelsen over anden totalindkomst i forskellige situationer.

Efter ARL skal arsrapporten ikke indeholde en totalindkomstopgerelse. Gevinster og tab ind-
regnet direkte i egenkapitalen ma ikke preesenteres i forleengelse af resultatopgerelsen, men
skal praesenteres i egenkapitalopgerelsen. Der ma derfor ikke praesenteres en opgerelse over
anden totalindkomst efter ARL.

Seerlige poster

Efter IAS 1 er det muligt, at usaedvanlige ordineere poster preesenteres som en selvsteendig
post i resultatopgerelsen - tilsvarende er ikke muligt under ARL. Efter ARL skal posterne folge
skemakravene og kan kun underopdeles post for post. Seerlige (usaedvanlige) poster skal imid-
lertid praesenteres saerskilt i en note, hvor de seerlige poster specificeres og forklares nsermere.

Forslag til udbytte

Klasse B virksomheder under ARL skal praesentere forslag til udbytte i forleengelse af resultat-
opgoerelsen. Efter IAS 1 ma forslag til udbytte ikke praesenteres i forbindelse med resultat-
opggarelsen, men skal i stedet praesenteres i en noteoplysning.

ARL fortolkes ud fra de tidligere regler om indregning af indtaegter i de tidligere standarder IAS
11 og IAS 18 med fokus p& overgang af fordele og risici. IFRS 15, som i dag anvendes under
IFRS, baseres pa en overgang af kontrol. Der er derfor en reckke forskelle mellem de to regel-
seet. Det er dog muligt under ARL at vasige at fortolke ARL efter IFRS 15 som et valg af anvendt
regnskabspraksis for at eliminere disse forskelle.

Benyttes denne mulighed ikke, vil bl.a. de felgende forskelle gare sig geeldende.

Tidspunkt for indregning af indtaegter

IFRS 15 tillader forst indregning af indtaegter, nar virksomheden har opfyldt eller er i gang med
at opfylde leveringsforpligtelserne. Det har for nogle virksomheder skubbet indregningen af
indtaegter til et senere tidspunkt. Under ARL, jf. IAS 11/18 har det vaeret accepteret, at virk-
somheden har indregnet indtaegter fra det tidspunkt, hvor virksomheden har afholdt omkost-
ninger, der var ngdvendige for at opfylde kontrakten. Det har fx veeret relevant i it-branchen og
telebranchen i forbindelse med tilslutning til eksisterende systemer og anlaeg.
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Hvis der er tale om lgbende levering af services eller labende overforsel af et (fysisk) aktiv, skal
indtaegter indregnes over en periode efter IFRS 15. Endvidere indregnes indteegter lobende,
hvis der leveres et aktiv, som ikke har alternative brugsmuligheder, og virksomheden samtidig
har ret til betaling for udfert arbejde. Efter ARL er det en mulighed at indregne entreprisekon-
trakter efter produktionsmetoden i takt med arbejdets udferelse, safremt der er tale om et
specialfremstillet (fysisk) aktiv, uanset om der er ret til vederlag for udfert arbejde.

Allokering af vederlag

Efter IFRS 15 skal det samlede vederlag i en kontrakt fordeles i forhold til de relative dagsveer-
dier af de enkelte leveringsforpligtelser. Efter ARL er der mulighed for at benytte modellen i
IFRS 15. Alternativt kan anvendes en model, hvor vederlaget fordeles, sa der fx henfares en
andel af fortjenesten til hver leveringsforpligtelse, da ARL ikke indeholder seerlige regler om
fordeling af vederlag til forskellige ydelser.

Variable vederlag
Efter IFRS 15 ma der udelukkende tages hensyn til variable vederlag, hvis det anses som hgjst
sandsynligt ("highly probable”), at der ikke senere skal foretages en veaesentlig tilbageforsel
af omseetning. Efter ARL skal de variable vederlag blot vaere sandsynlige ("probable”) for at
kunne indregnes.

Transaktionsomkostninger

Efter IFRS 15 skal transaktionsomkostninger afholdt ved indgdelse af en kontrakt aktiveres,
medmindre leveringsforpligtelsen forventes opfyldt inden for 12 maneder. ARL indeholder
ikke tilsvarende bestemmelser og baseres derfor pa en IAS 18/11 tankegang, hvor sddanne
omkostninger naeppe kunne aktiveres og afskrives.

Der kan imidlertid ogsa i seerlige situationer argumenteres for indregning af omkostningerne i
balancen af periodiseringshensyn under ARL.

Returrettigheder

Returrettigheder indregnes efter IFRS 15 som en udskydelse af den tilherende omsaetning som
et passiv, mens de varer, der forventes returneret, indregnes som et aktiv (et tilgodehavende)
til kostpris fratrukket eventuelle omkostninger til klargering af aktivet ved et fornyet salg. ARL
indeholder ikke specifikke regler herom. Hvis ikke IFRS 15 modellen anvendes, kan der under
ARL anvendes en model, hvor de to poster i balancen indregnes som en nettopost svarende til
en periodisering af bruttoavancen ved salget.

Agent-/principalforhold

Efter IFRS 15 skal et agent-/principalforhold vurderes efter de tre indikatorer, der anvendes i
standarden, og som har til formal at vurdere, hvorvidt virksomheden har “kontrol” over varen
eller serviceydelsen forud for levering til kunden. Under ARL anvendes fem kriterier i IAS
18.1E21 til vurdering af agent/principal forhold.
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Skatter og afgifter

Enhver skat eller afgift forbundet med omsaetningen opkraevet pa vegne af tredjemand skal
fraga i omsastningen efter IFRS 15. Efter ARL omfatter dette som udgangspunkt kun omsast-
ningsafhaengige afgifter. Det er dog under ARL muligt ogsa at fratreekke maengdeafhaengige
afgifter (punktafgifter). Alternativt skal punktafgifter under ARL omkostningsferes som en pro-
duktionsomkostning.

Licenser

Licensindteegter skal efter IFRS indregnes over licensperioden, safremt der er tale om en
licens, som ejeren Igbende pavirker (fx et varemzerke), mens indteegter vedrerende licenser,
der giver kaber ret til at bruge licensen, som den er pa salgstidspunktet (fx en softwarelicens),
skal indregnes pé salgstidspunktet. Efter ARL har der ikke hidtil vaeret en ensartet praksis for,
hvorledes licensindteegter indregnes. Hvis ikke IFRS 15 modellen anvendes, vil den hidtidige
praksis, jf. IAS 18, fortsat veere geeldende.

Aktivering af omkostninger

Efter IFRS 15 tillades visse omkostninger aktiveret, selvom andre standarder ikke indehol-
der guidance herom. Det gaelder omkostninger til opfyldelse af en kontrakt. ARL indeholder
ikke tilsvarende bestemmelser og baseres derfor pa en IAS 18/11 tankegang, hvor sddanne
omkostninger neeppe kunne aktiveres og afskrives.

Kontraktforpligtelser

Efter IFRS 15 anses en kontraktforpligtelse for at opstd, nar virksomheden har modtaget en
forudbetaling, eller nar der er sket forudfakturering, og fakturaen er forfalden. Tilsvarende ind-
regnes et tilgodehavende. ARL forudsastter, at der udelukkende kan indregnes belgb under
aktiver og forpligtelser, nar betaling er modtaget — og dermed ikke allerede, nar belgbet er
faktureret og forfalden.

Aktuelle og udskudte skatteaktiver og -forpligtelser skal opgeres pa grundlag af de skatte-
procenter og -regler, der er vedtaget eller sd godt som vedtaget pa balancedagen efter IAS 12.
Under ARL skal aktuelle og udskudte skatteaktiver og -forpligtelser opgeres pa grundlag af
de skatteregler, der forventes at veere geeldende ved afviklingen heraf. Det medferer i praksis,
at hvis der er fremsat lovforslag, og det ved lovforslagets fremseettelse ma anses som sand-
synligt, at forslaget vedtages i dets nuveerende form, laegges det til grund.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser skal preesenteres som langfristede aktiver hhv. forplig-
telser efter IFRS. Efter ARL er det muligt at vaelge et balanceskema, sa udskudte skatteaktiver
og -forpligtelser kan praesenteres som langfristede aktiver. Dette forudsaetter dog, at man efter
ARL veelger at benytte IFRS’s opstillingsskemaer eller praesentere udskudte skatteaktiver og
forpligtelser som hhv. omseetningsaktiver og kortfristede forpligtelser under ARL.
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Vejledning til beskatning af aktiebaseret aflonning

IAS 12.68A-C indeholder vejledning i, hvorledes skat, der vedrgrer aktiebaseret aflonning, jf.
IFRS 2, skal behandles. Et skattemzessigt fradrag, der overstiger skatteveerdien baseret pé det
resultatforte belgb, indregnes i egenkapitalen. Det almindelige periodiseringsprincip sammen-
holdt med ARL’s regler for opgerelse af skatteaktiver og -forpligtelser indebaerer, at man efter
ARL ma antage at kunne vzelge, om hele skattebelobet indregnes i resultatopgerelsen, eller
om IAS 12’s regel skal folges. Det forudsaetter dog, at IFRS 2’s regler om omkostningsfersel af
aktiebaseret vederlaeggelse, som er egenkapitalafregnet, anvendes.

2.4 Egenkapital (afsnit 6)

Efter IFRIC 2 gaelder saerskilte bestemmelser for klassifikation af egenkapital- eller gaeldsin-
strumenter uden indlgsningsret, hvilket szerligt er relevant for andelsvirksomheder. Efter ARL
ma det antages, at andelsvirksomheder har muligheden for at klassificere instrumenterne pa
samme made som i IFRIC 2, dog kan et krav om klassifikation efter IFRIC 2 naeppe kraeves
efter loven i den nuvaerende formulering.

2.5 Pengestrgmsopggrelse (afsnit 7)

Efter IAS 7 skal en modervirksomhed altid udarbejde en pengestromsopgerelse. Efter ARL
kan en modervirksomhed undlade at udarbejde pengestreamsopggrelse, hvis dens penge-
streamme indgar i pengestremsopgerelsen for koncernen. Endvidere kan en virksomhed i
regnskabsklasse B efter reglerne i ARL altid undlade at udarbejde en pengestromsopgorelse.

Efter IAS 7 skal en dattervirksomhed altid udarbejde en pengestreamsopgerelse. Efter ARL kan
en dattervirksomhed undlade at udarbejde pengestromsopgearelse, hvis dens pengestramme
indgar i pengestremsopgerelsen for koncernen.

2.6 Koncernregnskab (afsnit 9)

Investeringsvirksomheder

Efter IFRS skal virksomheder, der opfylder definitionen p& at veere investeringsvirksomheder,
ikke aflaegge koncernregnskab. | stedet skal de méale deres investeringer i datterselskaber til
dagsveerdi over resultatopgerelsen. En sddan undtagelse findes ikke efter ARL, ligesom der
ikke er mulighed for at méle kapitalandele i datterselskaber til dagsveerdi med veerdiregulering
over resultatopgearelsen. ARL kraever tillige, at der sker konsolidering af dattervirksomheder, og
at der dermed udarbejdes et koncernregnskab, jf. umiddelbart ovenfor.
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Efter IFRS 10 skal der ved afgerelse af, om der foreligger kontrol, tages hensyn til potentielle
stemmerettigheder (optioner, warrants, konvertible obligationer og lignende). Der skal foretages
en helhedsvurdering af, om disse rettigheder i realiteten giver indehaveren kontrol over virksom-
heden. Det vil veere tilfeeldet, hvis de aktuelt kan udnyttes, og det er skonomisk meningsfyldt
at udnytte dem. Efter ARL skal der ved afgerelse af, om der foreligger kontrol, ligeledes tages
hensyn til potentielle stemmerettigheder — men alene dem, som aktuelt kan udnyttes pa balan-
cedagen. Efter ARL ses der alene bort fra s&danne rettigheder, hvis hensigten har veeret, at de
aldrig skulle kunne udnyttes, fx fordi udnyttelseskursen pa udstedelsestidspunktet var sa langt
over veerdien af de underliggende aktier, at udnyttelse matte anses for usandsynlig.

Det betyder samlet set, at man under IFRS 10 alene tager hensyn til de potentielle stemmeret-
tigheder, hvis der er tale om en reel ret, mens man under ARL som altovervejende hovedregel
tager hensyn til dem, hvis de aktuelt kan udnyttes pa balancedagen.

Efter IFRS 5 skal dattervirksomheder, der er erhvervet og alene besiddes med henblik p& vide-
resalg, konsolideres — dog saledes, at aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der opfylder
betingelserne i IFRS 5, jf. afsnit 10.3 Opharende aktiviteter og langfristede aktiver bestemt til
salg, praesenteres saerskilt i en regnskabspost under henholdsvis aktiver og forpligtelser. Efter
ARL kan disse holdes ude af konsolideringen og preesenteres i et nettobelgb (indre vaerdi).
Det antages dog, at en model svarende til IFRS vil kunne anvendes under ARL ogsa for ophe-
rende aktiviteter.

Regnskabsperioden for en dattervirksomheds regnskab, der indgéar i konsolideringen, skal
efter IFRS veere den samme som koncernens, medmindre dette ikke er praktisk muligt. Hvis
regnskabsperioden afviger, skal der altid reguleres for vaesentlige transaktioner. Under ARL
er det tilladt at anvende et regnskab for et datterselskab, hvis balancedag afviger med op til
+/- tre méaneder.

Ved salg af en kontrollerende andel af en dattervirksomhed males en bibeholdt ejerandel, fx i en
associeret virksomhed til dagsvaerdi, og gevinst/tab indregnes i resultatopgerelsen efter IFRS 10.
ARL tillader ikke, at der indregnes gevinst pa& den bibeholdte ejerandel, men derimod, at gevinst/
tab alene indregnes pa den solgte del. Den bibeholdte ejerandel i fx en associeret virksomhed
indregnes derfor til regnskabsmeessig veerdi ved forste indregning. Er der tale om en portefolje-
kapitalandel, er det muligt at male denne til dagsveerdi efter § 37, hvorved en veerdiregulering pa
den tilbageveerende kapitalandel i sa fald ogsa indregnes i resultatopgerelsen.

Associerede virksomheder skal i koncernregnskabet indregnes og males efter indre veerdis
metode og folge bestemmelserne i IFRS 3 ved opgerelse heraf. Det betyder blandt andet, at
goodwill ikke afskrives. Efter ARL skal indre veerdis metode ligeledes anvendes til maling af
associerede virksomheder i koncernregnskabet. Dog folger det af ARL, at der skal afskrives pa
goodwill. Goodwill skal afskrives over brugstiden, som er den forventede levetid. Kan levetiden
pa goodwill ikke fastseettes palideligt, skal afskrivningerne ske over ti ar.
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Kapitalandele i associerede virksomheder, der besiddes med henblik pa salg, skal efter IAS 28
og IFRS 5 maéles til det laveste af bogfert vaerdi og forventet salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger. Efter ARL indregnes kapitalandele i associerede virksomheder efter indre veerdi i
koncernregnskabet og nedskrives evt. til en lavere genindvindingsveerdi.

Efter IAS 28 ma balancedagen for det regnskab, der danner grundlag for indregning af den asso-
cierede virksomhed i koncernregnskabet, ikke afvige med mere end tre maneder fra koncernens
balancedag. Efter ARL mé en associeret virksomhed indregnes péa grundlag af det seneste ars-
regnskab for den associerede virksomhed.

Feellesledede virksomheder

Efter IFRS 11 skal investeringer i virksomheder og aktiviteter over hvilke, der er faelles kontrol,
klassificeres som enten "joint ventures” eller ”joint operations”. Joint operations er karakteriseret
ved, at investorerne har direkte adgang til aktiver og haeftelse for forpligtelser, mens joint ventu-
res er karakteriseret ved, at investorerne alene har adgang til nettoaktiverne.

Joint operations skal indregnes i forhold til den gkonomiske interesse heri, dvs. svarende til pro
rata-konsolidering. Joint ventures skal indregnes efter indre veerdis metode i henhold til IAS 28.
Efter ARL indregnes feelleskontrollerede virksomheder og aktiviteter enten efter indre vaerdis
metode eller pro rata-konsolideres afhaengig af, hvilken praksis virksomheden veelger.

2.7 Andre omrader (afsnit 10)

Virksomhedssammenslutninger (10.1)

Eventualforpligtelser

Efter IFRS 3 skal eventualforpligtelser indregnes i overtagelsesbalancen, uanset om definitio-
nen pé en forpligtelse er opfyldt. Efter ARL skal eventualforpligtelser indregnes, safremt de kan
males palideligt. Der kan derfor i enkelte szerlige situationer vaere en forskel til IFRS 3.

Afskrivning af goodwill

Efter IFRS 3 skal goodwill ikke afskrives, men i stedet mindst én gang om aret underkastes
nedskrivningstest. Efter ARL skal goodwill afskrives over brugstiden, som er den forventede
levetid. Hvis den forventede levetid ikke kan fastlaegges palideligt, fastseettes afskrivningspe-
rioden til ti &r. Goodwill skal alene nedskrivningstestes ved indikationer under ARL.

Identifikation af aktiver i overtagelsesbalancen

IFRS 3 kreever identifikation og indregning af alle immaterielle aktiver i overtagelsesbalancen,
uanset sandsynligheden for de fremtidige skonomiske fordele. Efter ARL skal kun immaterielle
aktiver, der har veesentlig betydning for regnskabet, identificeres og indregnes. Det kan betyde,
at der kan veere forskel til IFRS 3. Det er dog ogsa muligt at identificere og indregnes alle imma-
terielle aktiver som under IFRS 3.
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Delvist salg, hvor kontrollen mistes

Efter IFRS 3 skal den tilbageveerende kapitalandel efter et delvist salg, hvor kontrollen med
en dattervirksomhed mistes, reguleres og males til dagsvaerdi. Under ARL er det ikke tilladt at
indregne et tab eller en gevinst pa den tilbageveerende ejerandel i en sddan transaktion.

Efter IFRS 5 skal anleegsaktiver, der besiddes med henblik pa salg, males til den laveste veerdi
af regnskabsmeessig veerdi og dagsveerdien med fradrag af afheendelsesomkostninger. Der
skal ikke lzengere foretages afskrivning af sadanne aktiver. Efter ARL skal anleegsaktiver, der
besiddes med henblik pa salg, méles efter de almindelige bestemmelser for anlaegsaktiver.
Afskrivning opherer ikke. Imidlertid vil afskrivning skulle ophgre, hvis restveerdien pa aktivet
mindst svarer til den bogferte vaerdi. Restveerdien vil bl.a. skulle revurderes, nar aktivet seettes
til salg. Derfor kan behandlingen veere den samme under IFRS 5 og ARL.

Langfristede aktiver, der besiddes med henblik pa& salg og hertil hgrende forpligtelser, skal
efter IFRS 5 praesenteres som en saerskilt gruppe under kortfristede aktiver hhv. kortfristede
forpligtelser. Anleegsaktiver, der besiddes med henblik pa salg, forbliver klassificeret som
anlaegsaktiver efter ARL, indtil de er solgt. Saerskilt preesentation i balancen er kun mulig, hvis
der er tale om en ophgrende aktivitet, se nedenfor.

Resultatet af opherende aktiviteter skal praesenteres seerskilt i resultatopgerelsen efter IFRS
5, og sammenligningstal skal tilpasses. Efter ARL skal resultat af opherende aktiviteter prae-
senteres saerskilt lig kravene i IFRS 5. Det er imidlertid muligt at undlade at tilpasse sammen-
ligningstal i resultatopgerelsen.

IFRS 5 forbyder tilpasning af sammenligningstal vedrerende aktiver eller grupper af aktiver
(inklusive forpligtelser), der besiddes med henblik pa salg. Efter ARL er det muligt at benytte
modellen i IFRS 5, nar der er tale om aktiver og forpligtelser vedrerende opherende aktiviteter.
Det er imidlertid ogsa muligt at tilpasse sammenligningstal for aktiver og forpligtelser vedrg-
rende ophgrende aktiviteter.

Efter IFRS 2 skal aktiebaseret aflonning, der klassificeres som en egenkapitalordning, indreg-
nes med en omkostning i resultatopgerelsen. Efter ARL er det ikke et krav, at der indregnes
en omkostning i resultatopgerelsen af sddanne ordninger, men det er heller ikke forbudt. Det
geelder ordninger, hvor selskabet selv etablerer ordningen, eller hvor de etableres af en anden
koncernvirksomhed, jf. IFRS 2’s regler om koncernordninger.

Efter IFRS 2 anses en ordning i en dattervirksomhed, hvor modervirksomheden tildeler egen-
kapitalinstrumenter til ansatte i dattervirksomheden, for at veere en egenkapitalordning, selvom
dattervirksomheden forpligter sig til at godtgere modervirksomheden kontant pa& udnyttelses-
tidspunktet. Efter ARL er der pligt til at indregne egenkapitalordninger, safremt dattervirksom-
heden er forpligtet til at afregne betaling til modervirksomheden for ordningen. Ordningen skal
behandles som en kontantbaseret ordning, hvorefter der indregnes en geeldsforpligtelse, som
omkostningsfares over optjeningsperioden eller alternativt som en egenkapitalafregnet ord-
ning, der omkostningsferes med modpost pa egenkapitalen.
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Leasing (10.7)

Efter IFRS 16 skelnes der ikke mellem operationelle og finansielle leasingaftaler for leasing-
tagere — alle leasingaftaler skal indregnes i balancen, med undtagelse af leasingaftaler med
kort labetid eller en lav vaerdi. ARL kraever indregning af finansielle leasingaftaler som aktiv
og forpligtelse i balancen. ARL kan imidlertid fortolkes ud fra IFRS 16, hvorfor en tilsvarende
behandling som under IFRS 16 kan opnas.

Som leasinggiver skal der tages hensyn til en eventuel indest&else for restveerdien. Ved vurderin-
gen af, hvorvidt der er tale om finansiel leasing, indgar den forventede afregning pé restveerdien,
dvs. der tages hensyn til, hvad aktivet konkret forventes at kunne saelges til. Efter ARL (AS 17)
skal der tages hensyn til en eventuel indestéelse for restveerdien. Ved vurderingen af, hvorvidt der
er tale om finansiel leasing, indgér den fulde indestaelse for restveerdien i opgerelsen.

Offentlig stotte (10.8)

Efter IAS 20 kan tilskud, givet til erhvervelse/opforelse af aktiver, modregnes aktivets veaerdi.
Efter ARL er en s&dan modregning ikke tilladt. Det er heller ikke efter ARL muligt at foretage
modregning i resultatopgearelsen.

Ikke-moneteere aktiver modtaget som tilskud skal males til dagsvaerdi ved indregning af en til-
svarende udskudt indtaegt efter IAS 20. Kostprisen for et ikke-monetaert aktiv udger det faktisk
betalte beleb under ARL.

3.1 Grundlaggende krav til arsrapporten

Grundlzeggende krav til &rsrapporten er behandlet i ARL §§ 11-16, lovens bilag 1 og begrebs-
rammen til de internationale regnskabsstandarder samt IAS 1.

3.1.1 ARL

Ved udarbejdelsen af arsrapporten skal de grundlaeggende krav til denne iagttages. Disse er
seerligt relevante ved lasning af regnskabsproblemer, som ikke er behandlet i eksisterende lov-
givning eller standarder.

Arsregnskabet skal give et retvisende billede af virksomhedens og — hvis der er udarbejdet kon-
cernregnskab — koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Pengestromsopgerelsen er ikke specifikt naevnt i ARL, men det ma folge af, at i det omfang,
arsregnskabet indeholder en pengestremsopgerelse, skal denne ligeledes give et retvisende bil-
lede af virksomhedens og koncernens pengestromme. Ledelsesberetningen skal tillige give en
retvisende redegorelse af de forhold, som ledelsesberetningen omhandler.
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Kravet om et retvisende billede indebeerer, at arsregnskabet skal bidrage til regnskabsbrugernes
okonomiske beslutningstagning vedrgrende:

¢ placering eller investering af en regnskabsbrugers ressourcer,
¢ ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer samt
¢ fordeling af virksomhedens ressourcer mellem interessenterne.

Alle arsregnskabets og koncernregnskabets bestanddele, dvs. resultatopgerelse, balance,
noter og eventuelt egenkapitalopgerelse og pengestromsopgerelse, skal bidrage til det retvi-
sende billede. Yderligere skal virksomheder i regnskabsklasse B, C og D udarbejde en ledel-
sesberetning. Virksomheder i regnskabsklasse A har ikke pligt til at udarbejde en ledelsesbe-
retning. Laes mere om kravene til ledelsesberetningen i kapitel 8 Ledelsesberetningen. Det er
ikke kun opstillingerne og de enkelte oplysninger i balance, resultatopgerelse, pengestroms-
opgerelse og noter, der skal veere retvisende, men ogsa arsregnskabet og et eventuelt kon-
cernregnskab skal som helhed veere retvisende.

Safremt lovens bestemmelser ikke er tilstraekkelige til at give et retvisende billede af virksomhe-
dens, henholdsvis koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat, skal der gives
yderligere oplysninger i arsregnskabet og eventuelt i koncernregnskabet.

Supplerende beretninger (fx om viden, miljg, samfundsansvar, etik eller lignende), som ledelsen
frivilligt har valgt at medtage i arsrapporten, skal ligeledes give et retvisende billede inden for
rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for sddanne beretninger. Indeholder en sup-
plerende beretning oplysninger af betydning for det retvisende billede af virksomhedens finan-
sielle stilling, skal disse oplysninger medtages i den lovpligtige del af arsrapporten og ma saledes
ikke blot henlaegges til den frivillige del.

Kravet om et retvisende billede medferer, at virksomheder skal fravige lovens bestemmelser i de
seerlige tilfeelde, hvor anvendelsen af lovens bestemmelser vil stride mod kravet om et retvisende
billede. En sadan fravigelse skal hvert ar oplyses i noterne og begrundes konkret og fyldestge-
rende med oplysning om, hvilken indvirkning fravigelsen har pa virksomhedens, henholdsvis
koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat. Sa vidt muligt skal den belebs-
maessige indvirkning af fravigelsen angives. Lovens krav til indregning og maling kan alene fravi-
ges, hvis den valgte praksis ligger indenfor rammerne af IFRS. Der vil i praksis derfor ikke veere
mange tilfeelde, hvor virksomheder med rette vil skulle fravige lovens regler om indregning og
maling, da de internationalt anerkendte regler i IFRS tager afseet i regnskabsafleeggelse i mange
lande, hvorfor de deekker bredt og samtidig er meget teoretisk velfunderet.

Begrebet retvisende billede daekker over en reel gengivelse frem for en formelt rigtig gengivelse.

Kravet om et retvisende billede opfyldes blandt andet ved iagttagelse af de grundleeggende
forudsaetninger pa den felgende side.
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Arsrapporten skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made.

Der skal tages hensyn til de reelle forhold frem for formaliteter uden reelt
indhold. Indhold frem for formalia indebzerer, at det er vigtigere at vise
det reelle indhold af et givent forhold frem for alene at henholde sig til
de formelle karakteristika. Substansprincippet indebzerer derfor ogsa, at
transaktioner, som hver isaer skulle behandles efter bestemte regler, kan
risikere at skulle behandles anderledes, hvis de ses i en sammenhaeng.

Alle relevante forhold skal indga i &rsrapporten, medmindre de er ubetyde-
lige. Anses flere ubetydelige forhold tilsammen for at vaere betydelige, skal
de medtages i arsrapporten. Regnskabsinformation er vaesentlig, hvis fejl

i informationen, udeladelser eller slering af den pagaeldende information
med rimelighed kan forventes at ville kunne pavirke en regnskabsbrugers
beslutninger. Vaesentlighed skal altid vurderes ud fra de specifikke forhold i
den enkelte virksomhed.

Driften af en aktivitet formodes at fortsastte, medmindre den ikke skal eller
ikke antages at kunne fortsaette. Afvikles en aktivitet, skal klassifikation og
opstilling samt indregning og maling tilpasses denne afvikling, men alene
inden for lovens bestemmelser. Er denne forudsaetning ikke opfyldt, skal
der i redegerelsen for anvendt regnskabspraksis gives oplysning om, pa
hvilket grundlag arsrapporten i stedet er udarbejdet.

Forsigtighed skal ses i sammenhaeng med neutralitet. Regnskabsmaes-
sige skon skal veere underbyggede og neutrale. Enhver veerdiaendring skal
praesenteres uanset indvirkningen pa egenkapital og resultatopgerelse.
Anvendelse af forsigtighedsprincippet ma dog ikke fare til en overdreven
forsigtighed i regnskabet.

Transaktioner, begivenheder og veerdigendringer skal indregnes, nar de
indtraeffer, uanset tidspunktet for betaling. Det indebaerer, at der skal tages
hensyn til indteegter og omkostninger vedrgrende den regnskabsperiode,
arsrapporten omfatter. Pengestremsopgerelsen skal dog ikke udarbejdes
under hensyntagen til dette princip.

Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes ensartet for samme
kategori af forhold.

Hver transaktion, begivenhed og veerdizendring skal indregnes og males
hver for sig, ligesom de enkelte forhold ikke m& modregnes.

Det betyder, at modregning af aktiv- og passivposter eller modregning

af omkostnings- og indteegtsposter som altovervejende hovedregel ikke
ma forekomme i arsrapporten. Eksempelvis ma et tilgodehavende hos en
debitor ikke uden videre modregnes med en finansiel forpligtelse til den
samme virksomhed. Hver enkelt regnskabspost skal i sig selv give udtryk
for regnskabspostens veerdi.

Balancen primo regnskabsaret skal svare til balancen ultimo det forega-
ende regnskabsar.

Det kraeves, at regnskabsar, opstilling, klassifikation, konsoliderings-
metoder, indregningsmetoder og malegrundlag samt den anvendte
monetzere enhed ikke ma eendres fra ar til ar.

Kravet om reel kontinuitet giver mulighed for at udarbejde regnskabs-
analyser for udviklingen i en virksomhed.
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Mens det grundlaeggende krav om et retvisende billede har forrang for lovens evrige bestem-
melser, kan konkrete bestemmelser tilsidesaette de grundleeggende forudsaetninger. Fx giver
ARL mulighed for at modregne indteegter og omkostninger fra aktiver og forpligtelse i indteegter
og omkostninger fra effektive sikringstransaktioner.

Loven definerer tillige arsrapportens delelementer, fx aktiver, forpligtelser, indtaegter og omkost-
ninger. Som udgangspunktet skal en begivenhed eller transaktion opfylde definitionen pa fx et
aktiv, for de kan indregnes i rsrapporten. Til gengeeld skal de s& ogsé indregnes, nar de opfylder
definitionen. Dette krav kan dog tilsidesaettes af specifikke bestemmelser i loven. Eksempelvis
kan virksomheder i regnskabsklasse B uanset definitionen pa aktiver i bilag 1, C, nr. 1, undlade
at indregne finansielt leasede aktiver. Tilsvarende kan virksomheder i regnskabsklasse B og
C-mellem undlade at indregne egne udviklingsprojekter.

IASB har i tilknytning til de internationale regnskabsstandarder udarbejdet en begrebsramme -
Conceptual Framework for Financial Reporting. Begrebsrammen er ikke en egentlig standard,
men skal blandt andet veere til hjeelp for IASB ved udviklingen af de internationale regnskabs-
standarder. Ligeledes kan begrebsrammen veere af betydning ved anvendelse og fortolkning af
de internationale regnskabsstandarder og ved behandling af emner, som endnu ikke er omfat-
tet af en international regnskabsstandard.

Da begrebsrammen ikke er en egentlig standard, kan der i de internationale regnskabsstandarder
veaere bestemmelser om regnskabsmeessige problemstillinger, som ikke er i overensstemmelse
med begrebsrammen. | sa fald har regnskabsstandardernes bestemmelser forrang for begrebs-
rammen. IASB arbejder pa at harmonisere fremtidige regnskabsstandarder med begrebsrammen.

Begrebsrammen tager udgangspunkt i informationsbehovet hos nuveerende og potentielle
investorer, langivere og andre kreditorer, idet den antager, at informationsbehovet hos disse
brugere i vaesentlig udstraekning kan deekke informationsbehovet hos de gvrige regnskabsbru-
gere. Begrebsrammen definerer sdledes regnskabsbrugerne mere snzevert end ARL, hvilket
blandt andet skyldes, at ARL ogsé indeholder bestemmelser om supplerende beretninger, som
ikke udelukkende retter sig mod investorer, langivere og andre kreditorer.

Det angives i begrebsrammen, at formélet med regnskabet - foruden at understette investorer-
nes, langivernes og andre kreditorers skonomiske beslutningstagen — ogsa er, at regnskabsbru-
gerne kan fore opsyn med ledelsens gkonomiske dispositioner (stewardship). Begrebsrammen
bygger pa de grundleeggende forudsastninger om, at regnskabsafleeggelsen sker under antagelse
af going concern- og periodiseringsprincippet. Definitionen af going concern- og periodiserings-
princippet svarer til dem, der findes i ARL, dvs. at virksomheden forventes at fortszette sin drift
indenfor den neermeste fremtid, og at effekten af transaktioner og begivenheder vises i den perio-
de, hvor disse finder sted, uanset hvornér den korresponderende ind- eller udbetaling finder sted.
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For at sikre, at arsregnskabets information er nyttig for regnskabsbrugerne, opererer begrebs-
rammen med to fundamentale, kvalitative egenskaber:

* Relevans
* Troveerdig repraesentation.

Det er ngdvendigt, at begge kriterier overholdes for at stette brugerne i deres ekonomiske
beslutningstagen. | forleengelse heraf introducerer begrebsrammen fire supplerende kvalitative
egenskaber, som skal hjeelpe til at forage arsregnskabets nytteveerdi:

e Sammenlignelighed
* Verificerbarhed

¢ Rettidighed

¢ Forstaelighed.

Information er relevant, hvis den kan gere en forskel pa regnskabsbrugerens gkonomiske
beslutning. Dette antages at veere tilfeeldet, hvis informationen er vaesentlig og har enten
bekraeftelses- og/eller prognoseveerdi. Information er vaesentlig, hvis udeladelse heraf — eller
fejl heri — kan influere pa regnskabsbrugernes skonomiske beslutningstagen. Vaesentlighed
skal derfor vurderes pa baggrund af informationens kvalitative og kvantitative egenskaber. For
mere om vaesentlighed se afsnit 3.8.3.3 Vurdering af veesentlighed.

En bekraeftende veerdi foreligger, hvis regnskabsbrugerne kan anvende informationen til at
understgotte eller verificere tidligere vurderinger og analyser af virksomheden. Prognoseveerdi
foreligger, safremt den kan danne grundlag for regnskabsbrugernes vurderinger af virksomhe-
dens fremtidige udvikling.

Troveerdig repraesentation betyder, at regnskabsinformationen udtrykker det reelle bagvedlig-
gende forhold, den foregiver at udtrykke. For at tilsikre dette kraeves, at informationen er:

¢ fuldsteendig, hvilket betyder, at alle beskrivelser og forklaringer er medtaget, saledes regn-
skabsbrugerne kan forsta og vurdere en given regnskabspost.

¢ neutral, dvs. at informationen ikke er biased, fremhasvet eller nedtonet for at efterlade et fa-
vorabelt eller ufavorabelt indtryk hos regnskabsbrugerne. Neutralitet betyder ogsa, at regn-
skabsmaessige vurderinger ikke er for optimistiske eller for pessimistiske. Forsigtigheds-
princippet (prudence) indgar som et integreret element i neutralitetsprincippet og betyder, at
regnskabsmaessige skon og vurderinger skal udeves, sa aktiver, forpligtelser, indteegter og
omkostninger hverken estimeres for hgijt eller lavt.

o fejlfri, hvilket betyder, at der hverken eksisterer fejl eller udeladelser, som vil pavirke beskri-
velsen af gkonomiske transaktioner eller regnskabsposter.

Sammenlignelighed indebzerer bade, at arsregnskabets informationer kan sammenlignes fra
periode til periode og pa tvaers af virksomheder inden for samme branche.

Arsrapportens oplysninger skal desuden veere verificerbare. Det betyder, at forskellige uafhaen-

gige parter med samme informationsniveau skal kunne na frem til en vis konsensus om arsrap-
portens indhold. Begrebsrammen anerkender dog, at fuldsteendig enighed ikke kan opnas.

Regnskab Regnskabshandbogen 2023 77



Rettidighed betyder, at informationen skal veere tilgeengelig for beslutningstagere i tide til at
kunne have betydning for deres beslutninger.

Informationers forstaelighed afhzenger delvist af modtageren. | begrebsrammen forudszettes,
at regnskabsbrugere har et rimeligt kendskab til forretningsmaessige og skonomiske forhold og
regnskabsveesen samt vilje til at studere oplysningerne med rimelig omhu. At information skal
veere forstaelig betyder ikke, at virksomheden kan undlade at oplyse om komplekse forhold.

Oversigt over definitionerne i ARL og begrebsrammen:

Aktiv

Forpligtelse

Indtaegt

Omkostning

Ressourcer, som er under virksomhe-
dens kontrol som et resultat af tidligere
begivenheder, og hvorfra fremtidige
okonomiske fordele forventes at tilflyde
virksomheden.

Eksisterende pligt for virksomheden
opstaet som resultat af tidligere
begivenheder og hvis indfrielse for-
ventes at medfere afstaelse af frem-
tidige skonomiske fordele.

Stigning i skonomiske fordele i regn-
skabsperioden i form af tilgang eller
veerdistigning af aktiver eller fald i
forpligtelser, som medfarer stigninger i
egenkapitalen. | indteegter indgar dog
ikke indskud fra ejere.

Fald i ekonomiske fordele i regn-
skabsperioden i form af afgang eller
veerdiforringelse af aktiver eller stigning
i forpligtelser, som medferer fald i egen-
kapitalen. | omkostninger indgar dog
ikke udlodning eller uddeling til ejere.

@konomisk ressource, som er under
virksomhedens kontrol som resultat
af tidligere begivenheder.

En gkonomisk ressource er en ret,
der potentielt kan give en gkonomisk
fordel.

Aktiver skal fiernes fra balancen, nar
virksomheden ikke lzengere har fuld
eller delvis kontrol over aktivet™.

Eksisterende forpligtelse for virksom-
heden til at afsta skonomiske fordele
som resultat af tidligere begivenheder.

En forpligtelse er en pligt eller et
ansvar, virksomheden ikke har nogen
praktisk mulighed for at undlade at
indfri.

Forpligtelser skal fiernes helt eller
delvist, nar virksomheden ikke
leengere er part i forpligtelsen®.

Indtaegter er stigninger i aktiver eller
fald i forpligtelser, som medfarer
stigninger i egenkapitalen, der ikke
kan henferes til indskud fra ejere.

Omkostninger er stigninger i for-
pligtelser eller fald i aktiver, som
medferer stigninger i egenkapitalen,
der ikke kan henfares til udlodning
eller uddeling til ejere.

*)  En fuld fiernelse kreever, at virksomheden ikke er eksponeret mod veerdizendringer i aktiver eller forpligtelser.
En fortsat eksponering kan saledes medfere en delvis fiernelse af aktivet eller forpligtelsen. Residualvzerdier fra
delvist fiernede aktiver og forpligtelser skal opferes som en separat gruppe aktiver og forpligtelser.
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Efter IAS 1 er formalet med arsregnskabet at give et retvisende billede af virksomhedens og
- hvis der indgér et koncernregnskab — koncernens aktiver og forpligtelser, egenkapital, finan-
sielle stilling, resultat og pengestromme samt tilhgrende noter. Ledelsesberetningen indgar
séledes ikke som en del af arsregnskabet efter IFRS.

Et retvisende billede kreever ifelge standarden, at:

¢ alle bestemmelser i de relevante standarder og fortolkningsbidrag er overholdt

¢ information, herunder redegerelse for anvendt regnskabspraksis, fremstilles pa en made,
som sikrer relevante, palidelige, sammenlignelige og forstaelige oplysninger

¢ yderligere oplysninger gives, nar bestemmelserne i de internationale regnskabsstandarder
ikke er tilstreekkelige til at sikre, at indtrufne begivenheder bliver hensigtsmeessigt beskrevet
i arsregnskabet. Oplysningerne skal gives, sa regnskabsbrugeren kan forsta, hvilken effekt
disse begivenheder har haft pa virksomhedens aktiver, forpligtelser, egenkapital, finansielle
stilling, resultat og pengestremme.

Regnskabspraksis pa omrader, hvor der ikke findes nogen standard, skal efter IAS 8 fastsast-
tes, s& det sikres, at arsregnskabet giver informationer, som er:

* klare og overskuelige

¢ relevante for regnskabsbrugernes beslutningstagning

¢ palidelige, idet de er et troveerdigt udtryk for aktiver og forpligtelser, finansiel stilling, resultat
og pengestromme og afspejler den gkonomiske realitet bag begivenheder og transaktioner
og ikke alene den juridiske form

¢ neutrale og upartiske, afspejler behgrig omhu samt i al vaesentlighed er fuldstaendige.

I IAS 1 er udgangspunktet, at overholdelse af de internationale regnskabsstandarder vil fore til et
retvisende billede. | de meget sjeeldne tilfaelde, hvor anvendelsen af en international regnskabs-
standard ikke vil give et retvisende billede, skal virksomheden afvige fra standarden og oplyse:

¢ at ledelsen har konkluderet, at arsregnskabet med fravigelsen giver et retvisende billede af
virksomhedens finansielle stilling, indtjening og pengestremme

e at arsregnskabet er i overensstemmelse med internationale regnskabsstandarder, bortset
fra at man har afveget fra en standard for at opna et retvisende billede

¢ hvilken standard virksomheden har fraveget, hvori afvigelsen bestar, herunder hvilken regn-
skabsmaessig behandling standarden foreskriver, hvorfor denne behandling ville vaere mis-
visende i det givne tilfaelde, og hvilken behandling man i stedet har valgt

¢ den belgbsmaessige virkning af afvigelsen pa virksomhedens resultat, aktiver, forpligtelser,
egenkapital og pengestremme for hvert af de praesenterede regnskabsar.
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Arsregnskabet skal endvidere opfylde en racskke grundleeggende regnskabsprincipper:

Begrebet er forklaret ovenfor ved gennemgangen af ARL’s bestemmelser.
Begrebet er forklaret ovenfor ved gennemgangen af ARL’s bestemmelser.

Sammenlig- Sammenligningstal skal preesenteres for det foregdende regnskabsar. Lige-
ningstal ledes skal der medtages sammenligningstal for beskrivende oplysninger,
hvis dette er relevant for forstaelsen.

Dette begreb blev ovenfor under ARL opdelt i reel og formel kontinuitet. Stan-
darden angiver, at falgende forhold er de eneste, som kan retfaerdiggere konti-
nuitetsbrud:

» Virksomhedens aktiviteter er vaesentligt sendret, eller ledelsen har kon-
kluderet, at en eendret preesentation vil give en mere hensigtsmeessig
preesentation af transaktioner og andre begivenheder

« En eendret opstillingsform er pakreevet som folge af en ny eller eendret
regnskabsstandard.

Virksomheden skal aflzegge et fuldsteendigt regnskab mindst én gang arligt.
| situationer, hvor regnskabsafslutningen flyttes, skal virksomheden oplyse
om grunden hertil samt at regnskabstallene ikke er sammenlignelige.

/AEndringer, fx eendringer i regnskabspraksis eller reklassifikationer i forhold til
forrige regnskabsar skal anferes og begrundes i anvendt regnskabspraksis.

| visse tilfeelde kreeves, at en tredje balance praesenteres. For mere informa-
tion om sammenligningstal, se afsnit 3.4 Sammenligningstal.

Vaesentlighed Alle vaesentlige regnskabsposter skal praesenteres saerskilt i arsrapporten.
olelsElninsael=sf Belgb vedrerende uveesentlige poster kan sammendrages med poster af
af regnskabs- samme art eller funktion.

poster

Modregning | lighed med ARLs “bruttoprincip” angives det i IAS 1, at alle vaesentlige poster
skal preesenteres separat i arsrapporten.

Det kraeves dog, at uvaesentlige beleb skal sammendrages med poster af sam-
me art eller funktion og altsa ikke oplyses separat. Aktiver og forpligtelser ma
kun modregnes, hvis modregning kraeves eller tillades i en anden international
regnskabsstandard. Indteegter og omkostninger ma kun modregnes, hvis:

« det kraeves eller tillades i henhold til en anden international regnskabsstandard
« gevinster, tab og tilknyttede omkostninger, som opstar i forbindelse med

de samme eller lignende transaktioner og begivenheder, ikke er vaesentlige

(if. ovenfor).
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3.2 ARLs anvendelsesomrade, regnskabsklasser og
arsrapportens bestanddele

ARL’s anvendelsesomrade, regnskabsklasser og arsrapportens bestanddele behandles i ARL
§§ 1-7 a, 17, 18, 22, 22 a, 22 b, 52 a, 78, 102 og bilag 2. Tilsvarende forhold efter de inter-
nationale regnskabsstandarder behandles i IAS 1.

o

3.2.1 ARL

3.2.1.1 ARL’s anvendelsesomrade
ARL regulerer som udgangspunkt alle erhvervsdrivende virksomheder uanset juridisk form eller
storrelse.

En virksomhed anses efter ARL § 1 som vaerende erhvervsdrivende, hvis denne leverer varer,
rettigheder, pengemidler, tienester eller lignende, for hvilke der almindeligvis modtages et
vederlag.

Er en virksomhed omfattet af selskabsloven, lov om erhvervsdrivende fonde, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder eller i avrigt er erhvervsdrivende i henhold til anden lovgivning,
anses virksomheden altid som erhvervsdrivende, uanset om virksomheden helt eller delvist er
undtaget for kravene i de naevnte love.

Loven geelder dog ikke for erhvervsdrivende virksomheder, som:

» er omfattet af regnskabsregler fastsat ved eller i henhold til lov om finansielle virksomheder

* er omfattet af lov om statens regnskabsveesen, eller

» udelukkende er omfattet af regnskabsregler fastsat ved eller i henhold til lov om kommunernes
styrelse.

3.2.1.2 Regnskabsklasser

Loven er bygget op om en "byggeklodsmodel”, hvor en virksomhed primzert afhaengig af dens
storrelse og retsform bliver omfattet af reglerne i regnskabsklasse A, B, C eller D. Modellen har
til formal at sikre sammenhaeng mellem omfanget af krav og sterrelsen af virksomheden. De
hojeste krav til regnskabsaflaeggelsen stilles til bersnoterede virksomheder i regnskabsklasse
D, uanset virksomhedens starrelse, mens de mindste krav stilles til virksomheder i regnskabs-
klasse A. Sma virksomheder skal folge f&, typisk brede krav, mens storre virksomheder skal
folge flere og iseer mere detaljerede krav.

Opbygningen betyder, at den enkelte virksomhed som minimum skal overholde reglerne i den
regnskabsklasse, den tilherer samt de underliggende regnskabsklasser.
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Regnskabsklasse A indeholder kun virksomheder, som ikke er pligtige til at aflaegge arsrap-
port efter ARL. Virksomheder, der frivilligt afleegger arsrapport, skal som minimum afleegge
regnskab efter reglerne for regnskabsklasse A, hvis arsrapporten anvendes til andet end virk-
somhedens eget brug. Virksomhederne i klasse A er fortrinsvist personligt ejede virksomheder,
men omfatter ogsa visse foreninger, andelsselskaber, andelsboligforeninger mv.

Pa samme made kan enhver virksomhed altid vaelge at felge reglerne for en hgjere regnskabs-
klasse i byggeklodsmodellen, jf. ARL § 7. Den skal dog ikke nedvendigvis folge hele det hgjere
seet af regler, men folge reglerne i den hgjere regnskabsklasse indenfor det valgte omrade pa
en systematisk og konsekvent made. Tilveelges eksempelvis en bestemmelse om indregning
eller maling fra en hojere regnskabsklasse, skal eventuelle tilhgrende oplysningskrav tillige
opfyldes.

Tilveelges det at folge regler fra en hgjere regnskabsklasse, skal det oplyses i anvendt regn-
skabspraksis.

Mikrovirksomheder er i lovens forstand ikke en sezerskilt regnskabsklasse, men er storrelses-
maessigt de mindste virksomheder i regnskabsklasse B. De skal derfor principielt overholde
de samme regnskabskrav som almindelige B-virksomheder — dog med visse undtagelser. Se
mere om mikrovirksomheder pa de efterfelgende sider under Arsrapportens bestanddele.

Reglerne for mikrovirksomheder giver de helt sma virksomheder mulighed for at opstille meget
simple regnskaber, hvor der er krav om meget fa noteoplysninger. Regnskabet vil derfor i hgj
grad komme til at besta af en resultatopgerelse og en balance med fa yderligere oplysninger.
Det er séledes ogsa muligt at undlade oplysning af anvendt regnskabspraksis i en mikrovirk-
somhed.

| situationer, hvor andre virksomhedsformer, fx I/S’er, K/S’er og P/S’er er regnskabspligtige,
skal disse pa tilsvarende vis folge ARL’s bestemmelser, hvilket ogsa er geeldende ved afgerelse
af regnskabsklasse. Her geelder de samme regler som for anparts- og aktieselskaber.

Loven deler virksomhederne ind efter falgende regnskabsklasser:
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Regnskab

Klasse D (store) - mangfoldighedspolitik (§ 107 d)
Alle statslige aktieselskaber

Borsnoterede selskaber (aktier og obligationer)
Min. sterrelser — nettoomsaetning 313 mio. DKK,
balancesum 156 mio. DKK, antal ansatte 250

Klasse D (§ 7)
Borsnoterede selskaber (aktier eller obligationer)
og statslige aktieselskaber

Klasse C (store) (§7)

Klasse C (store) - politik for
underrepraesenteret kon (§ 99 b/SEL § 139)
Under 50 ansatte (undtagelse for udarbejdelse af politik)

Klasse C (mellemstore) (§ 7)
Maks. starrelser — nettoomsaetning 313 mio. DKK,
balancesum 156 mio. DKK, antal ansatte 250

Klasse B (sma) (§ 7)
Maks. starrelser — nettoomsaetning 89 mio. DKK,
balancesum 44 mio. DKK, antal ansatte 50

Klasse B (meget smd) - fritaget for revision (§ 135)
Maks. starrelser — nettoomsaetning 8 mio. DKK,
balancesum 4 mio. DKK, antal ansatte 12

Balancesum mé dog ikke overstige 50 mio. DKK. i to pa hinanden felgende
regnskabsar

Klasse B (mikrovirksomheder) - kan veelge meget lempelige regler (§ 22 a)
Maks. sterrelser — nettoomsaetning 5,4 mio. DKK,
balancesum 2,7 mio. DKK, antal ansatte 10

Klasse A - (’szerlige virksomhedsformer”) (§ 4) - fritaget for regnskabspligt
(LEV-virksomheder - erhvervsdrivende virksomheder med begraenset ansvar)
Maks. starrelser — nettoomsaetning 14 mio. DKK,
balancesum 7 mio. DKK, antal ansatte 10

Klasse A
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Opgorelse af storrelsesgraenserne for koncerner beskrives neermere i afsnit 9.1.1 Pligt til at
afleegge koncernregnskab.

Til at afgare, hvilken regnskabsklasse en virksomhed er omfattet af, skal virksomheden fastleegge:

* nettoomseetning,
¢ balancesum og
¢ gennemsnitligt antal ansatte.

Det er udgangspunktet, at storrelsesgreenserne skal opgeres pa baggrund af den regnskabs-
praksis, virksomheden har valgt. Valget af regnskabspraksis har dermed en indvirkning pa
opgoerelse af storrelsesgraenserne for nettoomsaetning og balancesum.

ERST har udtalt, at der kan skiftes nedad til en lavere regnskabsklasses regnskabspraksis,
safremt virksomheden efter aendringen af regnskabspraksis opfylder storrelsesgraenserne for
den nye, lavere regnskabsklasse. Dette kan eksempelvis vaere undladelse af at indregne udvik-
lingsprojekter i regnskabsklasse B og C-mellem. Storrelsesgraenserne skal dog vaere opfyldt i
to pa hinanden falgende regnskabsar. Der skal veere tale om to reelle regnskabsar og ikke blot
en tilpasning af sammenligningstal som felge af en eendring af regnskabspraksis. Tilsvarende
gor sig geeldende ved benyttelse af undtagelsen til at udarbejde koncernregnskab, hvilket
beskrives neermere i afsnit 9.1.1 Pligt til at aflegge koncernregnskab.

For information om anvendelse af regnskabspraksis fra en hgjere regnskabsklasse henvises til
afsnit 3.7 Anvendt regnskabspraksis og eendringer heri.

Nar balancesummen skal fastlaegges, er det balancen ultimo regnskabsaret, der skal anven-
des. Der tages ikke seerlige hensyn til valgte indregningskriterier og malegrundlag, hvilket
hzenger sammen med udgangspunktet om, at opgerelse af storrelsesgreensen skal ske pa
baggrund af den af virksomheden valgte regnskabspraksis.

ARL tager ikke stilling til, hvordan gennemsnitligt antal ansatte skal opgeres, uanset om medar-
bejderne er ansat i eller uden for Danmark. | praksis anvendes ofte den sékaldte ATP-metode for
sa vidt angar medarbejdere ansat i Danmark. | situationer, hvor ATP-metoden ikke kan anvendes —
fx hvis der anvendes udenlandsk arbejdskraft, eller virksomheden har filialer og koncernselskaber
i udlandet — méa der anvendes en tilnsermet metode, der svarer til ATP-metoden.

Ved brug af ATP-metoden vil det gennemsnitlige antal ansatte blive opgjort til summen af de pa
forskellig vis beregnede gennemsnitstal, som beregnes forskelligt alt efter, om der er tale om
en fuldtidsansat eller en medarbejder ansat pa timebasis, omregnet til heltidsansatte.

Opgoerelse af virksomhedens omsaetning skal folge lovens definition, jf. bilag C, nr. 13. Heraf
fremgar, at nettoomsaetningen udger salgsveerdien af produkter og tjenesteydelser mv., der
relaterer sig til selskabets ordinegere drift. Rabatter, merveerdiafgift og anden direkte henfarbar
skat skal fratraekkes ved opgerelsen.
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Den nettoomseetning, der anvendes ved fastleeggelse af regnskabsklassen, skal svare til en
periode pa 12 maneder. Det betyder i praksis, at hvis selskabets regnskabsar er kortere eller
lzengere end 12 maneder som folge af en nystiftet virksomhed eller omleegning af regnskabsar,
skal nettoomsaetningen omregnes forholdsmaessigt, svarende til en 12 méaneders periode.

Det vil sige, at safremt virksomhedens nettoomsaetning i en regnskabsperiode pé seks méne-
der udger 30 mio. DKK, vil nettoomsaetningen i forhold til sterrelsesgraensen veere 30 /6 x 12
= 60 mio. DKK.

Er der tale om et nystiftet selskab med forleenget regnskabsar pa 15 maneder, som har vaeret
inaktivt de forste seks méaneder, fx som skuffeselskab, skal der ikke ske regulering af netto-
omsaetningen.

Seerligt om opgorelse af nettoomsaetning — holding- og investeringsvirksomheder

Nar virksomhedens storrelsesgraense for nettoomsaetning skal opgeres, geelder en szerlig
regel, hvis virksomhedens finansielle indtaegter og/eller indtaegter fra investeringsvirksomhed
mindst svarer til virksomhedens almindelige nettoomsaetning fra salg af varer, serviceydelser
og entreprisekontrakter. Virksomhedens nettoomsaetning skal i dette tilfaelde opgeres inklusive
finansielle indteegter og indtaegter fra investeringsvirksomhed.

Opgerelsesmetoden har szerlig betydning for holding- og investeringsvirksomheder, der typisk
har en lav omszetning fra salg af varer og serviceydelser, men derimod store finansielle indtaeg-
ter eller indtaegter fra investeringsvirksomhed.

Som finansielle indteegter og indtaegter fra investeringsvirksomhed anses i denne sammen-
hzeng bl.a. felgende:

Finansielle indtaegter Indtaegter fra investeringsvirksomhed

Positive resultater fra kapitalandele i datter- Positive veerdireguleringer fra investerings-
virksomheder, associerede virksomheder, kapi-  ejendomme opgeres pr. ejendom — negative
talinteresser og joint ventures, der males efter veerdireguleringer ma ikke modregnes

indre veerdis metode — kun positive resultater

medregnes, mens negative ikke m& modregnes

Udbytter fra kapitalandele i dattervirksomhe- Gevinster ved salg af investeringsejendomme
der, associerede virksomheder, kapitalinteres-  — men ikke domicilejendomme
ser og joint ventures, der males til kostpris

Gevinster ved salg af dattervirksomheder og
associerede virksomheder

Kursgevinster pa veerdipapirer — opgjort pr.
veerdipapir som et nettotal primo til ultimo

Andre udbytteindtaegter

Gevinster ved salg af veerdipapirer
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Renteindtaegter - hvor der ikke ma ske mod-
regning af finansielle indtaegter og finansielle
omkostninger

Positive valutakursreguleringer, der er ind-
regnet i resultatopgerelsen — opgjort som et
nettotal primo til ultimo

Indteegterne skal som udgangspunkt opgeres pa en bruttobasis. Det betyder fx, at en virksom-
hed, som har kapitalandele i to dattervirksomheder, der males efter indre vaerdis metode, skal
medregne overskud fra dattervirksomhed A, mens underskud fra dattervirksomhed B ikke kan
fratraekkes ved fastlaeggelse af storrelsesgraensen for nettoomsaetning.

| den forbindelse har det vaeret diskuteret, hvad finansielle indteegter omfatter. Her har fokus
seerligt veeret rettet mod valutakursreguleringer, indtaegter fra veerdipapirer og indteegter fra
sikringskontrakter.

Det er PwC'’s opfattelse, at indteegter fra valutakursreguleringer skal opgeres pé ars-
basis, saledes at det baseres pa virksomhedens samlede valutakursreguleringer over
aret som helhed. Hvis valutakursreguleringerne samlet udger en indtaegt, skal denne
medregnes ved opgerelse af nettoomseetningen.

Tilsvarende er det PwC'’s opfattelse, at urealiserede veerdireguleringer af vaerdipapirer
skal opgeres for hvert veerdipapir, sa det er underordnet, om virksomheden i lobet af
regnskabsaret har bogfert veerdireguleringerne dagligt eller manedligt. Hvis den ureali-
serede veerdiregulering pa det enkelte vaerdipapir, nér aret er gaet, er positiv, skal denne
medregnes ved opgerelsen af nettoomsaetningen.

Vedrarende sikringskontrakter er det PwC'’s opfattelse, at disse medregnes ved opgo-
relsen af nettoomseetningen, nar de indregnes i resultatopgerelsen og udger positive
veerdireguleringer pa sikringskontrakterne. Som alternativ hertil kan sikringskontrak-
terne medtages ved den midlertidige indregning pa egenkapitalen. De positive sikrings-
kontrakter skal dog medregnes pa enten det ene eller det andet tidspunkt, idet de anses
for at udgere finansielle indtsegter.

At storrelsesgraensen for nettoomsastning opgeres pa en anden made, aendrer ikke pa pree-
sentationen i resultatopgerelsen. Virksomhedens indtaegter skal derfor praesenteres som hidtil i
resultatopgerelsen, hvorfor det kun er ved opgerelse af nettoomseetningen til brug for fastleeg-
gelse af regnskabsklassen, at nettoomszetningen skal opgeres pa ovenstdende méde. Kravet
geelder for samtlige regnskabsklasser, herunder ved fastlaeggelse af koncernens storrelse og
dermed koncernregnskabspligten.
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Selskab A driver holdingvirksomhed, hvis primaere formal er at eje kapitalandele og drive
konsulentvirksomhed.

Selskabets nettoomsaetning:

Management fee 15 mio. DKK 15 mio. DKK 15 mio. DKK
Salg af konsulentydelser 30 mio. DKK 25 mio. DKK 25 mio. DKK
Anden omsaetning 5 mio. DKK 4 mio. DKK 4 mio. DKK
Sum 50 mio. DKK 44 mio. DKK 44 mio. DKK

Finansielle indteegter og indtaeg-
ter fra investeringsvirksomhed:

Udbytte fra dattervirksomheder 35 mio. DKK 42 mio. DKK 42 mio. DKK
@vrige finansielle indtaegter 5 mio. DKK 5 mio. DKK 5 mio. DKK
Sum 40 mio. DKK 47 mio. DKK 47 mio. DKK
Nettoomsaetning ved opgeorelse

af storrelsesgraenser 50 mio. DKK 91 mio. DKK 91 mio. DKK
Balancesum 50 mio. DKK 50 mio. DKK 40 mio. DKK
Gns. antal ansatte 40 55) 55)

Hvilken regnskabsklasse har selskab A pligt til at afleegge arsrapport efter i hvert af de
tre regnskabsar?

Ar 1: Selskabets nettoomsaetning er 50 mio. DKK. De finansielle indtzegter og indtaeg-
ter fra investeringsvirksomhed er 40 mio. DKK. Der skal ikke ske tillaeg af finansielle
indtaegter og indtsegter fra investeringsvirksomhed, fordi de er mindre end nettoom-
saetningen. Den opgjorte nettoomsaetning er derfor 50 mio. DKK og overskrider ikke
storrelsesgraensen for sma virksomheder.

Selskab A er som konsekvens blot kreevet at afleegge arsrapporten efter klasse B (sma
virksomheder), fordi virksomheden kun overskrider én af de tre fastsatte storrelses-
greenser, nemlig balancesummen.

Ar 2: Selskabets nettoomsaetning er 44 mio. DKK. De finansielle indtaegter og indteegter
fra investeringsvirksomhed er 47 mio. DKK. Der skal ske tillaeg af finansielle indtaegter
og indtaegter fra investeringsvirksomhed, fordi de mindst svarer til nettoomsaetningen.
Den opgjorte nettoomsaetning er derfor 91 mio. DKK, og sterrelsesgreensen for sma
virksomheder overskrides.

Selskab A overskrider to af de tre fastsatte storrelsesgraenser, nemlig nettoomsaetningen

og balancesummen, men er fortsat kun kreevet at aflaegge drsrapporten efter klasse B (sma
virksomheder), fordi greenserne skal overskrides i to pa hinanden felgende regnskabsar.
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Ar 3: Selskabets nettoomsaetning er 44 mio. DKK. De finansielle indteegter og indtsegter
fra investeringsvirksomhed er 47 mio. DKK. Der skal ske tillaeg af finansielle indteegter og
indtaegter fra investeringsvirksomhed, fordi de mindst svarer til nettoomsaetningen. Den
opgjorte nettoomsaetning er derfor 91 mio. DKK, og sterrelsesgraensen for sma virksom-
heder overskrides.

Selskab A overskrider to af tre fastsatte storrelsesgreenser, som i dette ar er nettoomseaet-
ningen og gns. antal ansatte. Det har ingen betydning, hvilke af sterrelsesgreenserne der
overskrides, og konklusionen er den samme, nemlig at greenserne overskrides. Selskab A
er kreevet at aflaegge arsrapporten efter klasse C (mellemstore virksomheder), fordi stor-
relsesgraenserne i to pa hinanden folgende regnskabsar er overskredet.

Ved afgerelsen af, hvilken regnskabsklasse en virksomhed skal folge, skal virksomheden pa
baggrund af de opgjorte storrelsesgraenser, overstige to af sterrelsesgraenserne i to pa hinanden
folgende ar.

Kravet om to pa hinanden falgende regnskabsar skal forhindre, at tilfeeldige kortvarige eendringer
i aktivitetsomfanget medferer hyppige eendringer i regnskabsklasse og dermed kravene, der skal
folges samt adgang til at anvende undtagelsesreglerne for udarbejdelse af ars- og koncernregn-
skab efter ARL §§ 4, 7, 22 aog 110.

Toarskravet geelder ved savel ind- som udtreeden af den enkelte regnskabsklasse. Ind- og udtrae-
den er uafhaengig af, hvilke to af de tre storrelsesgraenser, der overstiges eller ikke overstiges.
Det ene ar kan det veere nettoomsaetningen og antal medarbejdere, mens det i det andet ar kan
veere balancesummen og antal medarbejdere.

Overskridelsen i to pa hinanden felgende &r skal vaere reel. Safremt en virksomhed i klasse B
eendrer sin regnskabspraksis, som medforer, at virksomheden overskrider storrelsesgraensen til
klasse C, indtreeder virksomheden ikke i klasse C i det ferste ar, blot fordi sammenligningstallene
ogsa tilpasses.

En nystiftet virksomhed indplaceres i en regnskabsklasse baseret pa tallene for selskabets forste
regnskabsar, her geelder to pa hinanden felgende &r reglen saledes ikke. En nystiftet virksomhed
er derfor omfattet af regnskabsklasse B, hvis den i den forste regnskabsperiode ikke overskrider
to af de tre neevnte storrelser. Derefter geelder toarsreglen vedrgrende ind- og udtreeden af de
forskellige storrelsesgrupper. Hvis en nystiftet virksomhed overskrider storrelsesgraenserne for
regnskabsklasse B allerede det forste ar, skal den i stedet folge reglerne for regnskabsklasse C.

Som nzevnt ovenfor skal nettoomsaetningen omregnes svarende til en periode pa 12 maneder.
De andre storrelsesgreenser skal selvsagt ikke omregnes.
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Seaerligt vedrorende borsnoterede virksomheder og regnskabsklasse D

Hvorvidt en virksomhed er bersnoteret og dermed skal afleegge efter regnskabsklasse D, afhaen-
ger af virksomhedens status pa balancedagen. En virksomhed, der pd balancedagen er bersno-
teret, men som pa regnskabsaflaeggelsestidspunktet er blevet afnoteret, skal séledes afleegge
arsrapport efter regnskabsklasse D. Tilsvarende geelder, at safremt en virksomhed bgrsnoteres
efter balancedagen (og inden regnskabsaflaeggelsestidspunktet), skal arsrapporten pr. den net-
op passerede balancedag ikke udarbejdes efter regnskabsklasse D.

3.2.1.3 i\rsrapportens bestanddele
| tabellen p& felgende side ses de elementer, en arsrapport skal indeholde for henholdsvis
regnskabsklasse A, B, C og D.

Arsrapportens indhold/ B

regnskabsklasse (mikro)

Ledelsespategning X! X X! X! X X

Revisionspategning X2 X X X

Ledelsesberetning (X)® (X)® X X X
4, Resultatopgerelse X X X X X X
B Balance X X X X X X
%' Egenkapitalopgerelse X X X
- Pengestroamsopgerelse X X X

Noteoplysninger X Xo X X X X

Redeggrelse for anvendt X (X)%5 X X X X

regnskabspraksis

Supplerende beretninger (valgfrit)

Frivilligt

Forklaring til notehenvisningerne ovenfor:

1) Virksomheder i regnskabsklasse A-C, hvis ansvarlige ledelsesorgan kun bestar af ét medlem pa tidspunktet for
arsrapportens godkendelse, kan undlade at medtage en ledelsespategning i arsrapporten. Dvs. fx én direktor
og ingen bestyrelse i et anpartsselskab. | praksis ma man dog paregne, at selskabets revisor fortsat vil kraeve,
at ledelsen pategner arsrapporten, idet ledelsen fortsat over for revisor skal dokumentere, at den har godkendt
den foreliggende version af arsrapporten.

2) Sma virksomheder i regnskabsklasse B kan undlade revision ifelge ARL § 135, safremt virksomheden i to pa
hinanden felgende regnskabsar pa balancetidspunktet ikke overskrider to af disse tre storrelser:
® en balancesum pa 4 mio. DKK
e en nettoomsaetning pa 8 mio. DKK
e et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede pa 12.
Bestemmelsen gaelder ikke for erhvervsdrivende fonde.

3) Virksomheder i regnskabsklasse B skal udarbejde en ledelsesberetning, der beskriver virksomhedens vaesent-
ligste aktiviteter, redeger for eventuelle vaesentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
samt oplyser om egne kapitalandele. Virksomheden kan dog frivilligt give oplysningerne i noterne i stedet. | sa
fald vil der ikke vaere krav om at udarbejde en ledelsesberetning.
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4) Mikrovirksomheder skal vaelge ARL’s mest simple malemetode, som er kostpris. Det betyder, at mikrovirksom-
heder ikke ma tilveelge folgende regnskabspraksis:
* Reguleringer af finansielle aktiver mv. til dagsveerdi efter ARL § 37. Finansielle aktiver og forpligtelser skal
derfor altid indregnes til kostpris
* Reguleringer af investeringsejendomme til dagsveerdi via resultatopgerelsen (og dermed ingen afskrivning)
efter ARL § 38. Investeringsejendomme skal derfor indregnes til kostpris eller til dagsveerdi over egen-
kapitalen.

@nskes bestemmelserne om brugen af dagsveerdi efter ARL §§ 37 og 38 anvendt, skal mikroreglerne fraveelges
som helhed. De almindelige regler om opskrivning af aktiver via egenkapitalen — og en bunden reserve med en
tilsvarende veerdi kan fortsat godt benyttes.

5) Mikrovirksomheder kan undlade at give noteoplysninger om felgende:
* Anvendt regnskabspraksis.
e Geeld, der forfalder til betaling mere end fem ar efter balancetidspunktet.
e Oplysninger om visse seerlige poster.
e Oplysninger om gennemsnitligt antal ansatte.

Hvis virksomheden anvender en eller flere af undtagelserne, skal der oplyses herom i noterne.

Loven indeholder en raekke bestemmelser om raekkefolgen mv. af de enkelte elementer i
arsrapporten:

¢ Supplerende beretninger, der knyttes til arsrapporten, skal placeres szerskilt efter de lov-
pligtige bestanddele.

¢ Noter til arsregnskabet skal pressenteres i samme reekkefolge som de poster i resultat-
opgerelsen og balancen, de vedrerer. Kravet til reekkefalgen hindrer dog ikke, at en note
kan daekke flere regnskabsposter, der naturligt haenger sammen. Ligeledes er kravet heller
ikke til hinder for nedenstdende mulighed for at ombryde regnskabspraksis og preesentere
denne i sammenhaeng til de relevante noter.

* Redegorelsen for anvendt regnskabspraksis kan placeres samlet eller opdeles og med-
tages i de relevante noter pa en systematisk og konsekvent made. Opdeling af anvendt
regnskabspraksis er en model, der i hgj grad anvendes af virksomheder, som udarbejder
regnskab efter IFRS.

e Opgorelsen over bevaegelser pa egenkapitalen skal for regnskabsklasse C udarbejdes som
en seerskilt egenkapitalopgerelse og ikke en noteoplysning. Det er valgfrit for mikrovirk-
somheder og andre virksomheder i regnskabsklasse B at udarbejde en opgerelse over
beveegelser pa egenkapitalen. Hvis de tilveelger at lave en sadan, skal reglerne fra klasse C
dog anvendes. Laes mere herom i kapitel 6 Egenkapital.

Udarbejder virksomheden ogsa et koncernregnskab, kan virksomheden:
¢ sammendrage ledelsesberetningen for modervirksomheden og koncernen, hvis de oplys-
ninger, der er forskellige for modervirksomheden og koncernen, fremgar hver for sig

¢ undlade at give oplysninger i arsregnskabet for modervirksomheden, hvis oplysningerne er
de samme som koncernens oplysninger.
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3.2.2 Internationale regnskabsstandarder

Barsnoterede virksomheder i klasse D, som har aktier eller gaeldsbeviser noteret, skal anvende
EU-Kommissionens godkendte internationale regnskabsstandarder (IFRS) ved afleeggelse af
et rsregnskab.

Séafremt den bersnoterede virksomhed er en koncern, skal koncernregnskabet udarbejdes
efter IFRS, mens der for moderselskabsregnskabet er valgfrihed med hensyn til, om virksom-
heden onsker at aflaegge moderselskabsregnskabet efter ARL eller IFRS.

Derudover kan virksomheder frivilligt veelge at anvende IFRS som regnskabsgrundlag. | s&
fald geelder stort set de samme regler som for bersnoterede virksomheder efter IFRS. Det er
alene segmentoplysninger og oplysning om indtjening pr. aktie, som yderligere er kraevet for
virksomheder, hvis egenkapital eller geeld handles pa et aktivt marked.

3.2.2.1 Supplerende krav efter ARL (IFRS-bekendtgorelsen)

Ved afleeggelse af en arsrapport efter IFRS skal virksomheden ligeledes folge en reekke pékree-
vede supplerende krav efter ARL, der afhaenger af koncernens henholdsvis moderselskabets
storrelse. Kravene findes i IFRS-bekendtgerelsen.

Veelger en virksomhed i regnskabsklasse B eller C frivilligt at afleegge regnskab efter IFRS,
medforer det alene, at virksomheden skal falge de supplerende krav, der ligger inden for den
regnskabsklasse, som virksomheden tilhorer.

Tilsvarende skal IFRS-moderselskabsregnskaber overholde de almindelige bindingskrav i
overensstemmelse med ARL og selskabslovgivningen, herunder eksempelvis krav til binding
af reserve for udviklingsprojekter efter ARL § 83, binding af ikke-indbetalt selskabskapital efter
ARL § 35 b, binding af lovlig selvfinansiering efter selskabsloven § 206, stk. 2, binding af net-
toopskrivning efter indre veerdis metode efter ARL § 43 a, m.1l.

3.2.2.2 Krav til indhold i &rsrapporten
I 1AS 1 angives, at en fuldsteendig arsrapport skal indeholde bestanddelene:

* Balance (se fra side 17 i IFRS-modelregnskabet)

* Opgerelse over indregnede indteegter og omkostninger, bestdende af resultatopgerelse (se
side 9 i IFRS-modelregnskabet) og opgarelse over anden totalindkomst (se side 10 i IFRS-
modelregnskabet) — eventuelt som én samlet opgerelse

* Egenkapitalopgerelse (se fra side 21 i IFRS-modelregnskabet)

* Pengestromsopgerelse (se side 24 i IFRS-modelregnskabet)

* Anvendt regnskabspraksis (se IFRS-modelregnskabet fra side 178 — "Summary of signifi-
cant accounting policies”) og udvalgte noter (se fra side 27 i IFRS-modelregnskabet — ”"No-
tes to the consolidated financial statements”).
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Egenkapitalopgerelsen efter IFRS indeholder alene transaktioner med ejerne — i modseetning
til ARL, hvor opgerelsen ogsa indeholder fx opskrivninger af anlaegsaktiver, valutakursregule-
ringer mv. Den saerlige opgarelse over anden totalindkomst indeholder disse gvrige vaerdiregu-
leringer efter IFRS. Det er imidlertid muligt at indarbejde opgerelsen over anden totalindkomst
i resultatopgerelsen, sa opgerelsen over anden totalindkomst preesenteres i forleengelse af
resultatopgerelsen. Derved preesenteres én samlet opgerelse over virksomhedens samlede
indkomst ("Totalindkomstopgerelse”).

| totalindkomstopgerelsen skal posterne opdeles i poster, som pa et senere tidspunkt tilba-
gefores/recirkuleres til resultatopgerelsen, og poster som ikke vil blive tilbagefort/recirkuleret
gennem resultatopgerelsen.

De internationale regnskabsstandarder kreever ikke, at arsrapporten indeholder en ledelsesbe-
retning. IAS 1 anfarer dog, at virksomheden kan udarbejde en ledelsesberetning, som forklarer
hovedfaktorer i virksomhedens indtjening og finansielle stilling samt hvilke usikkerhedsfaktorer,
der pavirker virksomheden. IFRS-bekendtgerelsen kraever dog, at en virksomhed, der afleeg-
ger arsrapport efter IFRS, ogsa medtager en ledelsesberetning efter ARL's krav hertil for den
respektive regnskabsklasse.

Den differentiering af krav til arsrapporten, som ARL’s byggeklodsmodel medferer, findes ikke
i IFRS — med undtagelse af segmentrapportering, der alene geelder for bersnoterede selskaber
og oplysning om indtjening pr. aktie, som tilsvarende ogséa kun geelder for virksomheder med
noterede geelds- eller egenkapitalinstrumenter. Det er derimod et krav i IAS 1, at hvis en arsrap-
port udarbejdes efter IFRS, skal IFRS folges til fulde.

IASB har udsendt en IFRS-vejledning om ledelsesberetningen (Management Commentary).
Vejledningen er rettet mod virksomheder, der afleegger regnskab efter IFRS, men er ikke obliga-
torisk. Den udstikker udelukkende generelle retningslinjer for indholdet af ledelsesberetningen.

Formalet med ledelsesberetningen er at give regnskabsbrugerne ledelsens kommentarer til
arsrapporten, og den skal dermed supplere og komplementere arsrapporten. Beretningen
skal ikke alene omtale, hvad der er sket, men ogsa give ledelsens vurdering af, hvorfor det
er sket. Ledelsesberetningen skal veere tydeligt adskilt fra anden finansiel information. Laes
mere om ledelsesberetningen efter de internationale regnskabsstandarder, se kapitel 8
Ledelsesberetningen.
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Bestemmelser om regnskabséret findes i ARL §§ 11, 13, 15 og 55 samt IAS 1.

Som hovedregel skal regnskabséret omfatte 12 maneder, og det skal begynde og slutte pa en
bestemt dato i aret. Det naeste regnskabsar skal begynde dagen efter det foregaende regn-
skabsars balancedato.

En virksomheds forste regnskabsperiode kan imidlertid omfatte et kortere eller laengere tids-
rum end 12 maneder. Der er ingen graense for, hvor kort regnskabsaret méa veere. Det forste
regnskabsar ma dog hejst omfatte 18 maneder.

| modseetning til IFRS har ERST tilkendegivet, at man som udgangspunkt ikke accepterer et
regnskabsar baseret pa uger. Efter ERST’s praksis kan virksomhederne dog aflaegge et ars-
regnskab baseret pa uger, hvis forskellen til en korrekt 12 maneders opgerelse er uvaesentlig.
Af praktiske arsager bliver alle virksomheder oprettet og registreret med en 12 maneders regn-
skabsperiode, og det er dermed ogsé den regnskabsperiode, der skal oplyses i arsrapporten.

En amerikansk koncern med en dattervirksomhed i bl.a. Danmark har regnskabsafslut-
ning den sidste fredag i april mdned. Det er dén dag, hvor den danske dattervirksomhed
skal udarbejde sit regnskab og koncernrapportering til modervirksomheden i USA.

Kan den danske dattervirksomhed aflaegge sit regnskab den sidste fredag i april maned?

Efter ARL er et sidant regnskabsar som hovedregel ikke tilladt. Her vil regnskabs-
aret formentlig veere 1. maj-30. april. Det kan betyde, at virksomheden — afhaengig af
vaesentligheden — ma udarbejde to szt regnskabsdata. Et, der understotter perioden
for den koncerninterne regnskabsaflaeggelse til modervirksomheden, og ét til perioden
for den danske arsrapport.

Loven har ingen klart definerede krav til valget af regnskabsaret. Regnskabséret skal dog fast-
leegges saledes, at det pa retvisende made afspejler selskabets skonomiske stilling. Dette ma
baseres pa aktiviteternes art og omfang, herunder fx seesonudsving, sa det tilstresbes at veelge et
regnskabsar, hvor sammenszetningen af aktiver og forpligtelser pa balancedagen i det veesentlige
udtrykker et seedvanligt niveau for virksomhedens aktiver og forpligtelser.
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| praksis veelges oftest et regnskabsar, der folger kalenderaret. Dette sker formentlig af prakti-
ske arsager, idet opgerelse af bonus, rabatter og indberetninger til det offentlige mv. ofte felger
kalenderaret.

For at sikre kontinuitet og sammenlignelighed er det ikke tilladt at eendre regnskabsar fra ar til
ar eller omleegge af flere omgange. Det vil veere et brud pa de grundlzeggende forudsastninger
efter ARL.

AEndring af regnskabsaret kan dog ske, hvis der derved bedre opnas et retvisende billede, eller
hvis aendringen er nedvendig for at overholde nye regler ved overgang til en ny regnskabs-
klasse, loveendring, nye forskrifter i henhold til lov eller nye standarder.

Herudover skal regnskabsaret omleegges for at sikre, at en modervirksomhed og dennes datter-
virksomheder har samme regnskabsar. Det har naturligvis seerlig betydning, nar en dattervirksom-
hed med et andet regnskabsar end koncernens erhverves.

12 maneders reglen kan kun fraviges, hvis det er nedvendigt at omleegge regnskabsaret for at
opné samme regnskabsar i flere virksomheder. Omlaegningsperioden kan alene omfatte op til 18
maneder i tilfeelde af:

¢ etablering af koncernforhold,
¢ etablering af deltagelse i feelles ledelse over en anden virksomhed eller
¢ en fusion mellem to eller flere virksomheder.

AEndres regnskabsaret af andre arsager, ma omleegningsperioden ikke overstige 12 méneder.

Et af de tre naevnte forhold, som begrunder en omlaegningsperiode over 12 maneder, skal veere
indtruffet i omlaegningsperioden. Hvis det ikke har veeret muligt at omlaegge regnskabsaret pa
grund af forhold, som var uden for virksomhedens kontrol, kan en omlaegningsperioden pa op
til 18 maneder anvendes.

”Uden for virksomhedens kontrol” er kun i begraenset omfang defineret i lovbemaerkningerne til
ARL. Heraf fremgar det, at ”...Dette kan f.eks. veere tilfeeldet, hvis en virksomhed har veeret under-
lagt regler, som pé& daveerende tidspunkt hindrede den i at zendre regnskabsar”. Skulle en tilkabt
dattervirksomhed veere underlagt restriktioner om at eendre regnskabsar, vil det imidlertid blot
betyde, at modervirksomheden i stedet normalt skal eendre sit eget regnskabsar.

ERST har i en konkret sag taget stilling til, om en dattervirksomhed kunne undlade at opfylde
bestemmelsen om at medvirke til at sikre samme regnskabsar. | sagen blev der argumenteret
for, at dattervirksomheden var uvaesentlig i forhold til koncernen under henvisning til ARL om
vaesentlighed. Til dette svarede ERST, at henvisningen til ARL om vaesentlighed ikke kan bru-
ges som grundlag for at undlade, at virksomhederne far samme regnskabsar.
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En virksomhed har et regnskabsar, som afsluttes den 30. juni. Den erhverver nu en
dattervirksomhed, der har et regnskabsar, som afsluttes den 30. september. Der onskes
nu en aendring i regnskabsérene for alle selskaber til den 31. december, og der enskes
en lang omlaegningsperiode for sdvel moder- som dattervirksomhed.

Er dette muligt?

Nej. Omlzegningen er ikke nedvendig for at harmonisere regnskabsédrene. Der skal
saledes ske omlaegning med korte omlaegningsperioder pa henholdsvis tre og seks
méneder.

Der har i praksis veeret eksempler (se eksemplet "Omleegning af regnskabséret — etablering af
koncernforhold — koncernintern overdragelse af kontrol til sesterselskab” nedenfor), som har
forsegt at udfordre reglerne for omleegning af regnskabsaret. | den forbindelse har ERST gene-
relt taget forbehold for koncernetableringer og omstruktureringer, som har til formal at forleenge
en regnskabsperiode ud over de 12 maneder. Forbeholdet rammer naturligvis ikke almindelige
koncernetableringer, som er driftsmaessigt begrundet.

En udenlandsk modervirksomhed til en dansk virksomhed ensker at aendre det uden-
landske regnskabsar og ensker i den forbindelse, at det danske selskab benytter en
omlaegningsperiode pa mere end 12 maneder. Det danske selskab har ikke opfyldt
“koncernetableringsreglen”, eftersom der ikke er tilkebt nye virksomheder.

Det udenlandske selskab har i den forbindelse etableret et (tomt) dansk sosterselskab til
det danske selskab med et afvigende regnskabsar. Herefter er der sogt lavet en aftale,
hvorefter kontrollen med den danske virksomhed er overgivet til den nye sostervirksom-
hed, hvorved der opstar en formel "koncernetablering”. Der onskes herefter en omlaeg-
ning af regnskabséret for det danske selskab med en laengere omlaegningsperiode end
12 maneder.

Kan dette accepteres?
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Nej. En sadan konstruktion anses for at veere en omgaelse af reglerne. Ledelsen i de
to danske selskaber bzerer her et ansvar for at tilsikre, at regnskabsérene bliver harmo-
niseret med det udenlandske moderselskab, eftersom de har ansvaret for at foresla et
lovmedholdeligt regnskabsar over for generalforsamlingen. Hertil kommer, at en gene-
ralforsamlingsbeslutning i strid med reglerne efter ERST’s opfattelse er ugyldig. Det
betyder, at en anmeldelse af det nye regnskabsar til ERST efter styrelsens vurdering
er ulovlig, og anmelder risikerer derfor en ansvarspadragende handling ved at foresta
anmeldelsen af den ugyldige generalforsamlingsbeslutning.

Det er ligeledes muligt at omleegge et selskabs forste regnskabsaér, hvis dette fra starten er fast-
sat til fx 10 maneder, og det enskes aendret til fx 18 maneder. Se afsnittet Krav til fastlzeggelse
af regnskabsar ovenfor.

En virksomhed (ikke statsligt aktieselskab eller en barsnoteret virksomhed) er stiftet den
15. september 20x1. Forste regnskabsar er registreret som perioden fra den 15. sep-
tember 20x1 til den 31. december 20x1. Virksomheden finder i januar 20x2 ud af, at man
onsker at forlzenge forste regnskabsperiode, sa den i stedet lober fra den 15. september
20x1 til den 31. december 20x2.

Er dette muligt?

Ja. Forste regnskabsar kan forlaenges til en periode péa op til 18 méaneder. Det er muligt,
uanset at virksomheden i forste omgang har valgt og anmeldt et kort forste regnskabsar
pa 3,5 maneder. Virksomheden skal dog veere opmaerksom pa, at den skal overholde
anmeldelsesfristen. Det vil sige, at omlaegningen skal ske, s& anmeldelsen registreres,
inden der skulle have veeret indsendt arsrapport for det forst valgte regnskabsar. Altsa i
god tid inden den 31. maj 20x2. Havde der i stedet veeret tale om et statsligt aktieselskab
eller en barsnoteret virksomhed, skal omleegningen ske i god tid inden den 30. april 20x2.

Beslutning om omlaegning af regnskabsar skal veere truffet i sa god tid, at anmeldelse herom kan
indsendes til ERST, sa den er modtaget i styrelsen senest fem maneder efter udlebet af det regn-
skabsar, som gnskes zendret, dog senest fem maneder efter udlgbet af omlaegningsperioden.
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For statslige aktieselskaber og virksomheder, som har veerdipapirer optaget til handel pa et regu-
leret marked i et EU-/E@S-land (virksomheder i regnskabsklasse D), er fristen dog fire méneder.

Kravene til og fristen for anmeldelse af omleegningen geelder bade for omlaegninger i tilfeelde af
koncernetablering og omstruktureringer samt omlaegning af forste regnskabsar.

Modtages anmeldelsen efter udlebet af anmeldelsesfristen, naegtes registrering, og regnskabs-
aret kan derfor ikke omlaegges, uanset det matte veere vedtaget pa en generalforsamling.

Regnskab

Krav om eendring af vedtaegter ved omleegning af regnskabsaret

Omlaegning af regnskabsar forudsaetter eendring af virksomhedens vedtaegter i aktieselskaber,
anpartsselskaber og erhvervsdrivende fonde, men ikke for virksomheder omfattet af lov om
erhvervsdrivende virksomheder. De andrede vedtaegter skal ligeledes anmeldes til ERST.

Koncernvirksomheder — krav om samme regnskabsar

Moder- og dattervirksomheder skal sikre, at dattervirksomhederne har samme regnskabsar
som modervirksomheden, medmindre dette ikke er muligt pa grund af forhold, som er uden for
virksomhedernes kontrol. Dette kan nedvendiggere en sendring af regnskabséret ved etablering
af koncernforhold eller i en raekke virksomheder ved etablering af deltagelse i feelles ledelse af
en anden virksomhed. Der er ikke krav om, hvilke virksomheder der zendrer deres regnskabsar,

s
s& det kan derfor enten vaere modervirksomheden eller dattervirksomhederne. é
g
For definitionen pa ”uden for virksomhedens kontrol” og kravene til omleegning af regnskabs- ﬁ
aret, se afsnittet Krav til omlaegning af regnskabséaret med en omlaegningsperiode péa op til 18
maneder.
Eksempel
Selskab MS har regnskabsar 1. januar-31. december, og Selskab DS har regnskabsar
1. april-31. marts.
1. marts 20x1 overtages Selskab DS af Selskab MS. Der er tale om overtagelse mellem 5
eksterne parter. %
1.jan 31. dec )
(2]
=
Moderselskab 2
Datterselskab
1. apr 31. mar

Et af selskaberne skal omlzegge regnskabséret. Der er herefter falgende muligheder
for henholdsvis moderselskabet og datterselskabet. Disse omlaegningsperioder sikrer,
at koncernetableringen, som sker den 1. marts 20x1, foregar i den lange omlaegnings-
periode (hvis en sadan veelges).
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Omlaegning af moderselskabets regnskabsar
Selskab MS har folgende muligheder: Omlaegningsperiode 1. jan 20x0-31. mar 20x1
(15 mdr.), 1. jan 20x1-31. mar 20x1 (3 madr.) eller 1. jan 20x1-31. mar 20x2 (15 mar.).

Aro 1. jan 31. dec

Moderselskab
Datterselskab

1. apr 31. mar

~
|\

Omlzegningsperiode 1. jan.ZOxO —31. mar 20x1 (15 mdr.)
Ar1 1. jan 31. dec
Datterselskab
1 apr 31. mar

Omlaegningsperiode 1. jan 20x1 — 31. mar. 20x1 (3 mdr.)

—~
-

~
Omlzegningsperiode 1. jan. 20x1 - 31. mar. 20x2 (15 mdr.)

Omlaegning af datterselskabets regnskabsar
Selskab DS har folgende muligheder: Omlzegningsperiode 1. apr 20x0 — 31. dec 20x0
(9 mdr.) eller 1. apr 20x1 — 31. dec 20x1 (9 mar.).

Aro 1. jan 31. dec
Moderselskab
Datterselskab
1. apr 31. mar
L J
Y
Omlaegningsperiode 1. apr 20x0 — 31. dec 20x0 (9 mdr.)
Ar1 1. jan 31. dec
Moderselskab
Datterselskab
1. apr 31. mar
L J
Y

Omlaegningsperiode 1. apr 20x1 - 31. dec 20x1 (9 mdr.)
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Tilpasning af sammenligningstal ved omlaegning af regnskabsaret

Ved omlaegning af regnskabsar har det fra tid til anden veeret diskuteret, om der skal ske tilpas-
ning af sammenligningstal. Det har bl.a. vaeret et spergsmal om, hvorvidt fx zndring af balan-
cedagen fra den 30. september til den 31. december skal fore til, at man skal udarbejde en
proforma balance pr. 31. december aret for, séledes at der er fuld sammenlignelighed mellem
det nye regnskabsérs balancedato og den samme balancedag 12 maneder for. Det samme
spergsmal geelder maske i endnu hgjere grad for resultatopgerelsen.

ERST har imidlertid udtalt, at en s&dan tilpasning ikke er pakreevet, hvorfor en endring af regn-
skabsaret ikke skal fore til tilpasning af sammenligningstallene. Sammenligningstallene skal
dermed vise de pageeldende tal for den tidligere valgte regnskabsperiode.

Oplysningskrav ved omlzegning af regnskabsaret

Andres regnskabsaret, skal forholdet og den manglende sammenlignelighed oplyses i noter-
ne, hvor det skal begrundes konkret og fyldestgerende med oplysning om, hvilken indvirkning,
herunder sa vidt muligt den belgbsmaessige indvirkning, eendringen har pa virksomhedens
henholdsvis koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Herudover vil der formentlig veere tale om et vaesentligt forhold, der skal oplyses i ledelses-
beretningen.

3.3.2 Internationale regnskabsstandarder

IFRS har egne krav til regnskabsaret. Danske virksomheder, der aflaegger efter IFRS, skal dog
vaere opmaerksomme p4, at de er omfattet af ARL’s krav til regnskabsaret. Det folger af IFRS-
bekendtgerelsen. Se afsnit 3.3.1 ARL ovenfor.

Perioden for regnskabséret
Ifolge IAS 1 bestéar et regnskabsar normalt af en periode pa et ar. Det er dog ogsa tilladt at
afleegge et arsregnskab pa 52 uger.

Betingelser for omlaegning af regnskabsar

| modsastning til ARL fremgar det ikke af IAS 1, i hvilke tilfeelde et regnskabsar ma omlaegges,
og hvor kort eller lang omlzegningsperioden ma vaere. Her er det derfor de danske regler, der
via IFRS-bekendtgerelsen traeder i kraft.

Tilpasning af sammenligningstal ved omlaegning af regnskabsaret
Der er ikke angivet krav om, at sammenligningstallene skal tilpasses til omlaegningsperioden
og den tilhgrende statusdag.

Oplysningskrav ved omlzegning af regnskabsaret

Hvis en virksomhed eendrer regnskabsaret og dermed skal afleegge et arsregnskab med en
periode, som er kortere eller laengere end et ar, skal virksomheden, ud over at praesentere tal-
lene for indevaerende regnskabsar, oplyse folgende i henhold til IAS 1:

 arsagen til, at en anden periode end et ar er anvendt, og
* attallene i arsregnskabet ikke er sammenlignelige.
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3.4 Sammenligningstal

Bestemmelser om sammenligningstal findes i ARL §§ 22, 24, 32, 51, 52, 55, 66, 69, 78, 86, 96,
98 b, 101, 128, 132 samt IAS 1, IAS 8 og IAS 37.

3.4.1 ARL

ARL kraever generelt sammenligningstal for regnskabsopgarelserne (resultatopgerelse, balan-
ce og pengestremsopgerelse). Det geelder dog ikke egenkapitalopgerelsen, jf. nedenfor.

For noteoplysninger gaelder, at der ikke er krav om sammenligningstal, medmindre ARL spe-
cifikt kraever det. ARL indeholder derfor specifik angivelse af de konkrete oplysninger, hvor
sammenligningstal er et krav. Disse fremgar af nedenstdende skema:

Regnskabs- Regnskabs- Regnskabs-
Krav om sammenligningstal’ klasse B klasse C klasse D

Regnskabsopgerelserne

Resultatopgerelse? og balance X X X
Egenkapitalopgerelse Ilkke krav om  |kke krav om  Ikke krav om
egenkapital- sammen- sammen-
opgerelse ligningstal ligningstal
Pengestromsopgerelse lkke krav om
pengestroms- X X
opgerelse

Noteoplysninger

Vederlag mv. for regnskabsaret til nuvaerende Ikke krav om
og forhenveerende medlemmer af ledelsen for X X

i 3
deres funktion fordelt pa hvert ledelsesorgan oplysning
De samlede forpligtelser til at yde pension til lkke krav om X X
medlemmer af ledelsen oplysning®
Oplysningen om szerlige incitaments- lkke krav om X X
programmer til medlemmer af ledelsen oplysning®
Samlet honorar for regnskabsaret til den Ikke krav om X

revisionsvirksomhed og dennes dattervirk- oolvsnin (store G) X
somheder, som udferer den lovpligtige revision plysning

Arabertalsposter, som sammendrages for
at fremme overskueligheden og derfor speci- X X X
ficeres i noterne

1) For virksomheder, der aflaegger &rsrapport efter regnskabsklasse A, er der ikke krav om sammenligningstal.

2) Virksomheder, der anvender den artsopdelte resultatopgerelse, skal som folge af skemakravene i resultatop-
gerelsen specificere personaleomkostninger pé lenninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring,
enten direkte i resultatopgerelsen eller i en szerskilt note. Oplyses specifikationen i en saerskilt note, skal sam-
menligningstal angives.

3) Erhvervsdrivende fonde skal oplyse herom uanset regnskabsklasse.
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Der foretages en koncernintern fusion, hvor et sosterselskab fusioneres ind i selskabet.
Fusionen besluttes midt i regnskabsaret.

Kan man anvende bogfert veerdi-metoden og séledes undlade at korrigere sammen-
ligningstal?

Ja. | en fusion mellem sosterselskaber kan man anvende sammenlaegningsmetoden eller
bogfert vaerdi-metoden.

Brug af sammenlaegningsmetoden medferer, at man skal betragte de to selskaber, som
om de altid har veeret ét selskab — dvs. sammenligningstallene tilpasses i det fortseet-
tende selskab.

Brug af bogfert veerdi-metoden medferer, at man pa beslutningsdatoen — eller eventuelt pa
den forste dag i regnskabsaret (hvis dette er det regnskabsmaessige virkningstidspunkt for
fusionen fastlagt i fusionsplanen) — overforer de bogforte veerdier fra det ophorende selskab
til det fortseettende selskab. Der skal ikke foretages tilpasning af sammenligningstal.

Ud over ovenstdende krav geelder alene enkelte yderligere bestemmelser, hvor der kraeves
sammenligningstal i noterne. Hvis arabertalsposter er sammendraget for at fremme overskue-
ligheden, skal der vaere sammenligningstal i de noter, som specificerer disse sammendragne
poster. Sammenligningstal for de sammendragede poster i resultatopgerelsen i henhold til
ARL §§ 32 og 81 kan — ud over i de ovenfor anfarte tilfaelde — undlades i det forste ar, hvor
virksomheden ikke laengere sammendrager disse poster og i stedet angiver nettoomsaetning
og de tidligere sammendragne poster.

Bortset fra hvad der fremgar ovenfor, er der efter ARL ikke krav om sammenligningstal i noter,
ligesom der ikke er krav om sammenligningstal ved talmaessige oplysninger, der gives i ledel-
sesberetningen.

Der er som altovervejende hovedregel ikke krav om sammenligningstal i selskabets stiftelsesar.
Derfor er der ikke krav om, at der i &rsregnskabet medtages sammenligningstal fra dbningsba-
lancen. Oplysninger kan dog frivilligt gives, hvilket bl.a. vil vaere hensigtsmaessigt, hvis selska-
bet er stiftet ved indskud af en eksisterende virksomhed. Er der tale om et koncerninternt ind-
skud af en virksomhed, som regnskabsmaessigt er behandlet efter sammenlaegningsmetoden,
skal der til gengeeld gives sammenligningstal, som om den nystiftede virksomhed altid havde
veeret ejer af det den indskudte virksomhed.
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Sammenligningstal skal opretholdes, selv om posten ikke er aktuel for indevaerende ar med-
mindre posten er uveesentlig. Safremt sammenligningstal for regnskabsposten ikke er sam-
menlignelige med foregdende ars poster, skal sammenligningstal sa vidt muligt tilpasses.
Alternativt skal den manglende sammenlignelighed forklares.

Det forste ar, hvor en modervirksomhed udarbejder koncernregnskab — fordi virksomheden tid-
ligere har veeret undtaget herfra pa grund af koncernens samlede storrelse, eller fordi den ikke
leengere er en underkoncern — kraeves sammenligningstal i koncernregnskabet. Der geelder derfor
ingen undtagelser hertil, uanset at virksomheden derved kommer til at vise koncerntal for en
periode, hvor der ikke var pligt til at udarbejde koncernregnskab. Dog kan virksomheden undlade
at vise sammenligningstal for andet til fierde foregdende regnskabsar i hoved- og nggletalsover-
sigten i ledelsesberetningen. Her skal virksomheden dog veere opmaerksom pa, at hvis moder-
virksomheden ikke selvstaendigt udarbejder en hoved- og negletalsoversigt, fordi der henvises til
hoved- og nagletalsoversigten for koncernen, vil der vaere krav om at vise modervirksomhedens
tal i hoved- og nggletalsoversigten for andet til fierde foregdende regnskabsar.

| en situation, hvor pligten til at udarbejde koncernregnskab opstar, fordi koncernforholdet etab-
leres i arets lab, skal der udarbejdes et koncernregnskab, der dzekker hele modervirksomhe-
dens regnskabsar. Dattervirksomheden skal dog kun indga fra det tidspunkt, hvor der er opnaet
kontrol. Det betyder, at fx sammenligningstal kun vil omfatte moderselskabet og ligeledes, at
koncernregnskabet i en del af indeveerende regnskabsar ogsa alene vil besta af moderselskabet.

Hvis en koncern tidligere har valgt ikke at udarbejde koncernregnskab, fordi den har brugt en
af undtagelsesbestemmelserne, geelder der lempede krav for sammenligningstal i hoved- og
nggletalsoversigten. Det betyder, at kravene til hoved- og nagletalsoversigten er de samme
som for resultatopgerelse og balance - altsd at oversigten skal indeholde arets tal samt ét
sammenligningsar.

Nar koncernen de efterfalgende &r udarbejder koncernregnskab, vil oversigten lebende blive
udvidet. Det betyder, at der i det fijerde regnskabsar, hvor der afleegges koncernregnskab, vil
foreligge en fuld femars hoved- og negletalsoversigt. Denne lempelse gaelder kun i situationer,
hvor der hele tiden har eksisteret en koncern, som nu veelger eller forpligtes til at udarbejde et
koncernregnskab.

ARL kraever tilpasning af sammenligningstal i falgende situationer:
¢ Ved endring af klassifikationer af poster (reklassifikationer)
¢ Ved andring af regnskabspraksis

¢ Ved rettelse af vaesentlige fejl
¢ Ved virksomhedssammenslutninger indregnet efter sammenlaegningsmetoden.
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Et selskab har vurderet afskrivningsperioden til fem ar for et storre produktionsanizeg,
som er taget i brug medio ar 20x1.

| &r 20x3 konstateres, at anlzegget i anleegskartoteket i 20x2 kun er belastet med halvde-
len af de arlige afskrivninger (fordi man har viderefort samme afskrivning som i 20x1, hvor
der kun er indregnet et halvt ars afskrivning).

Da der er tale en vaesentlig fejl i 20x2 regnskabet, rettes sammenligningstallene i 20x3
regnskabet med de i 20x2 manglende afskrivninger, ogsa selvom afskrivninger normalt
ikke kan rettes bagud i tid. Det skyldes, der er tale om en vaesentlig fejl.

Et selskab har vurderet afskrivningsperioden til fem ar for et storre produktionsanizeg,
som er taget i brug medio ar 20x1. | &r 20x3 skennes, at anleeggets brugstid er leengere
end de fem &r og nok reelt udger ti ar.

Hvordan skal virksomheden forholde sig til det for meget afskrevne i 20x1 og 20x2?

Der er tale om en skensmeaessig aendring af afskrivningsperioden, hvor de for meget fore-
tagne afskrivninger i tidligere ar ikke kan tilbagefores. Sammenligningstallene skal derfor
ikke rettes. Konsekvensen af det eendrede skeon afspejles alene i mindre afskrivninger i
de kommende regnskabsar. £Endrede skon skal forklares, ligesom den belobsmaessige
indvirkning pa aktiver, passiver, den finansielle stilling og resultat skal oplyses.

Séafremt sammenligningstal for regnskabsposten ikke er sammenlignelige med foregdende ars
regnskabspost, skal sammenligningstallene som udgangspunkt tilpasses, jf. ARL § 24. Det skal
fremga af anvendt regnskabspraksis, at sammenligningstallene er tilpasset. Tilpasningen skal
begrundes konkret og fyldestgarende. Der er dog ikke krav om, at sammenligningstal skal tilpas-
ses, hvis den manglende sammenlignelighed skyldes aendringer i virksomhedens aktivitet, som
fx ved kab eller salg af dattervirksomheder i en koncern. Her skal den manglende sammenligne-
lighed dog ligeledes oplyses og begrundes konkret og fyldestgarende.
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Ved aendring af anvendt regnskabspraksis kan en virksomhed undlade at tilpasse sammenlig-
ningstal for andet til fierde foregdende regnskabsar i hoved- og nagletalsoversigten. Undlades
tilpasning, skal der gives oplysning om den manglende tilpasning i tilknytning til oversigten
med en overordnet omtale af, hvilken indvirkning den eendrede regnskabspraksis har pa virk-
somhedens sammenligningstal.

Herudover geelder det for en virksomhed, som overgar til en stor virksomhed i regnskabsklasse
C eller en virksomhed i regnskabsklasse D, hvor virksomheden tidligere var omfattet af lavere
regnskabsklasser, at virksomheden kan undlade at vise nettoomsaetningen i oversigten over
hoved- og nggletal for de pageeldende regnskabsar, hvor virksomheden var omfattet af de
lavere regnskabsklasser, hvis virksomheden ikke tidligere har praesenteret nettoomsaetning.

Overgér en virksomhed fra regnskabsklasse A til B eller C eller fra regnskabsklasse B til C, er
virksomheden undtagelsesvis ikke pakreevet at tilpasse sammenligningstal som folge af aendret
regnskabspraksis. Hvis sammenligningstal ikke tilpasses, skal den manglende sammenligne-
lighed anferes og begrundes konkret og fyldestgerende, sa det er klart for regnskabsbruger, at
der ikke er foretaget tilpasning som folge af byggeklodsskift. Undtagelsesbestemmelsen finder
ikke anvendelse for klasse D. Overgar en virksomhed til regnskabsklasse D, skal der derfor
altid ske tilpasning af sammenligningstal.

Er det ikke muligt at tilpasse sammenligningstal, fx ved en praksiseendring, hvor man mangler
tilstreekkelige oplysninger for sammenligningsaret, skal det oplyses konkret og fyldestgerende,
at de anfarte belgb for regnskabsaret og det foregdende ar ikke er sammenlignelige, og forhol-
det skal begrundes. | sa fald skal praksisaendringen gennemferes med virkning fra begyndel-
sen af indevaerende regnskabsar. Manglende mulighed for at tilpasse sammenligningstal giver
séledes ikke grundlag for at undlade en praksisaendring, som ellers er ngdvendig for bedre
at give et retvisende billede af virksomhedens og en eventuel koncerns forhold. | praksis ma
det antages at vaere sjeeldne tilfeelde, hvor sammenligningstal ikke kan tilpasses som folge af
manglende oplysninger.

Ved eendring af regnskabsar vil omleegningsperioden veere enten over eller under 12 mane-
der. Regnskabsposterne vil derfor ikke umiddelbart vaere sammenlignelig med det foregaende
regnskabsars poster. Det er i en sadan situation ERST’s opfattelse, at en andring af regn-
skabsar ikke skal fore til tilpasning af sammenligningstallene.

Hvis en virksomhed ved en koncernintern virksomhedssammenslutning veelger at anvende
bogfert veerdi-metoden, jf. afsnit 10.1.2.2 "Bogfert veerdi-metoden”, medferer dette, at der
ikke rettes sammenligningstal som en konsekvens af virksomhedssammenslutningen. | stedet
indregnes virksomhedssammenslutningen til bogferte vaerdier pa overtagelsesdagen. Veer dog
opmeerksom pa, at bogfert veerdi-metoden ikke kan anvendes péa en lodret fusion, hvor et
moderselskab fusionerer med sit datterselskab.
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Det er PwC'’s opfattelse, at en aendring af virksomhedens aktivitet ikke bor fore til
gendring af sammenligningstallene. Det skyldes, at en aktivitetsaendring ikke er en for-
mel tilpasning af drsregnskabet, men derimod udtryk for eendrede realiteter, der skal
afspejles fuldt ud i drsregnskabet. Det geelder seerligt, hvis aendringen hidrorer fra en
virksomhedssammenslutning. Gennemfares en virksomhedssammenslutning ved brug
af overtagelsesmetoden, jf. ARL §§ 121-123, vil det sdledes ogsa veere i strid med ARL
at tilpasse sammenligningstal. Det er derfor PwC'’s opfattelse, at sendringen i koncer-
nens henholdsvis virksomhedens aktiviteter i stedet skal beskrives.

Andring i klassifikation af
regnskabsposter

AEndring i regnskabspraksis

/Endring i storrelse, sd moder-
virksomheden bliver koncern-
regnskabspligtig

Andring i regnskabspraksis, som
folge af skift i regnskabsklasse, fx
fraBtilC

Andringer som folge af veesent-
lige fejl i tidligere ars regnskaber

Andring i virksomhedens drift,
aktivitet mv., der medforer
manglende sammenlignelighed
til sidste ars tal

Regnskab

Ja.

Ja, veer dog opmaerksom, hvis der er tale om andring
af et regnskabsmaessigt sken, fx ved eendring af afskriv-
ningsperioden pa produktionsmaskiner. | dette tilfeelde
skal sammenligningstal ikke tilpasses.

Ja, selvom der er tale om forste koncernregnskab for
koncernen, skal det indeholde sammenligningstal. Ho-
ved- og nggletal for andet til fierde forudgaende regn-
skabsar kan undlades tilpasset.

Ja, dog med visse undtagelser.

Ved skift fra regnskabsklasse A til B eller C eller fra
regnskabsklasse B til C kan virksomheden undlade at
tilpasse sammenligningstal. Benyttes undtagelsen, skal
der gives konkrete og fyldestgerende oplysninger om, at
der ikke er sket tilpasning som fglge af byggeklodsskift.

Ved skift til regnskabsklasse D skal sammenligningstal
altid tilpasses.

Hoved- og nagletal for andet til fierde forudgaende regn-
skabsar kan undlades tilpasset, ligesom det er tilladt ikke
at vise nettoomseetningen for de ar, hvor virksomheden
var omfattet af regnskabsklasse B.

Ja

Nej, @endringer i virksomhedens drift, aktivitet mv.
medferer ikke tilpasning af sammenligningstal.
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/Endringer, for hvilke virksom-
heden ikke har tilstraekkelige
oplysninger, der gor det muligt at
tilpasse sammenligningstal

Andring/omlaegning af regn-
skabsar, fx fra 31. december til
30. april

Andring som folge af sammen-
laegning af to virksomheder enten
ved sammenlzaegning eller ved

Nej, i stedet skal gives konkrete og fyldestgerende oplys-
ninger om forholdet. £ndringen skal ogsa begrundes.

Nej, det er ERST’s opfattelse, at det ikke er nedvendigt
at tilpasse sammenligningstal ved fx forlaengelse af regn-
skabsaret.

Ja, nar sammenlaegningsmetoden anvendes, skal
sammenligningstal tilpasses, sa det fremstar, som om
virksomhederne altid har veeret én virksomhed.

”bogfort vaerdi-metoden”
Nej, nar "bogfert veerdi-metoden” anvendes, idet den
overtagne virksomhed netop indgar med dens bogferte
veerdier pa overtagelsestidspunktet.

IAS 1 kreever som hovedregel et ars sammenligningstal for alle beloebsmaessige informationer
i arsregnskabet. Kravet geelder sdledes resultatopgerelsen, opgerelse af anden totalindkomst,
balancen, pengestroamsopgerelsen, egenkapitalopgerelsen og alle noteoplysninger.

Det er ogsa vigtigt at veere opmaerksom p4, at der er krav om sammenligningstal for de beskri-
vende oplysninger i noterne, hvis det er relevant for forstdelsen for det aktuelle regnskabsar.
Ligeledes er der krav om, at beskrivende oplysninger fra foregaende ar, som fortsat er relevante
for forstaelsen af det aktuelle regnskabsar, stadig skal medtages.

Som et eksempel kan nzevnes en retssag, hvor udfaldet i foregdende regnskabsar var usikkert,
og i det aktuelle regnskabsar endnu ikke er afgjort. | en sadan situation vil der veere krav om
sammenligningstal i den beskrivende oplysning om retssagen.

Ledelsesberetningen er ikke omfattet af IFRS og dermed heller ikke af kravet om sammenlig-
ningstal, jf. IAS 1. | praksis gives dog naesten altid sammenligningstal vedrerende beskrivende
eller regnskabsmeessige oplysninger i ledelsesberetningen.

Der gives i en enkelt standard en specifik tilladelse til at undlade sammenligningstal. Dette er
tilfeeldet i IAS 37, som tillader, at der ikke medtages sammenligningstal i noten, hvor bevaegel-
serne for hver kategori af hensatte forpligtelser specificeres. Dog skal primo- samt ultimovaer-
dien af de enkelte hensaettelser oplyses i noten.
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AEndring i praesentation eller klassifikation
Hvis preesentationen eller klassifikationen af poster i arsregnskabet eendres, skal sammenlig-
ningstal ligeledes tilpasses. | denne forbindelse skal virksomheden oplyse om:

e arten,
* belobet og
e arsagen til reklassifikationen.

Er det ikke praktisk muligt at tilpasse sammenligningstal, skal virksomheden oplyse om &rsagen
hertil samt om arten af de aendringer, som ville veere ngdvendige, hvis belgbene kunne reklas-
sificeres.

IAS 8 kreever tilpasning af sammenligningstal ved sendringer i anvendt regnskabspraksis og ved
rettelse af vaesentlige fejl. Alle fejl — bortset fra uvaesentlige fejl — skal rettes med tilbagevirkende
kraft, dvs. ved indregning pé primo egenkapitalen og tilpasning af sammenligningstal.

Det skal bemaerkes, at de hoved- og nagletal for de foregéende fire &r, som fremgar af ledel-
sesberetningen, ikke betragtes som sammenligningstal, jf. IFRS. Derfor kraever IFRS ikke til-
pasning af hoved- og negletalsoversigten ved fx overgang til aflaeggelse af &rsregnskab efter
IFRS eller ved aendring af anvendt regnskabspraksis. Der gaelder tilsvarende en lempelse her-
for iflg. IFRS-bekendtgerelsen, da hoved- og negletalsoversigten i ledelsesberetningen er et
krav jf. denne bekendtgerelse.

Andring i regnskabspraksis, tilpasning eller omklassifikation af poster i arsregnskabet
Ved en aendring af anvendt regnskabspraksis, tilpasning — herunder rettelse af vaesentlige fejl -
og ved omklassifikation af poster i rsregnskabet gzelder folgende krav for &bningsbalancen for
sammenligningséret (den tredje balance):

¢ Den tredje balance skal preesenteres for begyndelsen af det kraevede sammenligningsar,
uanset om der gives sammenligningstal for yderligere perioder

* Den tredje balance skal alene medtages, hvis praksisaendringen/tilpasningen har en vae-
sentlig indvirkning pa abningsbalancen for sammenligningsaret

* Der ikke er krav om noter til den tredje balance.

Lees mere om aendringer i regnskabspraksis i afsnit 3.7 Anvendt regnskabspraksis og eendrin-
ger heri.

Supplerende sammenligningstal

Hvis der frivilligt preesenteres yderligere sammenligningstal end de af IFRS kraevede, skal de
veere i overensstemmelse med IFRS. Eksempelvis kan en virksomhed vaelge at medtage en
totalindkomstopgerelse for tre perioder, uden at dette samtidig medferer krav om ogsé at prae-
sentere, fx en balance og en pengestromsopgerelse for tre perioder og omvendt.

Praesenteres yderligere sammenligningstal frivilligt for fx totalindkomstopgerelsen, skal tilhg-
rende noter ogsa praesenteres med yderligere sammenligningstal.
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Bestemmelser om ledelsespategningen findes i ARL §§ 2, 8,9, 9a, 10, 104, 18, 22, 78, 102
og 135 samt IAS 10.

Virksomheder, der aflaegger &rsrapport efter ARL eller IFRS, skal afgive en ledelseserklaering,
if. ARL og IFRS-bekendtgerelsen. Kravet geelder ogsd, nar bersnoterede virksomheder og
statslige aktieselskaber afleegger delarsrapporter.

| ledelsespategningen skal ledelsen erkleere, hvorvidt:

e Aarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og eventuelle standarders
krav (herunder fx IFRS’erne) samt eventuelle krav i vedteegter eller aftaler

¢ arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et retvisende billede af virksomhe-
dens og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat

¢ virksomheden opfylder betingelserne for at undlade revision, safremt dette er fravalgt. For
virksomheder, som undlader en ledelsespategning jf. nedenfor, skal denne erkleering i stedet
gives i ledelsesberetningen.

Ledelsen i barsnoterede virksomheder og statslige aktieselskaber skal endvidere erkleere, at:

* ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i virksomhedens,
og - hvis der er udarbejdet koncernregnskab — koncernens aktiviteter og ekonomiske for-
hold, arets resultat og virksomhedens finansielle stilling samt den finansielle stilling som
helhed for de virksomheder, der er omfattet af koncernregnskabet

¢ ledelsesberetningen indeholder en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som virksomheden, og — hvis der er udarbejdet koncernregnskab — koncernen star
overfor.

| tilknytning til ledelsens underskrifter pa ledelsespategningen for begrsnoterede virksomheder
og statslige aktieselskaber anferes navn og funktion i forhold til virksomheden for de enkelte
medlemmer af de ansvarlige ledelsesorganer.

Et eksempel pa en ledelsespétegning fremgar i PwC’s ARL-modelregnskab.

Der er ingen krav om ledelsespategning i regnskabsklasse A og B, safremt der kun er ét ledel-
sesmedlem pa tidspunktet for arsrapportens godkendelse. Lempelsen medfarer, at erkleerin-
gerne om, hvorvidt arsregnskabet giver et retvisende billede mv., kan undlades, og at ledelses-
medlemmet kan undlade at underskrive arsrapporten. Indeholder virksomhedens arsrapport
ikke en ledelsespategning, skal erkleeringerne gives i ledelsesberetningen.
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Det er PwC'’s opfattelse, at en virksomhed, der ellers er fritaget for at medtage en ledel-
sespategning, med fordel kan medtage denne alligevel. Ledelsespategningen viser, at der
er tale om det endelige, godkendte regnskab, som ledelsen har aflagt og indestar for. Der
er ingen eendringer i ledelsens ansvar, uanset om ledelsespategningen medtages eller ej.

Ledelsespategningen for virksomheder i regnskabsklasse B, herunder regnskabsklasse B (mikro),
og C skal ikke indeholde et specifikt udsagn om, at ledelsesberetningen giver en retvisende
redegerelse for de forhold, den omhandler. Ledelsespategningen skal dog positivt erklzere, at
ledelsen anser arsrapporten for veerende aflagt i overensstemmelse med relevant lovgivning,
som angivet herover, og erklzerer sig herved indirekte. Ledelsespategningen er saledes medtaget
for at markere ledelsens ansvar for udarbejdelse af arsrapporten i forhold til revisors ansvar for
revision af arsrapporten.

Det er den pa ethvert tidspunkt siddende ledelse, som afleegger arsrapporten og dermed ogsa
den, som skal underskrive ledelsespategningen. | kapitalselskaber vil ledelsen besta af direk-
tionen og bestyrelsen/tilsynsradet, mens den i anpartsselskaber alene bestar af direktionen,
safremt der ikke findes en bestyrelse eller et tilsynsrad

Et selskab har efter balancedagen faet en ny direktor. Direktoren mener ikke at skulle
underskrive arsrapporten, da tiltreedelsen er sket efter balancedagen, og han/hun derfor
ikke har haft indflydelse pa virksomheden og resultaterne for det foregdende regnskabsar.

Uanset, at direktoren ikke med sine handlinger har kunnet pavirke resultaterne i det
afsluttede regnskabsar, skal direktoren underskrive arsrapporten og ma derfor szette sig
ind i det grundlag, som &rsrapporten baserer sig pa, sa han/hun har en tilstraskkelig for-
staelse af arsrapporten til at kunne tiltreede de i punkt 3.5.1 neevnte erklaeringsforhold.
Det skyldes, at det er den siddende ledelse pa godkendelsesdagen, der udarbejder
arsrapporten og derfor ogséa skal godkende arsrapporten.

Det kan forekomme, at et eller flere bestyrelsesmedlemmer fratraeder i perioden fra afslutnin-
gen af regnskabet til tidspunktet for regnskabsafleeggelsen. Fratradte medlemmer skal ikke
underskrive ledelsespategningen, dette udgeres af den siddende bestyrelse.

Alle medlemmer af ledelsen skal underskrive arsrapporten, uanset om et eller flere ledelses-
medlemmer méatte mene, at arsregnskabet ikke er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens
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krav, eller ikke giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultat. En sddan uenighed fritager ikke det enkelte ledelsesmedlem fra kravet om under-
skrift, dog kan ledelsesmedlemmet i tilknytning til underskriften tilfgje sine indvendinger mod
arsregnskabet. Derved vil et ledelsesmedlem kunne tage *forbehold” for de dele af arsrapporten,
hvor ledelsesmedlemmet er uenig med den resterende ledelse. Derimod er det ikke tilladt for et
ledelsesmedlem at undlade at underskrive arsrapporten under henvisning til uenighed med den
ovrige ledelse. Det vil heller ikke veere tilladt for hele ledelsen at tage forbehold for arsrapporten,
idet de blot kan tilsikre, at arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lovens krav.
Safremt hele ledelsen ikke underskriver og godkender arsrapporten, anses den ikke for aflagt,
og selskabet tages derfor under tvangsoplasning.

Et bestyrelsesmedlem er uenig i, at arsregnskabet er retvisende og vil derfor ikke under-
skrive arsrapporten. Kan bestyrelsesmedlemmet undlade det?

Ledelsesmedlemmet skal underskrive arsrapporten, men skal ikke sta inde for noget, som
man er uenig i. Derfor ma bestyrelsesmedlemmet indfeje tilstraekkelige oplysninger om,
hvori uenigheden bestér og sa vidt muligt med belob anfore konsekvenserne.

Alternativet er at udtreede af ledelsen — gerne péa et bestyrelsesmode, hvor drsagen til
udtraeden protokolferes, séledes at begrundelsen dokumenteres af hensyn til afgreens-
ning af medlemmets ledelsesansvar.

Dateringen af ledelsespategningen kan veere forskellig for de enkelte medlemmer. Det vil imid-
lertid veere den sidste underskriftsdag, der anses som den gyldige underskriftsdag for det
pageeldende ledelsesorgan. Det er sdledes den sidste underskriftsdag, der afger, hvornar ars-
rapporten anses for veerende godkendt af ledelsen.

Underskrives ledelsespategningen digitalt, bortfalder kravet om underskrift og underskriftens
datering. Til gengeeld kraeves, at underskriverens navn vil fremga tydeligt i tilknytning til ledel-
sespategningen.

Hvis arsrapporten indeholder supplerende beretninger, skal ledelsen yderligere erkleere, hvor-
vidt disse beretninger giver en retvisende redegerelse inden for rammerne af almindeligt aner-
kendte retningslinjer for sddanne beretninger. Virksomheder, der ikke afgiver en ledelsespateg-
ning, skal indarbejde denne erkleering i deres ledelsesberetning.

Er virksomheden ikke underlagt revisionspligt efter reglerne i ARL § 135, stk. 1 og 2, skal med-

lemmerne af de ansvarlige ledelsesorganer i ledelsespategningen erkleere, at virksomheden
opfylder betingelserne for fravalg af revision.
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Yderligere skal ledelsen i tilknytning til ledelsespategningen oplyse, hvorvidt generalforsamling
eller andet godkendelsesorgan har besluttet, at arsrapporten for det kommende ar ikke skal
revideres. Denne oplysning skal kun gives, farste gang ledelsen beslutter at fraveelge revision.
Virksomheder uden en ledelsespategning skal i stedet give denne erkleering i ledelsesberetnin-
gen. Bemeerk, at ERST ikke anser et skifte fra revision til udvidet gennemgang efter erklaerings-
standarden som veerende et fravalg af revision.

Huvis revision fraveelges fra og med naeste regnskabsar, er det PwC'’s anbefaling, at der
efter bestyrelsens underskrifter tilfajes denne szetning: *Generalforsamlingen har beslut-
tet, at arsrapporten for det kommende regnskabsar ikke skal revideres”.

Det er PwC'’s opfattelse, at en virksomhed, der ellers er fritaget for at medtage en ledel-
sespategning, med fordel kan medtage denne alligevel. Ledelsespategningen viser, at
der er tale om det endelige, godkendte regnskab, som ledelsen har aflagt og indestar for.

Efter ERST’s praksis skal der altid foreligge et underskrevet eksemplar af arsrapporten pa virk-
somhedens kontor. Arsrapporten, som fremlaegges til godkendelse pa generalforsamlingen og
efterfolgende indberettes til ERST, skal derimod ikke ngdvendigvis vaere underskrevet fysisk
af ledelsen. Her bekraefter dirigenten ved sin underskrift, at det eksemplar af arsrapporten, der
er fremlagt og godkendt pa generalforsamlingen, svarer til det eksemplar, som findes i under-
skrevet form pé& virksomhedens kontor. Det er dog et krav, at revisors underskrift fremgar af
pategningen pa det eksemplar, som indberettes til ERST.

Dirigenten skal pa arsrapportens forside skrive under p3, at arsrapporten er fremlagt og god-
kendt pa virksomhedens ordinzere generalforsamling.

De internationale regnskabsstandarder kraever ikke, at arsregnskabet indeholder en ledelses-
pategning. ARL’s regler herom traeder dog i stedet i kraft, jf IFRS-bekendtgarelsen.

IAS 10 tilkendegiver dog, at tidspunktet for arsregnskabets godkendelse til offentliggerelse, og
hvilke(n) person(er), der godkendte offentliggerelsen, skal fremga af arsregnskabet. Samtidig
skal det fremga, om virksomhedens ejere eller andre har ret til at eendre i arsregnskabet efter
ledelsens godkendelse.

Hos danske aktieselskaber er de personer eller de organer, der godkender arsregnskabet til
offentliggerelse, direktionen og bestyrelsen/tilsynsradet. Arsregnskabet skal herefter godken-

des af generalforsamlingen.

Afleegger en virksomhed arsregnskab efter IFRS, skal virksomheden supplere dette arsregn-
skab med en ledelsespategning i henhold til ARL og IFRS-bekendtgerelsen.
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3.6 Malevaluta, preesentationsvaluta og valutaomregning

Bestemmelser om maélevaluta, praesentationsvaluta og valutaomregning findes i ARL §§ 16,
39, 49, 51 og 53 samt IAS 21 og IAS 29.

3.6.1 ARL

ARL krzever, at indregning, maling og oplysninger i monetzere enheder som udgangspunkt skal
preesenteres i DKK eller EUR. En anden valuta kan anvendes, sa&fremt denne er relevant for virk-
somheden eller koncernen. Ved vurdering af om en anden valuta er relevant, laegges i praksis de
samme kriterier til grund, som anvendes ved fastleeggelse af den funktionelle valuta under IFRS
jf. afsnit 3.6.2 Internationale regnskabsstandarder.

Virksomheden skal méle sine transaktioner i preesentationsvalutaen, idet ARL kun opererer med
én valuta — netop preesentationsvalutaen. Malevalutaen vil derfor altid veere den samme som
preesentationsvalutaen. Efter ARL er det derfor ikke muligt for virksomheder at praesentere ars-
regnskabets tal i en anden valuta end den, der anvendes som malevaluta. Transaktioner, aktiver
og forpligtelser, der males i andre moneteere enheder end preesentationsvalutaen, skal derfor
omregnes ved udarbejdelse af &rsregnskabet. Pa dette punkt er der séledes forskel mellem ARL
og IFRS, eftersom IFRS opererer med bade en funktionel valuta og en praesentationsvaluta.

Omregning af moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta til arsregnskabets praesenta-
tionsvaluta sker til balancedagens valutakurs. Kursdifferencen herfra skal indregnes i resultat-
opgerelsen. Alle andre poster i balancen og transaktioner skal omregnes ved brug af transakti-
onsdagens valutakurs. Ved regnskabsaflaeggelsen opstér derfor ingen kursregulering fra disse
poster. En undtagelse gaelder dog for aktiver og forpligtelser, som er op- eller nedskrevet. Disse
poster skal omregnes med valutakursen pa tidspunktet for op- eller nedskrivningen.

Nedenst&ende tabel viser de overordnede forskelle mellem ARL og IFRS.

Hovedregel: Preesentation i samme Undtagelse: Praesentation i

valuta som funktionel valuta (malevaluta) anden valuta end funktionel valuta
IAS 21  Normale omregningsregler for trans- Regnskab udarbejdet i den funktionelle
(IFRS) aktioner i en anden valuta end den valuta omregnes:

funktionelle valuta:
« Balancen omregnes til balancedagens

* Transaktioner i fremmed valuta om- kurs.
regnes til transaktionsdagens kurs. » Resultatopgerelsen omregnes til

» Moneteere balanceposter omregnes til gennemsnitskurs.
balancedagens kurs. Kursdifferencer « Alle valutakursdifferencer ved omregnin-
indregnes i resultatopgerelsen. gen indregnes i anden totalindkomst.

* lkke-moneteere balanceposter fast-
holdes til transaktionsdagens kurs.

ARL Samme regler som IAS 21 (IFRS). Samme omregningsregler som under IAS
21’s hovedregel preesenteret til venstre.
Den funktionelle valuta behandles derfor
som fremmed valuta.
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Integreret kontra selvstaendig udenlandsk enhed
ARL skelner mellem integrerede og selvsteendige udenlandske enheder ved fastlaeggelse af
reglerne om valutaomregning af datterselskaber mv. Der gaelder folgende regler:

Enhed Definition Valutaomregningsmetode
Integreret  Udenlandske Monetzere aktiver og forpligtelser fra fremmed valuta til arsrap-
enhed aktiviteter og portens praesentationsvaluta (DKK, EUR eller en anden relevant

virksomheder, valuta) omregnes til balancedagens valutakurs.

hvor aktiviteten

anses som en Kursdifferencen herfra skal indregnes i resultatopgerelsen. Alle
“forlaengelse” andre poster i balancen og transaktioner skal omregnes ved brug
af den rappor-  af transaktionsdagens valutakurs.

terende virk-

somheds egne  En undtagelse gaelder dog for aktiver og forpligtelser, som er op-
aktiviteter, fx eller nedskrevet. Disse poster skal omregnes med valutakursen
en filial. pa tidspunktet for op- eller nedskrivning.

Nar der er tale om en integreret enhed, felger valutaomregnings-
metoden saledes de almindelige regler for valutakursomregning
af transaktioner i fremmed valuta.

Selvsteen-  Udenlandske Alle balanceposter omregnes til balancedagens valutakurs.
dig uden- aktiviteter og

landsk virksomheder, Transaktioner skal omregnes pa baggrund af transaktions-
enhed hvor aktiviteten  dagens kurs (i praksis accepteres en tilnsermet transaktions-
anses som dagskurs ved anvendelse af en gennemsnitlig kurs).
uafhaengig af
den rapporte- Kursomregningen af primo egenkapitalen og arets resultat til
rende enhed, balancedagens kurs indregnes direkte i egenkapitalen under de
fx en datter- frie reserver. Forskelsbelab, der opstar ved kursomregningen,
virksomhed. skal indregnes i dagsveerdireserven under egenkapitalen.

Hvorvidt en udenlandsk virksomhed er en selvstaendig eller en integreret enhed, afhaenger i
realiteten af, om den pégeeldende virksomheds funktionelle valuta er den samme som moder-
virksomhedens. Se naermere om fastleeggelse af den funktionelle valuta i det efterfalgende afsnit
3.6.2 Internationale regnskabsstandarder.

ARL er derfor pa dette punkt i al vaesentlighed identisk med IAS 21, der dog sondrer mellem
funktionel valuta i de enkelte enheder frem for at benytte ovenstdende terminologi med integre-
rede henholdsvis selvsteendige enheder.

AEndring af praesentationsvaluta

Det er tilladt for en virksomhed at aendre sin praesentationsvaluta til enten DKK, EUR eller til
en anden valuta, der for virksomheden er relevant. Z£ndringen anses for at vaere en aendring af
regnskabspraksis, medmindre praesentationsvalutaen aendres til en valuta, der forst er blevet
relevant i indeveerende regnskabsar. Det geelder eksempelvis, hvis virksomhedens aktivitet er
aendret i en sddan grad, at pengestremme, samhandelsvaluta mv. er aendret. @nsker virksom-
heden omvendt blot af forskellige arsager at anvende en anden preesentationsvaluta, er der
tale om aendring af anvendt regnskabspraksis.
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En sadan skal indarbejdes med tilbagevirkende kraft. Det indebeerer, at der bl.a skal foretages
en omregning som folger:

¢ Materielle og immaterielle anleegsaktiver samt varebeholdninger, der males til kostpris, skal
omregnes til historiske valutakurser

¢ |kke-moneteere balanceposter, der males til kostpris, skal omregnes til historiske valutakurser

* Moneteere balanceposter skal lobende reguleres til balancedagens kurs

* Transaktioner i resultatopgarelsen skal reguleres til gennemsnitskurs.

Der kan for virksomheden veaere udfordringer forbundet med at finde de historiske valutakurser
vedrgrende materielle og immaterielle aktiver.

Hvis preesentationsvalutaen sendres som folge af, at forholdene aendrer sig, omregnes primo
balancens poster til kursen pa denne dag. Sammenligningsarets tal omregnes, sa aktiver og
forpligtelser omregnes til balancedagens kurs og resultatopgerelsen til gennemsnitskurs.

Der kan alene foretages skift i preesentationsvaluta ved udleb af et regnskabsar med virkning for
det efterfalgende regnskabsar, idet alle transaktioner skal bogferes pa grundlag af den valuta,
der skal anvendes i virksomheden.

ARL indeholder ingen specifikke bestemmelser, der regulerer hyperinflation, og korrektion for
hyperinflation er derfor som udgangspunkt ikke tilladt. Safremt regnskabets retvisende billede
ikke kan opretholdes, kan det veere ngdvendigt at foretage korrektion af hensyn til det retvi-
sende billede i henhold til ARL § 11. Dette kan fx veere ngdvendigt, hvis man har dattervirksom-
heder med vaesentlige netto monetaere poster i et land med hyperinflation. Reguleringen kan i
dette tilfeelde ske i henhold til IAS 29, som indeholder specifikke bestemmelser for korrektion
af hyperinflation. Metoden herfor er omtalt i afsnittet Omregning fra funktionel valuta til en
anden praesentationsvaluta.

Virksomheden skal under anvendt regnskabspraksis beskrive metoderne for omregning fra
fremmede valutaer til preesentationsvalutaen. Anvender virksomheden en anden praesenta-
tionsvaluta end DKK eller EUR, skal virksomheden give oplysning om kursen pa den anferte
valuta pr. balancedagen i forhold til DKK og den tilsvarende valutakurs pr. det foregdende
regnskabsars balancedag.

Tilsvarende skal der oplyses om, hvordan positive og negative forskelsbeleb ved omregningen er
behandlet. Eksempler pa oplysning og preesentationer fremgar af note 121 ARL-modeIregnskabet.

Den primaere internationale regnskabsstandard pa dette omrade er IAS 21 Valutaomregning
— dog geelder IFRS 9 Finansielle instrumenter for valutasikringstransaktioner. Derudover regu-
leres den regnskabsmaessige behandling af korrektion for hyperinflation i IAS 29 Regnskabs-
afleeggelse i hyperinflationsekonomier. IFRS 9 reglerne er beskrevet i afsnit 4.6 Finansielle
aktiver og forpligtelser, mens hyperinflation er beskrevet nedenfor.
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IAS 21 angiver den regnskabsmaessige behandling af:

* transaktioner i fremmed valuta

e omregning af udenlandske virksomheders regnskaber, som er medtaget i virksomhedens
arsregnskab ved konsolidering, pro rata-konsolidering eller efter den indre veerdis metode

* omregning af en virksomheds resultatopgerelse og balance fra den funktionelle valuta til
praesentationsvalutaen.

Den primaere forskel mellem ARL og IFRS er, at IFRS skelner mellem funktionel og praesenta-
tionsvaluta.

Funktionel valuta Valutaen i det skonomiske milja, hvori virksomheden primaert opererer.

Denne fastleegges ud fra IAS 21’s bestemmelser.

e e e Den valuta, som arsrapporten praesenteres .

Denne veelges af virksomhedens ledelse (frit valg).

Fastlaeggelse af den funktionelle valuta

Hver enkelt enhed i en koncern (modervirksomheden, dattervirksomheder, associerede virk-
somheder, filialer mv.) skal fastleegge sin egen funktionelle valuta. Det geelder ogsa for feellesle-
dede virksomheder og associerede virksomheder, der i koncernregnskabet skal males til indre
veerdi. En funktionel valuta for koncernen eksisterer derfor ikke, idet det alene er de enkelte
enheder i koncernen, som har en funktionel valuta.

En enhed i en koncern er en del af koncernen, som har en selvstaendig funktion og en vis grad
af autonomi i forhold til den samlede koncern. Stettefunktioner i koncernen, der blot "tilfeldig-
vis” er organiseret som selvsteendige juridiske enheder, skal sdledes ikke vurderes selvstaen-
digt, men vurderes sammen med den tilknyttede enhed/koncern. Det vil fx normalt geelde en
treasury-funktion. Sddanne enheder vil derfor som udgangspunkt have samme funktionelle
valuta som den virksomhed, de understotter — i praksis modervirksomheden.

Fastleeggelse af en enheds funktionelle valuta sker ud fra en samlet vurdering af falgende
primaere forhold:

¢ Den valuta, som primeert pavirker virksomhedens salgspriser

e Valutaen i det land, hvis konkurrencestyrke og lovgivning mv. (erhvervsmiljg, skatteregler
mv.) pavirker virksomhedens salgspriser mest

¢ Den valuta, som har sterst indflydelse p& omkostningsniveauet i virksomheden.

Det er ikke afgerende, hvilken valuta virksomheden rent faktisk szelger sine varer i. Derimod er
det afgerende, hvad der pavirker salgspriserne.
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Virksomhed A seelger computerudstyr i Danmark. Virksomhed A har folgende karakte-
ristika:

o Alt salg foretages i DKK

e Der er hard priskonkurrence i DKK

* Lon og andre omkostninger afholdes i DKK (70 %)

e Computerudstyret kobes i Fjernosten og betales i USD (30 %).

Virksomhedens funktionelle valuta er DKK baseret pa folgende:

* Virksomhed A opererer alene i Danmark, og alt salg foretages i DKK

* Salgspriserne for virksomhed A’s produkter forudsaettes derfor primeert at veere un-
derlagt konkurrencesituationen pa det danske marked

e Hovedparten af virksomhed A’s omkostninger afholdes i den lokale valuta DKK, og
alene 30 % afholdes i USD.

Virksomheder, der keber og szelger varer, hvis verdensmarkedspris bestemmes af kursen pa
fx USD - eksempelvis virksomheder i olie- eller shippingbranchen - vil ofte have USD som
funktionel valuta. Det geelder ogsd, hvis de handler i DKK, da DKK i sa fald har karakter af en
afregningsvaluta snarere end den valuta, som har betydning for prisfastsaettelsen.

| praksis vil salgsvalutaen imidlertid ofte indikere, hvilken valuta der pavirker virksomheden.
Endvidere kan det forhold, at en virksomhed primeert finansierer sig i en bestemt valuta eller
primaert akkumulerer likviditet i en bestemt valuta, indikere, at denne valuta er den funktionelle
valuta.

Standarden indeholder en reekke supplerende forhold, som indikerer, om en udenlandsk
enheds funktionelle valuta er den samme som modervirksomhedens. Disse er blandt andet:

¢ Er aktiviteterne modervirksomhedens "forlaengede arm”, eller udfgrer den lokale ledelse
aktiviteterne med en vaesentlig grad af selvstaendighed?

¢ Udger omfanget af transaktioner med modervirksomheden en vaesentlig del af enhedens
samlede transaktioner?

¢ Pavirker pengestrammene fra enheden direkte modervirksomheden?

e Er de pengestromme, der genereres i enheden, tilstraekkelige til, at enheden kan indfri sine
forpligtelser i takt med, at de forfalder?
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Den engelske salgsdattervirksomhed Trading Ltd. seelger udelukkende modervirksom-
hedens produkter og er i realiteten ledet af salgsdirektoren i den danske modervirk-
somhed. Trading Ltd.’s varekeb sker i DKK fra modervirksomheden, og virksomheden
finansieres af modervirksomheden. Virksomhedens salgspris fastsaettes ud fra DKK-
prisen og omregnes derefter til GBP.

Dattervirksomheden har samme funktionelle valuta som modervirksomheden, fordi dat-
tervirksomheden fungerer som modervirksomhedens forleengede arm, og omfanget af
transaktioner med modervirksomheden er vaesentlig.

Omvendt afholder den udenlandske produktionsdattervirksomhed Production AB en
betydelig del af dens omkostninger i SEK, men fastseetter salgspriserne ud fra udvik-
lingen i DKK-kursen. Production AB er selvfinansierende og ledes af en selvstaendig
svensk ledelse.

Ud fra disse oplysninger kan det ikke umiddelbart konkluderes, at den funktionelle
valuta er SEK. Den endelige konklusion skal fastleegges ud fra en samlet vurdering af
de konkrete forhold i den enkelte situation i forhold til standardens primaere og supple-
rende kriterier. Det skyldes, at DKK pavirker salgspriserne, selvom dattervirksomheden
er selvfinansierende og ledes selvstaendigt.

Virksomhed A, et schweizisk holdingselskab, ejer en russisk dattervirksomhed, der
besidder investeringsejendomme i Rusland. Ejendommene er lejet ud til bade russiske
og andre udenlandske selskaber. A er kontrolleret af en raekke schweiziske investorer.

Ved fastlaeggelse af funktionel valuta for den russiske dattervirksomhed skal der laeg-
ges vaegt pa falgende forhold:

* Russisk dattervirksomhed

¢ Ejendommene i Rusland er sandsynligvis pavirket af udviklingen pa det russiske ejen-
domsmarked

¢ Virksomheden er selvstyrende i form af egen aktiv ledelse.

Selvom virksomheden genererer indtaegter i USD, er den reelle "driver” for lejeind-
taegterne det russiske ejendomsmarked. Lejekontrakterne er indgéet i forhold til USD,

men selskabet accepterer betaling i bdde USD og rubler.

Lebende udgifter til drift og vedligeholdelse afholdes primezert i rubler.
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Selvom lejekontrakterne er indgaet i forhold til USD, vurderes det som et vaesentligt
forhold, at det er udviklingen pé det russiske ejendomsmarked og udviklingen i rubler,
der er afgorende for virksomhedens drift. P& baggrund af de oplysninger, der er til
rédighed, vurderes den funktionelle valuta at veere rubler.

Ved fastlaeggelse af funktionel valuta for det schweiziske holdingselskab skal der laeg-
ges vaegt pa falgende forhold:

¢ Ingen reel aktivitet — holdingselskabet kan anses for en nullitet, som alene er sat op
af skattemaessige arsager og uden aktiv ledelse

e Eneste aktivitet er investeringen i dattervirksomheden. Veerdien af dattervirksomhe-
den er afheengig af udviklingen pé det russiske ejendomsmarked.

At finansiering sker i USD er derfor som udgangspunkt ikke af betydning.

P& baggrund af ovenstaende fremstar holdingselskabet at fungere som en forleengelse
af dattervirksomheden. Holdingselskabet har ingen selvstaendig virksomhed, og veer-
dien i selskabet er direkte pavirket af udviklingen i dattervirksomheden, der i stor grad
afhaenger af det russiske ejendomsmarked. Den funktionelle valuta vurderes pa denne
baggrund at veere rubler.

Bemeerk, at konklusionen p& holdingselskabets funktionelle valuta er baseret pa de
oplyste forudsaetninger og de heraf folgende begreensninger og pa, at forholdet
bedommes ud fra datterselskabets forhold. Som anfert vil det veere muligt ogsa at
bedomme det ud fra holdingselskabets egne forhold.

Hvis den rapporterende enhed er det ultimative moderselskab og samtidig udelukkende et
holdingsselskab, er det ikke klart ud fra standarden, hvorledes analysen af den funktionelle
valuta skal foretages.

Der er PwC’s opfattelse, at analysen som et regnskabspraksisvalg kan foretages enten
pé basis af

1. at virksomheden ses som en forleengelse af sine dattervirksomheder, hvilket tilsiger
anvendelse af den valuta, som de vaesentligste datterselskaber har som funktionel
valuta, eller

2. fastsaettelse af den funktionelle valuta pa baggrund af en vurdering af de primaere
og sekundeere indikatorer i forhold til modervirksomhedens specifikke forhold.
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Transaktioner i fremmed valuta
En transaktion i fremmed valuta er en transaktion, der finder sted i eller skal afregnes i en
anden valuta end den funktionelle valuta. Som eksempel pé transaktioner kan nzevnes:

* Kab eller salg af varer eller tjenesteydelser i fremmed valuta

* Optagelse af 1an eller udlan af midler, hvor de skyldige eller tiigodehavende belgb er i frem-
med valuta

e Andre erhvervelser eller afhzendelser af aktiver eller indg&elser/indfrielser af forpligtelser i
fremmed valuta.

Kravene til indregning og efterfalgende maling kan illustreres saledes:

Maling pa datoen

for forstegangs-

indregning Efterfolgende maling
Ikke-monetaere poster, der males til Spotkursen pa
kostpris (fx materielle anleegsaktiver) transaktionsdagen
Ikke-monetzeere aktiver, der males til Spotkursen pa Spotkursen pa
dagsveerdi (fx investeringsejendomme) transaktionsdagen omvurderingsdatoen*
Monetzere poster (fx likvider, lan mv.) Spotkursen pa

balancedagen

*)  Det vil som oftest veere balancedagens kurs. Vaer opmaerksom p4, at kursreguleringen pa ikke-moneteere po-
ster, der males til dagsveerdi, folger dagsveerdireguleringen (resultatopgerelse eller anden totalindkomst).

Monetaere poster defineres som ”likvider samt andre aktiver og forpligtelser, herunder hensatte
forpligtelser, der afregnes i fastlagte eller bestemmelige belob”. Hensatte forpligtelser, der er
monetaere, omfatter fx pensionsforpligtelser.

Eksempler p& ikke-monetzaere poster er:

¢ Varebeholdninger

* Materielle aktiver

e Garantiforpligtelser

¢ Periodeafgraensningsposter (bade under aktiver og forpligtelser)
o Aktier.

Aktier er ikke-moneteere poster, da de ikke opfylder kravet om “fastlagte eller bestemmelige
belob”. Aktier omregnes dog til balancedagens kurs, eftersom der er tale om et finansielt aktiv,

som méles til dagsveerdi.

Klassifikationen af valutakursreguleringer vil vaere anden totalindkomst eller resultatopgerelsen
afheengig af, hvilken IFRS 9-kategori aktien er henfort til:
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Valutakursdifferencer fra transaktioner, hvor valutakursen aendrer sig fra henholds-
vis transaktionsdagen til betalingsdagen eller indregningstidspunktet for en trans-
aktion eller sidste periodes balancedato til denne periodes balancedato (relevant
for uafsluttede transaktioner).

Valutakursdifferencerne fra omregning af et ikke-moneteert aktiv, hvor veerdiregulerin-
gen indregnes i anden totalindkomst. Det geelder fx for opskrivninger og tilbageforsler
heraf p& materielle anlaegsaktiver samt dagsveerdireguleringer pa en beholdning af
aktier, der ved ferste indregning klassificeres som dagsveerdi over anden totalind-
komst (FVOCI).

Valutakursdifferencer pa fx udlan, som i realiteten er en del af virksomhedens nettoin-
vestering i en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end virksomhedens
egen, skal i koncernregnskabet behandles, som om de var en del af nettoinvesterin-
gen (se nedenfor, hvor kriterierne er beskrevet).

Et selskab, hvis funktionelle valuta er EUR, har et tilgodehavende pa 100 DKK. Pa
transaktionstidspunktet indregnes debitoren til 13,33 EUR (omregnet fra 100 DKK til
transaktionsdagens kurs 7,5). Den 20.12.20x0 indbetales hele tilgodehavende 100
DKK svarende til 13,50 EUR (omregnet til transaktionsdagens kurs). Kursdifferencen
0,17 EUR indregnes i selskabets resultatopgerelse.

Hvis Selskabet havde haft balancedag inden indbetaling af tilgodehavendet den
20.12.20x0, fx den 31.10.20x0, s& skal tilgodehavendet reguleres til balancedagens
kurs tilsvarende med kursdifference i resultatopgerelsen.

Mellemveerender (monetaer post) med udenlandske enheder bliver i visse situationer anset for
at veere et tillaeg/fradrag til nettoinvesteringen i den udenlandske enhed. Det kreeves dog, at der
ikke er planlagt tilbagebetaling, og en sadan heller ikke er sandsynlig inden for en overskuelig
fremtid, typisk 10-15 ar. Disse situationer opstar ofte, nar det af skattemeessige eller andre arsa-
ger er hensigtsmaessigt at have en lille vicksomhedskapital i dattervirksomheden.

Betragtes et mellemveerende som et tilleeg/fradrag til en nettoinvestering i en udenlandsk enhed,
skal det i koncernregnskabet behandles, som om det var en del af investeringen. Det betyder,
at valutakursreguleringen p& mellemveerendet (uanset hvilken valuta mellemvaerendet er i) ind-
regnes direkte i anden totalindkomst, indtil nettoinvesteringen afheendes. Pa afheendelsestids-
punktet skal valutakursdifferencerne indregnes i resultatopgerelsen, jf. afsnittet Omregning af
regnskaber for udenlandske virksomheder.

Labende mellemveerender, fx opstaet ved keb/salg af varer kan ikke klassificeres som tilleeg/
fradrag til nettoinvesteringen.
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| sdvel moder- som dattervirksomhedens enkelte regnskaber skal tab og gevinst pa valuta-
kursomregningen af mellemvaerenderne som udgangspunkt indregnes i resultatopgerelsen, da
mellemvaerenderne i disse regnskaber klassificeres som monetaere poster. Hvis datterselskabet
derimod indregnes i moderselskabet efter indre veerdis metode, skal en valutakursregulering
vedrgrende mellemvaerendet (nettoinvesteringen i datterselskabet) indregnes direkte i anden
totalindkomst. For regnskabsmaessig behandling af nettoinvestering i datterselskabet henvises
til afsnit 4.8 Kapitalandele i dattervirksomheder, kapitalinteresser, associerede virksomheder og
feellesledede arrangementer.

Regnskabsmazessig sikring af en nettoinvestering i udenlandske enheder med anden funktionel
valuta end modervirksomhedens er omfattet af reglerne i IFRS 9 om finansielle instrumenter. Se
herom i afsnit 4.6 Finansielle aktiver og forpligtelser. Opfyldes betingelserne, indregnes kursre-
guleringer pa fx et 1an i anden totalindkomst, indtil nettoinvesteringen afheendes. Pa afheendel-
sestidspunktet skal valutakursdifferencerne indregnes i resultatopgerelsen.

Reglerne om kursomregninger — hvorefter kursreguleringer vedrerende mellemveerender, der
er en del af nettoinvesteringen, kan indregnes direkte i anden totalindkomst — ma ikke blandes
sammen med klassifikationsreglerne i balancen. Sddanne mellemveerender vil sdledes fortsat
skulle klassificeres som tilgodehavender i balancen, ligesom tilgodehavendet skal vurderes i
forhold til nedskrivninger efter IFRS 9.

Efter IAS 21 kan arsregnskabet pressenteres i enhver valuta, som virksomheden selv fastszetter.
Safremt virksomheden vaelger en anden praesentationsvaluta end den funktionelle valuta, skal
dette imidlertid begrundes. Omregningen fra den funktionelle valuta til preesentationsvalutaen
berarer ikke de indre sammenhzaenge i regnskabet. Regnskabstallene i den funktionelle valuta
omregnes til praesentationsvalutaen efter denne metode:

¢ Balancens poster omregnes til balancedagens kurs.

* Resultatopgerelsen omregnes til transaktionsdagens kurs (eller en tilnaermet gennemsnits-
kurs).

* Kursregulering af primo egenkapitalen og kursregulering af resultatopgerelsen fra gennem-
snitskurs til balancedagens kurs indregnes i anden totalindkomst.

Sammenligningstallene er de tal, der er praesenteret i sidste ars arsregnskab for det pageel-
dende regnskabsar. De skal sdledes ikke omregnes til den seneste balancedags valutakurs.

Virksomhed A’s (modervirksomhed) funktionelle valuta er DKK. Dattervirksomhedens
funktionelle valuta er EUR. Praesentationsvalutaen i koncernregnskabet er USD.

Hvordan omregnes der til koncernens praesentationsvaluta?
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Man kan foranlediges til forst at omregne dattervirksomhedens regnskab til DKK og her-
efter til USD (trin for trin omregning). Det er imidlertid muligt ogsé at omregne direkte fra
dattervirksomhedens funktionelle valuta (EUR) til modervirksomhedens praesentations-
valuta (USD). Resultat og egenkapital bliver det samme, hvis valutakurserne fastseettes
pa perfekte markeder. Det skal bemeerkes, at allokering af valutaomregningsreserven vil
veere forskellig, afhaengig af om der foretages en direkte eller trin for trinomregning.

Det skal bemeerkes, at der altid sker omregning til preesentationsvalutaen — der skal
derfor ikke omregnes til en faelles "koncernfunktionel valuta”.

Ifelge IFRIC 22 skal en modtaget eller afgiven forudbetaling anses som en ikke-moneteer post
og derfor omregnes til transaktionsdagens valutakurs. Forudbetalinger i fremmed valuta valu-
taomregnes derfor ikke pr. balancedagen. En deponering af et belgb til sikkerhed for beta-
lingen er ikke en forudbetaling, men et monetaert aktiv og skal derfor valutakursreguleres pr.
balancedagen. Hvis der betales eller modtages flere forudbetalinger i fremmed valuta, skal der
fastseettes en transaktionsdato for hver betaling, eller modtagelse og forudbetalingerne skal
kursomregnes pr. denne dato.

Det folger ikke direkte af fortolkningen, hvornar en forudbetaling skal indregnes i balancen. Af
IFRS 15 folger, at en forudbetaling pa en salgskontrakt er en kontraktforpligtelse fra det tids-
punkt, hvor kunden enten har eller er forpligtet til at betale belgbet. Det betyder, at der for dette
tidspunkt ikke indregnes et tilgodehavende hhv. modtagen forudbetaling. En valutakurseen-
dring fra tidspunktet for perioden fra udstedelse af faktura til betalingstidspunktet/tidspunktet,
hvor kunden i henhold til aftalen er forpligtet til at betale forudbetalingsbelgobet, vil sdledes ikke
medfore, at der indregnes en valutakursregulering pa tilgodehavendet. Dette skyldes, at tilgo-
dehavendet, regnskabsmazessigt, forst opstar i det gjeblik, hvor kunden er forpligtet til at betale,
dvs. betalingsdatoen, som fremgar af fakturaen. Er der tale om en afgiven forudbetaling, synes
samme model at kunne anvendes.

Der geelder sezerlige regler, hvis enhedens funktionelle valuta er en hyperinflationsvaluta.
Standarden giver dog ikke en entydig definition pd, hvornar hyperinflation foreligger, men angi-
ver en reekke karakteristika, der kan indikere, at der er tale om en gkonomi i hyperinflation.
Hvorvidt der reelt er hyperinflation afgares pa baggrund af en konkret vurdering. Et af de mest
anvendte karakteristika er, at inflationen over de sidste tre ar nzermer sig eller overstiger 100 %.

Der opgeres lobende lister med lande, som vurderes at veere i hyperinflation. Pr. 30. november
2022 anses folgende lande for at veere i hyperinflation:
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Lande med risiko for at komme i hyper-

Lande i hyperinflation inflation eller uden palidelige inflationsdata
« Argentina  Afghanistan

« Etiopien (Ny) * Angola

* Iran * Haiti

« Libanon * Syrien

* Sudan  Ukraine

* Surinam

« Sydsudan

« Tyrkiet (Ny)

Forud for omregningen til praesentationsvalutaen skal regnskabet inflationskorrigeres i overens-
stemmelse med bestemmelserne i IAS 29. Inflationskorrektionen sker med tilbagevirkende kraft,
som om landet altid har haft en hyperinflationsgkonomi. Ved inflationskorrektion anvendes et
generelt prisindeks, seedvanligvis et forbrugerprisindeks eller et grossistprisindeks.

Omregning efter IAS 29 foretages sdledes:

¢ Alle ikke-moneteere poster omregnes til en aktuel veerdi ud fra det generelle prisindeks med
modpost i anden totalindkomst.

¢ Der opgeres en gevinst/et tab p& moneteere nettoposter, som indregnes i resultatopgerelsen.

¢ Alle regnskabets tal — dvs. sével resultatopgerelse som balance — omregnes til balance-
dagens Kkurs.

¢ Sammenligningstal omregnes til balancedagens kurs i det eller de pageeldende ér.

Hvis preesentationsvalutaen ogsé er en hyperinflationsvaluta, skal den aktuelle balancedags-
kurs ogsa anvendes pa sammenligningstallene.

Omregning af regnskaber for udenlandske virksomheder

Der er ikke selvsteendige omregningsregler for udenlandske virksomheders regnskaber, da
hver enkelt enhed skal fastleegge sin funktionelle valuta. Selvstaendige udenlandske enheder
vil seedvanligvis have den lokale valuta som funktionel valuta. Udenlandske enheder, der fun-
gerer som en stottefunktion for koncernen, vil typisk have samme funktionelle valuta som den
enhed, den er tilknyttet — typisk modervirksomheden.

Koncernens praesentationsvaluta vil ofte vaere lig modervirksomhedens funktionelle valuta.
Derfor folger omregningen blot de almindelige regler for omregning fra funktionel valuta til pree-
sentationsvaluta. Det betyder, at regnskaber for virksomheder, som har en anden funktionel
valuta end koncernens praesentationsvaluta, omregnes til koncernens praesentationsvaluta efter
de ovenfor anferte regler. Den kursdifference, der opstar ved omregningen, indregnes i anden
totalindkomst. Den akkumulerede kursregulering skal klassificeres som en saerskilt reserve under
egenkapitalen. Nar den pégeeldende enhed bliver solgt, skal kursreguleringen tilbageferes og
indregnes i resultatopgerelsen. Se saerskilt omtale heraf nedenfor.
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Goodwill og merveerdier opstaet ved en overtagelse af en enhed med en anden funktionel
valuta end modervirksomhedens, skal altid behandles, som var de en del af den pageeldende
enhed, der er blevet overtaget. Mervaerdier er forskelsveerdien mellem de bogferte vaerdier og
dagsveerdien af identificerbare aktiver/forpligtelser efter overtagelsesmetoden ifglge IFRS 3,
se afsnit 10.1 Virksomhedssammenslutninger. Det betyder, at goodwill og mervaerdier lobende
omregnes til balancedagens kurs, og at kursreguleringerne indregnes i anden totalindkomst.
Ovenstdende skal alene foretages ved valutakursregulering og pavirker ikke i allokering af
goodwill, nedskrivningstest mv.

Benyttes modervirksomhedens funktionelle valuta som praesentationsvaluta, skal regnskaber
for virksomheder, der har samme funktionelle valuta som modervirksomheden, ikke omregnes,
eftersom deres regnskab allerede afleegges i den af koncernen valgte preesentationsvaluta.

Sanktionerne mod Rusland har fort til, at der ikke er en palidelig tilgeengelig offentlig kurs,
hverken til omregning af lgbende transaktioner i rubler (hvis virksomheden har sadanne), eller
ved omregning af russiske enheder, der har rubler som den funktionelle valuta. Det kan derfor
veere relevant at sammenholde Ruslands offentliggjorte kurs med andre observerbare kurser.
Problemstillingen er beskrevet naermere i afsnit 1.3.3.1 Valuta.

Det forekommer i praksis, at bogferingen for enheder med samme funktionelle valuta som
modervirksomheden - fx pa grund af lokale krav — foretages i lokal valuta. Enhedens regnskab
skal omregnes til den funktionelle valuta, s& det — i det mindste tilnsermelsesvist — afspejler,
hvorledes regnskabstallene ville have set ud, hvis bogferingen havde veeret foretaget i den
funktionelle valuta. Dette opnas ved denne omregningsmetode:

* Transaktioner omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnesermet gennemsnitskurs.

* Moneteere poster omregnes til balancedagens kurs. Kursreguleringer indregnes i resultat-
opgarelsen.

¢ |kke-moneteere aktiver, der omvurderes — fx en beholdning af aktier, klassificeret til
dagsveerdi over anden totalindkomst (FVOCI), jf. IFRS 9 — omregnes til kursen pd omvurde-
ringstidspunktet. Kursreguleringer folger vaerdireguleringerne pa det underliggende aktiv.

¢ |kke-moneteere aktiver og forpligtelser, der ikke omvurderes, bevares til historisk kurs i ba-
lancen. Omkostninger og indteegter afledt heraf (afskrivninger, vareforbrug, resultatposter
afledt af hensatte forpligtelser) indregnes ligeledes i resultatopgerelsen til historisk kurs.

Bemeerk, at der kan opsta kursreguleringer pa koncernmellemveerender, som er elimineret i
koncernregnskabet. Det er fx tilfeeldet, nar der er forskel pd moderselskabets og dattersel-
skabets funktionelle valuta. Hvis en dansk modervirksomhed (funktionel valuta DKK) har et
tilgodehavende i USD hos et amerikansk datterselskab (funktionel valuta USD), opstar der
en valutakursdifference i koncernregnskabet, som praesenteres i resultatopgerelsen under
finansielle indteegter eller omkostninger.
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Valutakursdifferencen afspejler risikoen for, at moderselskabet har tilgodehavendet i USD,
eftersom det danske moderselskab er en DKK-virksomhed. Det skyldes, at nar dattervirk-
somheden tilbagebetaler tiigodehavendet, skal det danske selskab omveksle det til DKK for
at kunne bruge det i sin forretning, og denne risiko afspejles i koncernregnskabet.

Salg af en udenlandsk enhed - recirkulering af valutareserve

Ved salg af en udenlandsk datter-, associeret- eller feelleskontrolleret virksomhed med en
anden funktionel valuta end modervirksomhedens, recirkulerer modervirksomheden de akku-
mulerede valutakursreguleringer, der er fort via anden totalindkomst pé en seerskilt reserve
under egenkapitalen. Reserven recirkuleres til resultatopgerelsen sammen med eventuelt
gevinst/tab pa investeringen.

Hvis der er minoritetsinteresser i den solgte enhed, er det alene den del, som er henfort til
moderselskabets aktionaerer, der recirkuleres til resultatopgarelsen.

Delafstaelser kan resultere i, at klassifikationen af investeringen sendres. Dette har betydning
for regnskabsmaessig behandling af den akkumulerede kursregulering, som er indregnet i
valutareserven under egenkapitalen.

Udlodning af udbytte, som overstiger den akkumulerede indtjening i ejerperioden, anses ikke
som en delafstdelse. Den regnskabsmaessige behandling ved hel- eller delafst&else, fremgar
af nedenstdende skema:

Recirkulering fra Omallokering af

valutareserven til valutareserven under
Begivenhed resultatopgerisen egenkapitalen

Salg af ejerandele i datterselskab —

kontrol opgives e s

Ja, mellem moderselska-

Salg af ejerandele i datterselskab — Nei bets aktionaerers andel af
kontrol opgives ikke g egenkapitalen og minori-
tetsinteresserne
Salg af ejerandele i associeret virksom- Ja VA
hed - betydelig indflydelse opgives
Salg af ejerandele i associeret virksom- .
hed — betydelig indflydelse opgives lkke 2 forfoldsmaessigt U
Salg af ejerandele i feelleskontrolleret
. . Ja I/A
virksomhed - fzelles kontrol opgives
Salg af ejerandele i feelleskontrolleret .
virksomhed - feelles kontrol opgives ikke A, IEINE BEEEEET) L
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Ved kapitalnedsaettelser og tilbagebetaling af udlan, der udger et tillzeg til nettoinvesteringen,
kan virksomheden veelge mellem falgende to metoder:

¢ Behandling som en delvis afheendelse — omregningsreserven pavirkes ikke.

¢ Behandling som en afhzendelse — omregningsreserven pavirkes med den del, som kan
henfores til kapitalnedsaettelsen eller tilbagebetaling pa det pageeldende udlan. Belobet
recirkuleres til resultatopgerelsen.

Valg af metode skal benyttes konsistent, da der er tale om et valg af anvendt regnskabspraksis.

Ved frasalg af enheder lsengere nede i koncernen kan virksomheden veelge mellem felgende
to metoder:

¢ Den direkte metode - alle datterselskaber omregnes alene pa moderselskabsniveau.
e Trin for trin konsolidering — hvert selskab valutaomregnes et niveau op, hvorved der ikke vil
ske recirkulering ved salg af et datterdatterselskab.

Valg af metode skal benyttes konsistent, da der er tale om et valg af anvendt regnskabspraksis.

AEndrede forhold i en virksomhed kan gere, at dens funktionelle valuta aendrer sig. En sadan
endring af den funktionelle valuta skal indarbejdes fremadrettet. P4 aendringstidspunktet
omregnes balancen til kursen pa dette tidspunkt, hvorefter transaktioner fra og med denne
dato registreres i den nye funktionelle valuta.

Eksempler p& oplysninger og preesentation fremgar af "Summary of significant accounting
policies”, note 25 (d), i IFRS-modelregnskabet.

Efter IAS 21 skal virksomheden blandt andet oplyse:

¢ Den belgbsmeessige storrelse af valutakursdifferencer, som er indregnet i arets resultat -
bortset fra dem, som kan henfares til omregning af finansielle instrumenter, der males til
dagsveerdi med indregning af dagsveerdireguleringer i resultatopgerelsen (fx vaerdipapirer i
fremmed valuta).

¢ Nettovalutakursdifferencer, der er indregnet direkte i anden totalindkomst som en seerskilt
post. Der skal ligeledes vises en afstemning af den belgbsmeaessige storrelse af sddanne
valutakursdifferencer ved begyndelsen og slutningen af regnskabsaret.

¢ Moderselskabets funktionelle valuta og preesentationsvalutaen.

Er preesentationsvalutaen forskellig fra den funktionelle valuta, skal arsagen til, at en anden valuta
benyttes, oplyses. Arsagen til eventuelle eendringer i den funktionelle valuta skal oplyses.
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3.7 Anvendt regnskabspraksis og endringer heri

Bestemmelser om anvendt regnskabspraksis og aendringer heri findes i ARL §§ 13, 17, 18,
21, 22, 22 b, 51, 53-55, 78, 87, 102, 119 og 125 samt IAS 1 og IAS 8. Overgang fra et andet
regelsaet til ARL er omfattet af BEK nr. 319 af 12/04/2011, mens overgang til IFRS er omfattet
af IFRS 1.

3.7.1 ARL

Den regnskabsafleeggende virksomhed skal anvende de regnskabsregler, der er geeldende
for den enkelte virksomhed. Typisk forekommer det, at virksomheder inden for rammerne for
disse regler kan veelge mellem forskellige mélegrundlag og indregningsmetoder. Af hensyn til
regnskabslaeser skal virksomhedens arsregnskab derfor indeholde en redegerelse for anvendt
regnskabspraksis, hvor der redegeres for de indregningsmetoder og det malegrundlag, som er
anvendt for alle elementer i arsrapporten, der er vaesentlige for virksomheden.

Beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis er et af de mest centrale omréader i et &rsregnskab
- ikke mindst for forstaelsen af de valg, regnskabsaflaeggeren har foretaget i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen. Oplysningerne i redegerelsen skal derfor give et retvisende billede af
den anvendte regnskabspraksis. Det vil sige, at de skal veere korrekte, deekkende og beskre-
vet med forngden preecision, sa de uden videre kan forstas af eksterne regnskabsbrugere.
Beskrivelsen skal tilpasses den enkelte virksomhed og dennes transaktioner i aret, hvorfor stan-
dardafsnit ikke nedvendigvis er daekkende for den enkelte virksomhed, om end det generelt set
kan veere teknisk korrekt.

Vaesentlighedsbegrebet er her identisk med definitionen pa veesentlige fejl, som er beskrevet i
afsnit 3.8.2.2 Regnskabsmeessig behandling af rettelser af fejl. Herefter vil udeladelser eller fejl-
informationer af forhold veere veesentlige, safremt de individuelt eller samlet for en regnskabs-
laeser med al rimelighed kan forventes at pavirke beslutningen, som udarbejdes pa baggrund af
regnskabet. Vaesentlighed afhaenger af sterrelsen og arten af udeladelsen eller fejlinformationen
- og vurderingen af vaesentlighed méa basere sig konkret pa virksomhedens aktiviteter.

Praesentationsvaluta
| afsnittet anvendt regnskabspraksis skal oplyses, hvilken preaesentationsvaluta der anvendes.

Séafremt arsregnskabet afleegges i en anden valuta end DKK eller EUR, skal det begrundes og
anfares, hvilken kurs der er anvendt pa balancedagen og i forudgdende regnskabsars balan-
cedag. Se afsnit 3.6 Malevaluta, preesentationsvaluta og valutaomregning for yderligere oplys-
ninger herom.

Krav til indhold i anvendt regnskabspraksis pr. regnskabsklasse

Redegerelsen for anvendt regnskabspraksis kan enten placeres samlet i et saerskilt afsnit eller
fordeles til de relevante noter pa en systematisk og konsekvent made.
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Det skal angives i anvendt regnskabspraksis, hvilken regnskabsklasse virksomheden aflaeg-
ger arsrapport efter samt eventuelle tilvalg fra en hgjere regnskabsklasse, som virksomheden
har anvendt. Virksomhedens regnskabsklasse er styrende for, hvilket indhold virksomhedens
anvendte regnskabspraksis som minimum skal indeholde. En virksomhed kan dog frivilligt
veelge at anvende regler fra en overliggende regnskabsklasse, safremt det geres systematisk
og konsekvent. Frivilligt tilvalg af regler i klasse C og D forudseetter, at de tilherende regler om
beskrivelse af regnskabspraksis ogsé felges. En virksomhed i regnskabsklasse B kan fx tilvaelge
udarbejdelse af en anlaegsnote for anleegsaktiver eller fem ars hoved- og negletalsoversigt fra
regnskabsklasse C. | sddanne tilfeelde skal virksomheden anfaere, at den har tilvalgt disse regler.
Det vil eksempelvis veere tilstreekkeligt at anfere felgende, at: "Virksomheden afleegger arsrap-
port efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C”.

Det er ikke kreevet at omtale, hvilke enkeltbestemmelser, der er tilvalgt. Dette fremgar implicit
af anvendt regnskabspraksis og af noterne inkluderet fra den hgjereliggende regnskabsklasse.

Redegorelsen for anvendt regnskabspraksis skal som minimum indeholde folgende for regn-
skabsklasse B, C og D samt i koncernregnskabet:

Regn- Koncern-
skabs- regnskab

klasse
CogD

Indregningsmetoder og malegrundlag for aktiver og forpligtelser,
herunder om hvorvidt renter indregnes i kostprisen

Veerdianseettelsesmodeller og teknikker for aktiver og forpligtelser,
der males til dagsveerdi, hvor dagsveerdien ikke opgeres pa basis X X X
af observationer pa et aktivt marked (fx investeringsejendomme)

Metoder samt efter hvilket grundlag, der foretages op-, ned- og
afskrivninger samt op- og nedreguleringer. Herunder skal nzevnes: X X X

» Skon over restveerdi og brugstid i forbindelse med afskrivning af
anlaegsaktiver
« Afskrivningsperioden for eventuel goodwill skal begrundes

Metoder for indregning og maling af nettoomsaetningen. For klasse
B skal oplysningen gives, uanset om virksomheden undlader at X X X
vise nettoomseaetningen jf. § 32

Metoder for omregning fra fremmed valuta til den valgte monetaere

enhed A A A
Metoder for sikring af vaerdien af aktiver og forpligtelser indregnet X X X
i balancen samt metoder for sikring af fremtidige pengestreamme
Indregningsmetoderne og méalegrundlag anvendt ved

. . X X X
virksomhedssammenslutninger
Andelsvirksomheders behandling af efterbetaling fra og X X X

tilbagebetaling til andelshavere
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Regn- Regn- Koncern-
skabs- skabs- regnskab

klasse B klasse
CogDbD

Indregningsmetoder og malegrundlag i relation til pengestroms-
opgerelsens poster. Herunder skal det oplyses, hvad virksom-
heden henregner til likvider.

Hvis virksomheden har undladt at udarbejde en pengestroms-
opgorelse, jf. § 86, stk. 4, skal dette seerskilt oplyses

| ledelsesberetningen skal oplyses om de anvendte metoder til
opgerelse af nagletal, der indgar i ledelsesberetningen. | praksis
indferes oftest en henvisning til anvendt regnskabspraksis, hvor
metoderne medtages i stedet

Udeladelsen af en koncernvirksomhed fra konsolideringen
begrundelsen herfor skal veere konkret og fyldestgarende

Hvis der ved konsolideringen af en dattervirksomhed anvendes en
anden balancedag end modervirksomhedens

Er der mellem de to balancedatoer indtruffet betydningsfulde haen-
delser, som har haft indflydelse pa dattervirksomhedens aktiver og
passiver, dens finansielle stilling eller resultat, skal dette forklares

Hvis der i koncernregnskabet anvendes andre metoder til indreg-
ning og maling end dem, der er anvendt i modervirksomhedens
arsrapport, skal dette oplyses samt en konkret og fyldestgerende
begrundelse for at anvende andre metoder

Hvis virksomheden har benyttet undtagelsen om at holde en
erhvervsdrivende moderfond ude af konsolideringen, skal der
gives oplysninger om dette samt koncernens resultat og egen-
kapital, som hvis fonden var indregnet

Hvis koncernregnskabet indeholder goodwill (positivt forskels-
belab) eller badwill (negativt forskelsbeleb), skal de resterende
positive og negative forskelsbelgb samt metoder, der er anvendt
ved opggrelsen, oplyses

| ARL-modeIregnskabet, som er tilgeengelig p& www.pwc.dk/tm, er der givet eksempler pa
anvendt regnskabspraksis.

Seerligt vedrorende koncerner

Anvendt regnskabspraksis skal gives for koncerner som helhed, som om de konsoliderede
virksomheder tilsammen er én virksomhed. | koncernregnskabet anvendes sa vidt muligt de
samme metoder for indregning og méaling som i modervirksomheden. Det er dog muligt, at en
dattervirksomhed har en anden regnskabspraksis i sit eget arsregnskab. | s& fald skal der ske
tilpasning af posternes indregning og maling inden indregningen i koncernregnskabet. | seerlige
tilfeelde vil det veere muligt at fravige omarbejdning, hvis metoderne er forskellige. Det ma dog
pa grund af formuleringen om seerlige tilfeelde — og forventningen om, at bestemmelsen kun
meget sjeeldent vil blive anvendt — forventes, at virksomheden udarbejder en begrundet doku-
mentation i forbindelse med anvendelsen af bestemmelsen.
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Samtidig ma det forventes, at revisor forholder sig kritisk til dokumentationen og efterprover,
om der rent faktisk er tale om et seerligt tilfeelde med uforholdsmaessigt store omkostninger til
folge for virksomheden.

Det er de i forhold til koncernen eksterne forhold, der skal anferes og oplyses. Det betyder
eksempelvis, at hvis der udelukkende er koncerninterne leasingaftaler — men ingen koncern-
eksterne leasingaftaler — beskrives regnskabspraksis for leasing ikke i koncernens redegerelse
for anvendt regnskabspraksis, ligesom der heller ikke gives oplysninger om leasing i koncernen
i en sadan situation.

Kravene til indholdet i anvendt regnskabspraksis for koncerner fremgar af skemaet ovenfor.

Et datterselskab i en koncern har en udlejningsejendom, der udlejes til koncernselskaber.

Hvilke muligheder er der i datterselskabet for at bruge reglerne om investeringsejen-
domme?

Ejendommen i datterselskabet er at anse som en investeringsejendom, der kan méles til
dagsveerdi efter ARL § 38. Dvs. de arlige reguleringer til dagsveerdi fores over resultatop-
gorelsen, og der afskrives ikke.

| koncernregnskabet er ejendommen at anse for en domicilejendom, som ikke kan ind-
regnes efter § 38. Ejendommen skal derfor indregnes efter de almindelige regler for
materielle anlzegsaktiver §§ 40-43. Dvs. udgangspunktet er indregning til kostpris, og der
skal foretages afskrivning pa ejendommen over den forventede brugstid under hensyn til
forventet restveerdi. Ejendommen kan alternativt arligt reguleres til dagsveerdi efter § 41.

Anvendes indre veerdis metode i moderselskabets regnskab péa kapitalandelene, skal der
ske samme reguleringer af vaerdien af eiendommen som i koncernregnskabet. Anvendes
derimod kostpris i moderselskabets regnskab pa kapitalandelene, opstar en forskel mel-
lem egenkapitalen i moderselskabsregnskabet og egenkapitalen i koncernregnskabet.

Virksomheder, der opfylder betingelserne for at veere mikrovirksomheder (B-mikro), kan undlade

at medtage en redegorelse for anvendt regnskabspraksis.

Det er muligt for virksomheder, der afleegger regnskab efter ARL, at anvende reglerne for ind-
regning og maling i IFRS 15 om indregning af indteegter og IFRS 16 om leasing. Anvendelsen
omfatter udelukkende indregning og maling og derfor ikke oplysningskravene i standarderne.
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Veelger en virksomhed at anvende IFRS-standarderne, skal anvendt regnskabspraksis tilpas-
ses til reglerne i de pageeldende standarder. Loven indeholder ikke et udtrykkeligt krav om
positivt at beskrive, at IFRS 15 hhv. IFRS 16 er tilvalgt, men det anbefales at naevne det posi-
tivt. Hvis det ikke direkte oplyses, skal det sikres, at den anvendte regnskabspraksis er til-
straekkeligt detaljeret beskrevet, sé regnskabsbruger kan forsta, at IFRS anvendes i stedet for
lovens regler. Hvis det omvendt positivt angives, at IFRS 15 hhv. IFRS 16 er tilvalgt, vil kravet
til omfanget af den anvendte regnskabspraksis vaere mere overordnet.

IFRS 16 om leasing kan kun implementeres, hvis IFRS 15 om indregning af indteegter ogséa
implementeres. IFRS 15 kan imidlertid godt implementeres, uden at IFRS 16 implementeres.

Forste gang IFRS-standarderne anvendes, er det en eendring af anvendt regnskabspraksis,
som skal beskrives i overensstemmelse med ARL’s regler. Se neermere nedenfor om de speci-
fikke regler ved aendringer i anvendt regnskabspraksis. Nar IFRS 15 og IFRS 16 implementeres
forste gang, kan overgangsreglerne og lempelserne i disse standarder ogsé benyttes.

IFRS 15 kan enten implementeres med fuld tilbagevirkende kraft, hvor alle kontrakter opgeres
efter IFRS 15 med dertilhgrende tilpasning af sammenligningstal, eller med modificeret tilba-
gevirkende kraft, hvor igangveerende kontrakter indregnes efter IFRS 15 fra ikrafttraedelses-
tidspunktet og dermed uden tilpasning af sammenligningstal. For leasing efter IFRS 16 kan der
ligeledes veelges mellem at implementere standarden med fuld tilbagevirkende kraft og tilpas-
ning af sammenligningstal eller en simplificeret metode uden tilpasning af sammenligningstal.
De to metoder og lempelser fra begge standarder er opsummeret i nedenstdende skema:

Tilbagevirkende kraft Modificeret tilbagevirkende kraft

Indregning Alle kontrakter opgeres og indregnes Nye og igangveerende kontrakter ind-
efter IFRS 15. regnes i overensstemmelse med IFRS
15 fra ikrafttreedelsestidspunktet.
Virksomheden kan veelge at anvende
IFRS 15 med tilbagevirkende kraft pa
alle igangveerende kontrakter pa ikraft-
treedelsestidspunktet.

Akkumule- Primo sammenligningsaret — dvs. Primo implementeringsaret i overfort

ret effekt  tilpasning af sammenligningstal. resultat pa egenkapitalen.

Lempelser Ingen tilpasning af kontrakter, der Ingen tilpasning af kontrakter, der er
er pabegyndt og afsluttet i samme eendret for den tidligste periode, som
regnskabsar, eller kontrakter, der er preesenteres i arsrapporten.

afsluttet for den tidligste periode, som
preesenteres i arsrapporten.

For afsluttede kontrakter, der indeholder
variable vederlag, kan det veelges at
anvende den endelige transaktionspris.

Ingen tilpasning af kontrakter, der er

zendret for den tidligste periode, som
preesenteres i arsrapporten.
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IFRS 16

Tilbagevirkende kraft Modificeret tilbagevirkende kraft
Indregning Alle leasingaftaler opgeres og Leasingaftaler indregnes efter IFRS 16
indregnes efter IFRS 16. fra ikrafttraedelsestidspunktet. Brugs-

retten til aktivet males til enten den
regnskabsmaessige veerdi, som om IFRS
16 altid har veeret anvendt, eller en veerdi
svarende til leasingforpligtelsen.

Akkumule- Primo sammenligningsaret — dvs. Primo implementeringsaret i overfort

ret effekt  tilpasning af sammenligningstal. resultat pa egenkapitalen.

Lempelser Vurderingen af, hvorvidt en aftale Vurderingen af hvorvidt en aftale inde-
indeholder et leasingelement efter holder et leasingelement efter IAS 17 og
IAS 17 og IFRIC 4 kan fastholdes. IFRIC 4 kan fastholdes.

Anvendelse af én diskonteringsfaktor til
en portefolje af ensartede leasingaktiver.

Basere vurderingen af, hvorvidt en aftale
er tabsgivende ved anvendelse af IAS 37
fremfor at foretage en nedskrivningstest.

Undlade at indregne leasingaftaler, der
udlgber indenfor 12 maneder.

Undlade at indregne oprindelige direkte
omkostninger i kostprisen.

Anvende bagklogskab ved vurderingen
af optioner.
Eksempel: Anvendt regnskabspraksis ved implementering af IFRS 15
som fortolkningsgrundlag
Med virkning for regnskabséret 20x0 har selskabet valgt at anvende ARLs mulighed for at
anvende IFRS 15, Omsaetning fra kontrakter med kunder, og IFRS 16, Leasing, indenfor
lovens rammer. Selskabet har saledes aendret sin regnskabspraksis, jf. nedenfor.

Selskabets regnskabspraksis er aendret, da det er ledelsens vurdering, at den sendrede
regnskabspraksis bedre forer til et retvisende billede af selskabets aktiver, forpligtelser,
den finansielle stilling samt resultatet. £ndringen indebaerer samtidig, at selskabet har
samme regnskabspraksis som den ovrige koncern, som selskabet er en del af.
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Selskabet har eendret regnskabspraksis for indregning af omsaetning fra kontrakter med
kunder, sa IFRS 15 nu benyttes som grundlag for indregning og méling af omsaetning.

/Endringen af regnskabspraksis er gennemfert baseret p& overgangsreglerne i IFRS 15:

e sammenligningstal er ikke tilpasset, hvormed effekten ved aendring af regnskabs-
praksis er indregnet som en primoregulering i overtfort resultat pr. 1. januar 20x0

e kontrakter, der er afsluttet for 1. januar 20x0 i henhold til hidtidig regnskabspraksis
revurderes ikke.

De nye regler benyttes saledes pa transaktioner, der har fundet sted 1. januar 20x0 eller
senere, eller som varigangvaerende transaktioner primo regnskabsaret. Sammenligningstal
er ikke tilpasset den nye regnskabspraksis. £ndringen i regnskabspraksis har haft felgen-
de effekt pa nettoomsaetningen, drets resultat, aktiver og egenkapital:

20x0 TDKK
Nettoomsaetning XXX
Arets resultat XXX
Aktiver XXX
Egenkapital XXX

/Endringen indebeerer, at selskabets igangvaerende arbejder for fremmed regning frem-
adrettet anses som kontraktaktiver. Kontraktaktiver kan ogsé besta af visse andre poster.
En eventuel forudbetaling vil fremadrettet blive praesenteret som en kontraktforpligtelse.

Omseetning fra kontrakter med kunder indregnes baseret pa overgang af kontrol, som
efter IFRS 15 sker pa det tidspunkt, hvor kontrollen over det leverede produkt/den leve-
rede service overfores til kunden (eller over tid, ndr kontrollen overgar til kunden over tid).
Kontrollen anses for overfort, nar:

* der foreligger en forpligtende salgsaftale,

¢ levering har fundet sted inden regnskabsérets udlob,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

. For det resterende eksempel pa anvendt regnskabspraksis pa omseetning indregnet

efter IFRS 15 samt anvendt regnskabspraksis ved implementering af IFRS 16 som fortolk-
ningsgrundlag henvises til bilag i vores AHL-modelregnskab.
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IFRS 9 om finansielle instrumenter kan kun anvendes i den udstraekning, den ikke er i kon-
flikt med ordlyden i ARL. Det betyder, at reglerne om henszettelse til tab pa tilgodehavender
efter "expected credit loss”-modellen kan anvendes, men gvrige dele af standarden kan ikke
tilveelges. Alternativt skal man tilvaelge samtlige IFRS-standarder om finansielle instrumenter
til erstatning for indregnings-, malings- og oplysningsbestemmelserne i ARL efter en seerlig
bestemmelse i ARL. Det omfatter IFRS 7, IFRS 9, IFRS 13 og IAS 32.

En af de grundleeggende forudseetninger for udarbejdelse af arsregnskabet er kontinuitet i anvendt
regnskabspraksis fra ar til &r, hvorfor anvendt regnskabspraksis som udgangspunkt skal veere den
samme fra regnskabsar til regnskabsar. Anvendt regnskabspraksis méa kun sndres, nar:

¢ der herved bedre opnas et retvisende billede, eller
* andringen er ngdvendig for at overholde nye regler ved:
- overgang til ny regnskabsklasse
- loveendring i henhold til nye standarder, som ERST kraever opfyldt i forbindelse med af-
leeggelse af arsrapporten eller
- nye standarder.

| praksis kan aendring af koncernforhold samt eendring af ledelse ogsa begrunde, at der foretages
en aendring af anvendt regnskabspraksis.

Som eksempler pa eendringer af anvendt regnskabspraksis kan nzevnes:

¢ /Endring i maling af kapitalandele fra kostpris til indre veerdi eller dagsveerdi

¢ /Endring i maling af investeringsejendomme fra kostpris til dagsveerdi

¢ /Endring i maling af materielle anlaegsaktiver fra kostpris til omvurderet veerdi

e /Endring i regnskabsmaessig behandling af udviklingsprojekter fra indregning i resultatop-
gerelsen til indregning i balancen med afskrivninger over resultatopgerelsen (gzelder kun
klasse B- og mellemstore C-virksomheder).

Andring af regnskabspraksis daekker bade aendring af principper i indregning, maling og
praesentation.

Andrer virksomheden regnskabspraksis, skal de poster i arsregnskabet, der bergres heraf,
eendres i overensstemmelse med den nye praksis for indregning og maling. Effekten af eendrin-
gen indregnes direkte pa egenkapitalen primo regnskabsaret. Sammenligningstal skal lige-
ledes e&ndres i overensstemmelse med den nye praksis. Arsregnskabet skal med andre ord
udarbejdes, s& det fremstar, som om den nye regnskabspraksis altid har vaeret anvendt. Et
skift i regnskabsklasse er ikke nedvendigvis ensbetydende med en aendring i anvendt regn-
skabspraksis, hvis ikke praksisaendringen forer til aendringer i indregning, maling eller prae-
sentation. Det kunne veere tilfaeldet for en virksomhed i regnskabsklasse B, der har foretaget
tilvalg fra regnskabsklasse C, hvorfor der ikke kommer nogen aendringer i regnskabspraksis,
hvis virksomheden vokser ind i regnskabsklasse C. Det er vores vurdering, at der i en sadan
situation derfor ikke er behov for en omtale af praksisaendring i forbindelse med et skift i regn-
skabsklasse. Det skal dog naevnes, at selskabet har skiftet regnskabsklasse.
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/AEndring af &rsregnskabets praesentationsvaluta fra DKK eller EUR til en anden relevant fremmed
valuta betragtes pd samme made som en eendring i anvendt regnskabspraksis. For yderligere
omtale henvises til afsnit 3.6 Mélevaluta, preesentationsvaluta og valutaomregning.

Andrer virksomheden indregningsmetoder for at kunne opskrive materielle anleegsaktiver til
dagsveerdi, indregnes den heraf felgende opskrivning primo aendringséret direkte pa egenka-
pitalen i posten "Reserver for opskrivning”. Sammenligningstal skal ikke tilpasses. Virkningen
pa udskudt skat af praksiszendringen behandles i overensstemmelse med reglerne herom. Der
henvises til afsnit 5.4 Skat i arsregnskabet.

Nye regnskabsposter, der er opstaet i lobet af regnskabsaret, skal i arsregnskabet ikke betragtes
som en andring i regnskabspraksis. Der er sdledes tale om en ny regnskabspost, hvor anvendt
regnskabspraksis skal fastleegges. Der er ligeledes heller ikke tale om eendringer af anvendt regn-
skabspraksis ved anvendelse af ny regnskabspraksis pa transaktioner, som ikke tidligere har
forekommet eller var vaesentligt.

Andring af metode for afskrivning af anlaegsaktiver anses derimod ikke for en praksisaendring,
men for en aendring i et regnskabsmaessigt sken. For den regnskabsmaessige behandling af
2ndring i regnskabsmaessige skon henvises til afsnit 3.8 £ndringer i regnskabsmeaessige skon
og rettelse af fejl.

/AEndring af beregningsmetode til opgerelse af kostpris pa varebeholdninger, fx fra FIFO til vejede
gennemsnitspriser eller omvendt, anses ikke for en praksiseendring, men for en aendring i et regn-
skabsmeessigt skeon. Dette skyldes, at kostpris som malemetode ikke @endres. For den regn-
skabsmaessige behandling af aendring i regnskabsmaessige skon henvises til afsnit 3.8 £ndringer
i regnskabsmaessige skon og rettelse af fejl.

En vognmandsvirksomhed har i érets lob faet nye ejere. Virksomheden har ikke hidtil
haft restveerdier pa vognparken, da man forventede, at den skonomiske levetid svarede
til den forventede anvendelsesperiode (brugstiden). De nye ejere vurderer, at bilernes
brugstid er kortere end den skonomiske brugstid og opger derfor en restveerdi.

Er det en aendring af regnskabspraksis?

Der er ikke tale om eendring af praksis, men endring af et regnskabsmaessigt skon.
Allerede foretagne afskrivninger kan ikke tilbagefares, men afskrivningerne bliver min-
dre fremadrettet.
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Ved aendring i anvendt regnskabspraksis som felge af eendret regnskabsklasse kan virksom-
heden benytte sig af en reekke undtagelser, afhaengig af regnskabsklasse.

Ved aendring af regnskabsklasse fra A til B kan virksomheden benytte sig af falgende to lempelser:

¢ Ved indregning af aktiver, der efter reglerne i regnskabsklasse A ikke skulle indregnes eller
skulle indregnes til et andet méalegrundlag end i regnskabsklasse B, kan aktivets veerdi pa
det forrige ars balancedag anses for kostpris. Forrige ars indregningsmetode og malegrund-
lag for aktivet skal oplyses i noterne.

¢ For de poster i arsregnskabet, som pavirkes af eendringer i indregningsmetoder og male-
grundlag, kreeves sammenligningstal ikke eendret.

Ved aendring af regnskabsklasse fra A eller B til C kan virksomheden benytte sig af falgende
fem lempelser:

¢ Regnskabsklasse C-virksomheder skal indregne indirekte produktionsomkostninger pa bl.a.
varelageret, men virksomheden kan ngjes med at gore dette fra og med det regnskabsar,
hvor virksomheden overgér til regnskabsklasse C.

¢ En tilsvarende lempelse geelder for indregning af udviklingsomkostninger. Det kan saledes
veelges, at disse forst indregnes fra og med det regnskabsar, hvor virksomheden overgar til
regnskabsklassen for store C-virksomheder.

¢ Finansielt leasede aktiver indregnes pa aftaler, indgaet fra og med det regnskabsar, hvor
virksomheden overgar til regnskabsklasse C.

¢ Ligeledes er der alene krav om indregning af igangveerende arbejder for fremmed regning
efter produktionsmetoden, som er padbegyndt fra og med overgangen til regnskabsklasse C.

¢ | forlengelse af dette kan man undlade at tilpasse sammenligningstal.

Ved benyttelse af en eller flere af ovenstdende lempelser skal den manglende sammenlignelig-
hed anferes og begrundes konkret og fyldestgerende, sa det fremstar klart for regnskabsbru-
gerne, at der ikke er sket tilpasning af sammenligningstal.

Ved aendring af regnskabsklasse fra B til D kan undtagelserne ikke benyttes.

Der findes ingen specifikke bestemmelser i ARL om, hvordan en virksomhed skal forholde sig,
nar den rykker fra en hgjere regnskabsklasse til en lavere. Det er muligt at bibeholde den hidtil
anvendte regnskabspraksis efter reglerne om tilvalg af indregningskriterier og malemetoder
fra en hgjere regnskabsklasse. Safremt denne metode anvendes, skal dette beskrives i afsnit-
tet om anvendt regnskabspraksis. £ndres praksis, fx til undladelse af at aktivere udviklings-
projekter, skal dette ske med tilbagevirkende kraft efter de almindelige regler om endring af
anvendt regnskabspraksis.

136 Regnskabshandbogen 2023 Regnskab



Fra IFRS til ARL
For virksomheder, der overgér til ARL fra en anden regnskabspraksis, fx IFRS, findes regler
herom i bekendtgarelse om overgang til regnskabsaflzeggelse efter ARL.

Tidspunktet for overgang til regnskabsafleeggelse efter ARL er begyndelsen pa den forste peri-
ode, for hvilken virksomheden praesenterer sammenligningstal i henhold til ARL. Det betyder,
at overgangstidspunktet er primo sammenligningsaret. Overgér en virksomhed fra IFRS til ARL
for &rsrapporten for 1. januar-31. december 20x2, betyder det, at regnskabspraksis pa en raek-
ke omrader blot skal justeres fra og med den 1. januar 20x1 (starten af sammenligningséret).

Hovedreglen ved overgang til regnskabsaflzeggelse efter ARL er tilretning med fuldt tilbage-
virkende kraft, men med mulighed for at benytte nedenstaende undtagelser. Hvis én eller flere
af bestemmelserne anvendes, skal der i redegerelsen for anvendt regnskabspraksis oplyses
om, hvilke undtagelser der har vaeret anvendt samt gives en overordnet omtale af, hvordan
anvendelsen af disse bestemmelser har pavirket virksomhedens finansielle stilling, indtjening
og pengestremme. Safremt én eller flere af bestemmelserne anvendes, skal ensartede trans-
aktioner indregnes og males ensartet.

Krav jf. ARL Undtagelse jf. bekendtgorelse PwC’s kommentar

Virksom- ARL tillader Virksomheden kan undlade at an- P4 tidspunktet for overgang
heds- ikke indregning  vende ARL’s bestemmelser om virk-  til ARL bliver det saledes
sammen- af visse aktiver, somhedssammenslutninger for de muligt at omklassificere de
slutninger som kraeves virksomhedssammenslutninger, der  aktiver og forpligtelser, der
indregnet efter  er gennemfort forud for tidspunktet  ikke kan indregnes i balan-
IFRS, herunder for overgang til regnskabsafleeg- cen efter ARL til goodwill.

igangvaerende  gelse efter ARL.

forskningspro-

jekter, even- Hvis denne undtagelse anvendes,
tualaktiver og skal aktiver og forpligtelser, der
forpligtelser fra  hidrarer fra en virksomhedssam-

en virksom- menslutning, men som i henhold til
hedsoverta- ARLs bestemmelser ikke kan ind-
gelse. regnes i balancen pa tidspunktet for

overgang til regnskabsafleeggelse
efter ARL, indregnes som en del af
goodwill fra virksomhedssammen-
slutningen.
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Valutaom-
regning af
balance-
poster fra
fremmed
valuta til
arsrappor-
tens mone-
teere enhed

Fastlaeg-
gelse af
kostpris for
immaterielle
og materi-
elle anlaegs-
aktiver

- efter IFRS
er der ikke
afskrevet pa
aktiverne

Fastlaeg-
gelse af
kostpris for
immaterielle
og mate-
rielle an-
laegsaktiver
- efter IFRS
er aktiverne
malt til
dagsveerdi

138

Under ARL
anses praesen-
tationsvalutaen
for at vaere den
funktionelle
valuta/maéleva-
luta.

Under IFRS
kan vaelges
en preesen-
tationsvaluta
uafhzengigt af
den funktio-
nelle valuta.

Anlzegsaktiver
skal afskrives,
herunder ogsa
goodwill.

Immaterielle
anleegsaktiver
skal indregnes
til kostpris med
fradrag af ak-
kumulerede
afskrivninger.

Regnskabshandbogen 2023

Ved omregning af balanceposter

fra fremmed valuta til &rsrapportens
monetaere enhed, kan valutakursen
pa tidspunktet for overgang til regn-
skabsaflaeggelse efter ARL anses for
den historiske kostpris.

Denne undtagelse finder alene
anvendelse for balanceposter, der
tidligere blev omregnet til balance-
dagens kurs, men som efter ARLs
bestemmelser skal omregnes til
transaktionsdagens kurs.

Hvis ARL’s regler om virksom-
hedssammenslutninger undlades
anvendt med tilbagevirkende kraft,
skal aktiver og forpligtelser, der
hidrerer fra en virksomhedssam-
menslutning — men som i henhold til
ARL’s bestemmelser ikke kan ind-
regnes i balancen pa tidspunktet for
overgang til regnskabsafleeggelse
efter ARL — indregnes som en del af
goodwill fra virksomhedssammen-
slutningen.

Virksomheden kan pa tidspunktet
for overgang til regnskabsafleeg-
gelse efter ARL fastlzegge kostpri-
sen for immaterielle og materielle
anleegsaktiver, der i henhold til virk-
somhedens hidtidige regnskabs-
praksis blev malt til dagsveerdi, som
dagsveerdien opgjort efter virksom-
hedens hidtidige regnskabspraksis.

Uanset undtagelsen skal kostprisen
opgjort efter den hidtidige regn-
skabspraksis danne grundlag for
opgerelsen af binding af reserver
under egenkapitalen (Reserve for
opskrivning).

Undtagelsen er relevant,
hvis der efter IFRS har
veeret anvendt en anden
praesentationsvaluta end
den funktionelle valuta,
hvorved eksempelvis ma-
terielle anleegsaktiver er-
hvervet i den funktionelle
valuta omregnes til balan-
cedagens kurs. Hvis man
efter ARL fastholder IFRS
preesentationsvalutaen, vil
anleegsaktivet vaere erhver-
vet i en fremmed valuta og
skal dermed efter lovens
almindelige bestemmelser
omregnes til transaktions-
dagens kurs. Ved tilvalg af
undtagelsen anvendes den
bogferte veerdi af aktivet
og dermed valutakursen pa
overgangsdatoen som ind-
gangsveerdi.

Det er muligt at undlade at
regulere tilbage i tid vedro-
rende anleegsaktiver, der
ikke under IFRS blev afskre-
vet, séledes at disse poster
blot afskrives fremadrettet.

IFRS giver mulighed for at
indregne visse immaterielle
aktiver til omvurderet veerdi.

Det er nu ogsa muligt,

at opskrive immaterielle
anlaegsaktiver efter ARL.
Immaterielle anleegsaktiver
kan dog alene opskrives,
hvis de handles pa et aktivt
marked.
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Andres den anvendte regnskabspraksis, skal eendringen begrundes konkret og fyldestgerende
i anvendt regnskabspraksis med oplysning om:

¢ En beskrivelse af eendringen i anvendt regnskabspraksis og beskrivelse af sdvel den tid-
ligere gaeldende som den nye praksis.

e Hvilken indvirkning — herunder sa vidt muligt den belgbsmaessige indvirkning, sendringen
har pa virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling samt re-
sultat. Bade for indeveerende ars tal og sammenligningstal.

o Skatteeffekten pa arets skat og udskudt skat.

Det anbefales, at omtale af aendringer i anvendt regnskabspraksis beskrives indledningsvist i
afsnittet for anvendt regnskabspraksis, fx i et seerskilt underafsnit, der tydeligger over for regn-
skabslaeser, at virksomheden har foretaget eendringer i regnskabspraksis. Foretages der flere
endringer samtidigt, kraever bruttoprincippet, at hver aendring beskrives saerskilt.

Endvidere skal sammenligningstal tilpasses i resultatopgerelse, balance samt noter. Ved
a&ndring af anvendt regnskabspraksis kan en virksomhed undlade at tilpasse sammenlig-
ningstal for andet til fjerde foregdende regnskabsar i hoved- og nggletalsoversigten. Undlades
tilpasning, skal der gives oplysning om manglende tilpasning i tilkknytning til oversigten med
en overordnet omtale af, hvilken indvirkning den eendrede regnskabspraksis har pa virksom-
hedens sammenligningstal. For mere information om tilpasning af sammenligningstal i forbin-
delse med andring i anvendt regnskabspraksis henvises til afsnit 3.4.1 ARL under overskriften
AEndring i anvendt regnskabspraksis og regnskabsklasse.

Er det undtagelsesvist ikke muligt at opgere effekten af aendringen af anvendt regnskabsprak-
sis fuldt ud med tilbagevirkende kraft, indarbejdes effekten fra og med det tidligste tidspunkt,
hvor dette er muligt. Det kan fx veere tilfaeldet, hvis en ny lovgivning/standard kraever dagsveer-
dimaling af et aktiv, der hidtil har vaeret malt til kostpris, og virksomheden ikke har dagsveerdi-
opgorelser tilbage i tid.

Ved opgearelsen og preesentationen af en andring af anvendt regnskabspraksis skal der tages
hensyn til &endringens indvirkning pa udskudt skat. Skatteeffekten skal males og behandles i
overensstemmelse med virksomheden oprindelige anvendte regnskabspraksis for skat. | lig-
hed med den regnskabsmaessige behandling af eendring af regnskabspraksis, skal skatteef-
fekten af eendringen ligeledes indregnes i egenkapitalen primo.

Séafremt eendringen udelukkende vurderes at have indvirkning pa det kommende regnskabsar,
skal dette forklares. Gennemfores flere aendringer af praksis samtidigt, kraever bruttoprincip-
pet, at eendringerne beskrives hver for sig med angivelse af indvirkningen pa aktiver, passiver,
den finansielle stilling og resultatet samlet set.
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Beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis er efter IFRS en del af noterne. Anvendt regn-
skabspraksis kan praesenteres enten som et samlet afsnit eller adskilt som en del af de noter,
hvor der i ovrigt gives oplysninger om de pageeldende regnskabsposter. Sidstnaevnte praksis
har vundet indpas hos flere begrsnoterede virksomheder de seneste ar for at forbedre leese-
venligheden og forstaelsen af arsrapporten.

Oplysning om anvendt regnskabspraksis er seerlig relevant for regnskabsbrugere, hvor der
er flere tilladte alternativer. Nogle standarder, der tillader flere mulige valg, kraever eksplicit,
at der oplyses om ledelsens valg af praksis. Det er eksempelvis tilfeeldet i IAS 16, der kraever
oplysning om, hvilket malegrundlag (historisk kostpris eller dagsveerdi), som er anvendt for
hver kategori af anleegsaktiver.

| anvendt regnskabspraksis skal der redegeres for vaesentlig regnskabspraksis. Se mere om
vaesentlighed i anvendt regnskabspraksis i afsnit 3.7.3 Nye og aendrede IFRS-standarder
nedenfor. Redegearelsen skal omfatte beskrivelse af anvendte malemetoder samt andre oplys-
ninger, der er relevante for at forsta regnskabet, herunder de valg og vurderinger, der pavirker
det aflagte regnskab veesentligt, som virksomheden har foretaget ved implementeringen af
regnskabspraksis. Som eksempler pa denne type af valg/vurderinger kan nzevnes:

* Valg i forbindelse med afgraensning af omkostningsbase for IPO

o Kriterier, efter hvilke virksomheden afger, om en ejendom er en investeringsejendom, en
domicilejendom eller et varelager

o Kriterier, efter hvilke virksomheden afger, om udviklingsomkostninger kvalificerer sig til ak-
tivering.

Anvendt regnskabspraksis ma under IFRS kun aendres i folgende tilfeelde:

e /Endringen er kraevet af en ny IFRS-standard eller et IFRIC-fortolkningsbidrag, eller
¢ /Endringen medferer, at regnskabsinformationen derved bliver mere relevant, samtidig med
at den er lige s& palidelig som hidtil.

Andring af regnskabspraksis som konsekvens af implementering af ny standard eller et nyt
fortolkningsbidrag indarbejdes i overensstemmelse med ikrafttreedelsesbestemmelserne i den
konkrete standard eller fortolkning. Anferes der intet i en standard, skal den implementeres
med tilbagevirkende kraft.

Implementering med tilbagevirkende kraft indebeaerer, at dbningsbalancen for det tidligste ar,
der indgar med sammenligningstal, reguleres og preesenteres, som om den nye praksis altid
havde veeret anvendt. Samtidig preesenteres bade det aktuelle regnskabsar og alle sammen-
ligningstal efter den nye praksis.
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| IFRS-regi anses femarsoversigten, jf. ARL §§ 100-101, ikke for at vaere en del af IFRS-
regnskabet, hvorfor en praksiszendring ikke skal implementeres fem ar tilbage, selv om regnska-
bet indeholder en femarsoversigt. IFRS-bekendtgerelsen indeholder tillige en undtagelse herfor.

Frivillige aendringer af regnskabspraksis kan som anfert alene gennemfares, hvis informationen
i regnskabet dermed bliver mere relevant, uden at regnskabet bliver mindre palideligt. Grundet
kravet om, at informationen skal vaere mere relevant, angiver IAS 40, at det vil veere meget
vanskeligt at opfylde IAS 8’s krav til zendring af regnskabspraksis for maling af investerings-
ejendomme fra dagsveerdi til kostpris.

En eendring af praesentationsvaluta anses efter IFRS ikke som en praksisaendring, men som
et preestationsmaessigt forhold. Se mere om praesentationsvaluta under IFRS i afsnit 3.6.2
Internationale regnskabsstandarder.

Nar virksomheden foretager zendring af regnskabspraksis, retter fejl eller eendrer klassifikation,
kraever IAS 1, at balancen ud over tal for regnskabsaret ogsa indeholder to &rs sammenlignings-
tal (sammenligningsaret samt primo sammenligningsaret). For mere om dette, se afsnit 3.4.2
Internationale regnskabsstandarder under overskriften £ndring i preesentation eller klassifikation.

IFRS regulerer ikke ledelsesberetningen og dermed ikke femars hoved- og negletalsoversig-
ten. Ud over tilpasning det forste sammenligningsar er der derfor ikke krav om tilretning af
hoved- og nagletal i overensstemmelse med den nye regnskabspraksis. Nar regnskabspraksis
2endres, skal der gives en redegerelse for eendringerne. Redegerelsen skal ogsa gives, hvis
aendringen vurderes alene at fa veesentlig virkning pa virksomhedens aktiver og forpligtelser,
egenkapital, finansielle stilling, resultat eller pengestremme i efterfolgende ar.

Redegerelsen skal oplyse om andringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til forrige regn-
skabsar og skal som minimum omfatte disse punkter pr. praksiseendring:

¢ Angivelse af standard eller fortolkning, hvis aendringen er foranlediget af en ny eller eendret
standard eller et fortolkningsbidrag hertil og angivelse af de specifikke implementerings-
bestemmelser

¢ En begrundelse for aendringen, hvis der er tale om en frivillig aendring

¢ En beskrivelse af praksisaendringen

¢ En begrundelse for arsagen til, at den nye anvendte regnskabspraksis giver palidelig og
mere relevant information

¢ Den belgbsmaessige indvirkning, som aendringen har pa virksomhedens aktiver, forpligtel-
ser, dens finansielle stilling, resultat og pengestramme, angivet pr. regnskabspost

¢ Den belgbsmaessige indvirkning pa indtjening og udvandet indtjening pr. aktie, hvis oplys-
ningen i @vrigt er kraevet

¢ Den belgbsmeessige indvirkning pa regnskabsperioder forud for de, som preesenteres.
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Hvis en ny praksis er rettet med tilbagevirkende kraft, skal indvirkningen pa resultatopgerelsen
(og andre poster) oplyses for savel indeveerende ar som for sammenligningséaret. Har det deri-
mod ikke veeret muligt at indarbejde en praksiseendring med tilbagevirkende kraft, skal dette
begrundes.

Ovennzevnte krav kan som udgangspunkt kun fraviges, nar de er umulige at opfylde, fordi de
nedvendige informationer ikke er til stede. Der skal i s& fald oplyses omstaendighederne for,
hvorfor dette ikke er muligt. Der skal gives en beskrivelse af, hvordan og hvornér eendringen i
anvendt regnskabspraksis er gennemfaort.

Der henvises til vores IFRS-modelregnskab, note 26 for yderligere om aendringer i anvendt
regnskabspraksis.

For eendringer i regnskabspraksis vedrgrende de nye regnskabsstander IFRS 9, IFRS 15 og
IFRS 16, henvises der til hhv. afsnit 4.6 Finansielle aktiver og forpligtelser, 5.3 Indregning af
indteegter efter IFRS og 10.7 Leasing.

Der skal oplyses om vedtagne, men endnu ikke ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag,
som er relevante for virksomheden. Herunder skal kendte eller rimeligt sandsynlige effekter pa
virksomhedens regnskab angives.

For virksomheder, der overgar fra ARL til IFRS, findes reglerne om forstegangsaflaeggelse i
IFRS 1. Grundprincippet i IFRS 1 er, at det forste regnskab aflagt efter IFRS, skal aflaegges,
som om virksomheden altid har aflagt regnskabet efter IFRS.

Overgangsaret er det forste ar, virksomheden aflaegger regnskab efter IFRS, og overgangs-
tidspunktet er begyndelsen af forste regnskabsperiode, for hvilken der udarbejdes et fuldt saet
sammenligningstal efter IFRS efter IFRS. Aflaegger virksomheden regnskab efter IFRS forste
gang for kalenderaret 20x2, og preesenterer virksomheden et ars sammenligningstal, sa er
overgangsarets balancedag den 31. december 20x2, og overgangstidspunktet er den 1. januar
20x1. Hvis virksomheden praesenterer to ars sammenligningstal, skubbes overgangsdatoen et
ar tilbage til den 1. januar 20x0.

Virksomheden skal pr. datoen for overgangstidspunktet udarbejde en dbeningsbalance efter
IFRS, der ogsa preaesteres i regnskabet som sammenligningtal for balancen primo ferste sam-
menligningsar.

Virksomhedens regnskabspraksis fastleegges i overgangsaret pa grundlag af de standarder,
der er geeldende pé overgangsarets balancedag. | ovenstdende eksempel altsad 31. december
20x2. Virksomheden kan veelge ogsa at implementere vedtagne, men endnu ikke ikrafttradte
standarder, i det omfang de tillader fortidig implementering.
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Den valgte regnskabspraksis implementers som hovedregel med tilbagevirkende kraft i
abningsbalancen. En eventuel effekt af eendring af regnskabspraksis indregnes som udgangs-
punkt direkte pa egenkapitalen i abningsbalancen.

Alle relevante overgangsproblemstillinger er handteret i IFRS 1. Hver enkelte IFRS-standard
indeholder implementeringsregler, men de finder forst anvendelse efter virksomheden er over-
gaet til IFRS og ikke ved forstegangsaflaeggelse.

Som hovedregel skal den nye regnskabspraksis tilrettes med fuldt tilbagevirkende kraft. IFRS
1 indeholder dog en raekke undtagelser og lempelser hertil, primeert vedrerende omrader, hvor
det i praksis kan veere udfordrende at foretage sendringer med tilbagevirkende kraft.

Undtagelserne er grupperet i:

¢ Obligagoriske undtagelser, der har til formal at undgéd aendringer i regnskabspraksis, som
ikke kan endres med tilbagevirkende kraft med tilstreekkelig palidelighed, herunder ek-
sempelvis regnskabsmaessige skon og opher med indregning af finansielle aktiver og for-
pligtelser. Obligatorikse undtagelser indebzerer, at IFRS 1 pa bestemte omrader forbyder
implementering med fuld tilbagevirkende kraft og skal alene implementeres fra og med
overgangsdagen. Undtagelserne fremgar af IFRS 1.14-17 og IFRS 1 Appendix B, hvortil der
henvises.

¢ Valgfrie undtagelser, der har til formal at lette ressourceforbruget hos den afleeggende virk-
somhed. | visse tilfeelde kan det vaere naermest umuligt at anvende IFRS med tilbagevir-
kende kraft, hvorfor IFRS 1 giver flere lempelser og undtagelser hertil, eksempelvis virksom-
hedssammenslutning, leasing og akkumulerede valutakursdifferencer pa egenkapitalen. De
valgfrie undtagelser kan vaelges hver for sig. Undtagelserne fremgar af IFRS Appendix C til
E, hvortil der henvises.

Hvis én eller flere af bestemmelserne anvendes, skal der i redegerelsen for anvendt regnskabs-
praksis oplyses om, hvilke undtagelser der har veeret anvendt sammen med en overordnet
omtale af, hvordan anvendelsen af disse bestemmelser har pavirket virksomhedens finansielle
stilling, indtjening og pengestremme. Safremt én eller flere af bestemmelserne anvendes, skal
ensartede transaktioner indregnes og males ensartet.

Ved forstegangsafleeggelsen kraever IFRS 1, at balancen ud over tal for regnskabsaret ogsa
indeholder to ars sammenligningstal (sammenligningsaret samt primo sammenligningsaret). En
tilsvarende bestemmelse om at medtage en ekstra balance findes i IAS 1, nar en sendring af
anvendt regnskabspraksis har vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle stilling primo
sammenligningsaret.

Det er tilladt at undlade at tilpasse de tre forste ar i ledelsesberetningens hoved- og negletal-

soversigt, sa det alene er indeveerende ar og sammenligningsaret, der tilpasses til IFRS. Det
skal anferes, at de forste tre ars tal ikke er tilpasset som folge af overgangen til IFRS.
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Undtagelsen vedrerer alene sendringer i anvendt regnskabspraksis som folge af overgangen til
IFRS, mens eventuelle fejl tidligere ar, som virksomheden konstaterer, skal rettes med tilpas-
ning af sammenligningstal for alle berorte ar.

Der skal gives oplysninger, som forklarer og beskriver de praksisezendringer, der er foretaget
ved overgangen til IFRS. Virksomheden skal forklare, hvordan en aendring i regnskabspraksis
har pavirket den finansielle stilling, resultatet samt pengestreammene. Oplysningerne skal veere
tilstraekkelige til at give regnskabslaeser et indblik i de vaesentligste belobsmaessige eendringer
ved overgangen til IFRS og skal derfor indeholde:

e En afstemning af egenkapitalen fra hidtidig regnskabspraksis til egenkapitalen efter IFRS
for felgende datoer:
- P& overgangstidspunktet
- Balancedagen for den senest aflagte arsrapport for overgangen til IFRS.

¢ En afstemning af resultatet i den seneste aflagte arsrapport med resultatet efter IFRS.

Der er kommet en zendring af IAS 1 og Practice Statement 2, som fastslar, at oplysninger om
anvendt regnskabspraksis skal baseres pa veesentlighed. Z£ndringerne traeder i kraft for regn-
skabsar, som begynder den 1. januar 2023 eller senere.

AEndringen preeciserer, at information vedrgrende regnskabspraksis betragtes som vaesentlig,
hvis den sammen med yderligere information i regnskabet med rimelighed kan forventes at
pavirke beslutninger, der treeffes af de primaere regnskabsbrugere pa baggrund af virksomhe-
dens regnskab.

Anvendt regnskabspraksis skal ikke beskrives for uvaesentlige transaktioner, begivenheder og
forhold, medmindre beskrivelserne som folge af arten af de pagaeldende transaktioner, begi-
venheder og forhold, er vaesentlige, ogsa selvom de belgbsmaessigt er uvaesentlige.

Standardiseret information eller information, som kun gentager ordlyden i andre IFRS-standarder,
er mindre relevant for regnskabsbrugeren, og er séledes ikke ngdvendigvis veesentlig, selvom
den vedrgrer vaesentlige transaktioner, begivenheder eller forhold.

AEndringsforslaget indeholder yderligere vejledning og eksempler om, hvordan veesentlighed
skal forstas og forklares i forhold til oplysning af anvendt regnskabspraksis. Virksomhederne
tillades fortsat at oplyse anvendt regnskabspraksis, der er uvaesentlig, men ma ikke forringe
information i regnskabet.

Andringsforslag til IAS 8 definerer regnskabsmaessige skon og preeciserer sondring af aendring
i regnskabsmaessige skon i forhold til eendring af anvendt regnskabspraksis. ZAndringsforslaget
treeder i kraft for regnskabsar, som begynder den 1. januar 2023, dog under forudseetning af, at
ndringsforslaget godkendes af EU.
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/Andringsforslaget definerer regnskabsmaessige skon i et regnskab som monetaere belgb, der
er genstand for usikkerhed ved maling.

Den geldende IAS 8 indeholder vejledning til sondring mellem aendring i anvendt regnskabs-
praksis og aendring i regnskabsmeessige skon. A£ndringsforslaget praeciserer denne sondring
ved at tilfgje, at felgerne af eendringer i input og méleteknikker betragtes som sendring af
regnskabsmaessige skon, medmindre folgerne er en konsekvens af berigtigelse af fejl i tidligere
regnskabsperioder.

3.8  Andringer i regnskabsmassige skgn og rettelse af fejl

Bestemmelser om aendring i regnskabsmaessige skon og rettelse af fejl findes i ARL §§ 49, 52,
54 og 95 samt IAS 1 og IAS 8.

3.8.1 Definition

3.8.1.1 Regnskabsmeaessige skon

ARL indeholder ingen definition af regnskabsmaessige skon. Derimod definerer IAS 8 regn-
skabsmaessige skaon som vurderinger og antagelser, der foretages ud fra den viden, som ledel-
sen har tilgeengelig pa tidspunktet for udarbejdelsen af regnskabet, for at kunne anvende den
valgte regnskabspraksis, nar en post ikke kan males preecist.

Eksempelvis kan folgende regnskabsmaessige forhold kraeve anvendelse af skon:

« Starrelsen af forventede tab pa tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser

» Storrelsen af forventede tab ved nedskrivning af varebeholdninger til nettorealisationsvaerdi

* Den forventede brugstid og dermed afskrivningsperioden for materielle og immaterielle an-
leegsaktiver

» Valg af afskrivningsmetode for materielle og immaterielle anleegsaktiver

 Storrelsen af garantiforpligtelser

¢ Kunders udnyttelse af returneringsrettigheder

* Storrelsen af en aktuarmaessigt opgjort pensionsforpligtelse

¢ Leasingperioden pa lejemal.

| efterfolgende perioder kan det blive nedvendigt at revurdere tidligere foretagne regnskabs-
maessige skan, hvis de underliggende forhold, hvorpa det regnskabsmaessige sken er baseret,
har eendret sig. De underliggende forhold kan antages at have sendret sig, hvis virksomheden
fx har indvundet nye erfaringer, yderligere information omkring forholdet er fremkommet, eller
hvis der er indtruffet begivenheder, som har pavirket det underliggende forhold. Disse aendrin-
ger skal behandles efter de beskrevne regler i afsnit 3.8.2.1 Regnskabsmaessig behandling af
gndringer af skon.
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Nedenstaende eksempel illustrerer aendringen af et regnskabsmaessigt sken:

En virksomhed har i ar 20x1 kebt en maskine, som vurderes at kunne producere 100.000
enheder i brugstiden, og man forventer at producere 20.000 enheder pr. ar.

| &r 20x2 oges produktionen ved at g& i toholdsdrift — og man forventer nu at producere
40.000 enheder i 20x2, og afskrivningsperioden sendres som folge heraf.

Hvordan pavirker det regnskabet?

Som folge af den egede produktionsbelastning afkortes afskrivningsperioden fra fem ér til
tre ar. Afskrivningerne i &r 20x1 er ugendrede, men fra tidspunktet i 20x2, hvor toholdsdrift
iveerksaettes, afkortes afskrivningsperioden, og afskrivningerne forages.

| regnskabet forklares, at brugsperioden er reduceret fra fem til tre &r som folge af den
ogede produktion, og man anferer indvirkningen af det aendrede sken pa regnskabet.

Vurderingen af, om der er tale om aendring af et regnskabsmaessigt sken eller @&endring i anvendt
regnskabspraksis, kan veere vanskelig. Sondringen er imidlertid vigtig, idet de behandles
forskelligt. | lovforarbejderne anfgres, at eendring i regnskabsmeessige skon adskiller sig fra
2endring i anvendt regnskabspraksis ved, at eendring af sken foretages indenfor rammerne af
den anvendte regnskabspraksis. Safremt virksomheden i enkeltstdende tilfaelde er i tvivl, skal
forholdet behandles som en skensaendring. Se endvidere afsnit 3.7 Anvendt regnskabspraksis
og rettelser heri.

Regnskabsmezessige fejl hidrerer fra misforstaelser, regnefejl, misfortolkning af det faktiske
forhold, besvigelser, misfortolkning af regelsaettet eller lignende forhold.

Som eksempler pa fejl kan neevnes:

¢ Over- eller undervurdering af regnskabsposter, fx nettoomsaetning som falge af en systematisk
fejl i virksomhedens it-systemer eller som folge af besvigelser

¢ Afskrivning af materielle anleegsaktiver med en ukorrekt afskrivningsprocent i forhold til fast-
lagte skan over brugstiden

* Manglende indregning af en veerdipapirbeholdning som felge af en forglemmelse

¢ Fejl i matematiske modeller ved opgerelse af fx pensions- eller garantiforpligtelser

¢ Anvendelse af forkerte manedsdata (fx markedsdata fra november fremfor december i forbin-
delse med arsafslutningen) ved beregningen af markedsveerdier pr. ultimo december.
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| praksis vil man typisk opdage fejl, der vedrarer en eller flere tidligere perioder, i allerede god-
kendte regnskaber. Den regnskabsmzessige behandling af identificerede fejl fremgar af afsnit
3.8.2.2 Regnskabsmezessig behandling af rettelser af fejl.

Afslaring af besvigelser vil ofte have en negativ indvirkning pa vurdering af en virksom-
heds finansielle stilling og dermed en negativ effekt pa aktiekursen for en bersnoteret
virksomhed. Afslores en sddan besvigelse efter balancedagen, er spergsmalet, hvorle-
des dette skal behandles hos en virksomhed, der har kebt aktier i den pagaeldende virk-
somhed og dermed kan siges at have opgjort dagsveerdien for hejt pa balancedagen.
Det er PwC'’s opfattelse, at afslering af besvigelser skal behandles som en efterfalgende
begivenhed. P& balancedagen har handelskursen veeret udtryk for det bedste bud pa
veerdien af virksomheden, idet der i markedet ma antages at veere handlet pa grundlag
af offentliggjort information.

Sondringen mellem et regnskabsmaessigt sken og en regnskabsmaessig fejl kan i praksis ofte
veere vanskelig. Regnskabsmaessige skon er dog ofte karakteriseret ved at veere eendringer i
forudsaetninger som folge af flere erfaringer eller nye oplysninger — fx ved, at udfaldet af en
retssag bliver anderledes end forventet. Fejl opstar som folge af regnefejl, forglemmelser og
misforstaelse af fakta eller regelsaettet — fx ved, at virksomheden ikke indregner en restveerdi i
afskrivningsberegningen, dvs. fejl opstar som felge af, at viden, der eksisterede pa tidspunktet
for forholdets opstéen, ikke er blevet anvendt korrekt. Vurderingen af, om information og forud-
seetninger var fejlagtige, skal seettes i forhold til, om de anvendte forudsaetninger og informa-
tioner pa tidspunktet for anvendelsen gav en troveerdig repraesentation af det underliggende
forhold. Vurderes det, at informationerne pa anvendelsestidspunktet ikke gav en trovaerdig
repraesentation, skal forholdet betragtes som en fejl, da der pa det tidspunkt, hvor forholdet
opstod, forela informationer, der gav en mere trovaerdig repreesentation af forholdet, som virk-
somheden kunne have anvendt. Fejl skal rettes efter reglerne om fejlrettelser, jf. afsnit 3.8.2.2
Regnskabsmaessig behandling af rettelser af fejl.

Nedenstdende eksempel afspejler forskellen pa et regnskabsmaessigt sken og en fejl:

| forbindelse med et virksomhedskob indgas en earn-out, som giver saelger en yderligere
betaling, hvis givne omsaetningsveekstmal opnds. Earn-outen er ikke indarbejdet i kebe-
sumsallokeringen. | &r 20x2 konstateres, at der skal betales 1 mio. DKK til szelger.

Er der tale om en fejl eller et sken?

Regnskab Regnskabshandbogen 2023 147



Det afthaenger af de helt konkrete forhold. Hvis ledelsen ud fra forventningerne og deres
bedste skon péa kebstidspunktet vurderer, at de ikke forventer, at earn-outen udleses, har
ledelsen foretaget det bedst mulige skon og derfor vurderet, at veerdien er nul.

Huvis ledelsen ikke har udevet skannet og dermed ikke har vurderet forholdet, er der tale
om en fejl. Er forventningerne i 20x1 og 20x2 ens og belobet vaesentligt, korrigeres sam-
menligningstallene i 20x2 regnskabet. Er grundlaget for earn-out beregningen i 20x2
derimod anderledes end de forventninger, ledelsen havde pa kebstidspunktet, ma det
konkret vurderes, hvor stor en del af earn-outen, som er en fejl, der skal henferes til kabe-
sumsallokeringen, og hvor meget der vedrarer aendrede skon.

Effekten af en eendring i et regnskabsmeessigt sken skal indregnes fremadrettet — dvs. fra
datoen for aendringen. ZAndringer i et regnskabsmaessigt sken skal behandles pa samme
made som indregningen af det oprindelige sken. Det betyder, at virksomheden justerer den
regnskabsmaessige veerdi af posterne med skennet i &ndringsperioden.

/AEndring af et skan, der oprindeligt pavirkede resultatopgerelsen, skal derfor indga i resultatop-
gorelsen. Er der fx i et tidligere regnskabsar foretaget en nedskrivning, som i indevaerende regn-
skabsperioden viser sig at veere ubegrundet, skal nedskrivningen tilbageferes over resultatopge-
relsen i indevaerende regnskabsperiode. Samme tilgang geelder for sendringer af tidligere skan,
der har haft betydning for egenkapitalen, aktiver eller forpligtelser. Her skal reguleringen tilsva-
rende indga i disse poster. Zndringen skal klassificeres under den/de poster og funktioner, som
den vedrorer. £ndringen skal altsa ikke vises som szerskilte poster, men indga under den post
og funktion, som det oprindelige skeon vedrarte. Sammenligningstal skal derfor ikke tilpasses.

Afskrivninger, der er foretaget i tidligere ar, ma ikke tilbageferes. Afskrivningerne i indeveeren-
de og fremtidige regnskabsar skal i stedet tilpasses med det andrede sken. Vurderes det fx,
at brugstiden for et materielt anleegsaktiv er mindre end oprindeligt skennet, skal afskrivnin-
gerne i indeveerende og fremtidige perioder baseres pa den sendrede forventede brugstid, sa
den regnskabsmaessige veerdi ved brugstidens opher svarer til den forventede restveerdi. | det
angivne eksempel vil de fremtidige afskrivninger af det pageeldende aktiv dermed blive foraget.

En forkortelse af afskrivningsperioden kan dog i sig selv veere en indikator for, at der er indtruffet

et nedskrivningsbehov, og aktivet dermed skal nedskrives. Se endvidere afsnit 4.9 Nedskrivning
af anlaegsaktiver ("impairment test”).
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Nedenstdende eksempel illustrerer en zendring i afskrivningsperiode for et materielt aktiv:

Eksempel: £ndret skon over brugstid?

En virksomhed keber 1. januar 20x1 en maskine med en samlede kostpris pa 10 mio.
DKK. P& anskaffelsestidspunktet forventer ledelsen, at maskinen vil have en brugstid
péa fem ar, dvs. at maskinen vil veere udtjent 31. december 20x5. Pa dette tidspunkt kan
maskinen szaelges som skrot til en estimeret veerdi pd 1 mio. DKK. Der afskrives linezert
over den forventede brugstid.

Regnskab

| forbindelse med aflaeggelsen af drsrapporten for 20x3 vurderer ledelsen, at maskinens
samlede brugstid vil vaere seks &r, dvs. at maskinen forst forventes at veere udtjent 31.
december 20x6. Scrapveerdien forventes at veere uzendret.

Hvad bliver afskrivninger for 20x3 og de efterfelgende &r?
Lasning

Afskrivningerne for 20x3 skal genberegnes pa baggrund af den nye brugstid og under
hensyntagen til de allerede foretagne afskrivninger. Dette betyder, at afskrivningerne for

s
20x3 skal opgeres pa baggrund af det tilbageveerende afskrivningsberettigede belob, der E
. . . e}
kan opgeres som forskellen mellem den bogforte veerdi primo 20x3 og scrapveerdien. S
Afskrivningerne for 20x3 kan pa denne baggrund opgeres til 1.350 TDKK. Opgerelsen af ‘73)
maskinens afskrivninger og den bogferte veerdi fremgar nedenfor:
Bogfort Akkumulerede Bogfort
veerdi afskrivninger veerdi
- primo Afskrivninger - ultimo - ultimo
20x1 10.000 1.800! 1.800 8.200
20x2 8.200 1.800! 3.600 6.400
20x3 6.400 1.350? 4.950 5.050
20x4 5.050 1.350? 6.300 3.700 o
20x5 3.700 1.3502 7.650 2.350 B
(=)
20x6 2.350 1.350? 9.000 1.000 é
(=}
=

1) Afskrivningerne er i & 20x1 og 20x2 beregnet med en brugstid pa fem ar.
2) Afskrivningerne er i &r 20x3 til 20x6 beregnet med en brugstid pa seks ar og tager udgangspunkt i den
bogferte vaerdi primo 20x3 med fradrag af maskinens scrapveerdi.
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Den regnskabsmeessige behandling af rettelse af fejl afhaenger af, om fejlen er veesentlig eller
uvaesentlig. Veesentlige fejl, der vedrarer en eller flere tidligere regnskabsperioder, skal behand-
les pa samme made som en endring af anvendt regnskabspraksis, jf. afsnit 3.7 Anvendt regn-
skabspraksis og eendringer heri. Det vil sige, at den belgbsmaessige nettoeffekt af alle vaesent-
lige fejl skal indregnes direkte i egenkapitalen primo — og sammenligningstallene for tidligere ar
skal tilpasses. Rettelse af vaesentlige fejl skal derfor korrigeres bagudrettet.

Virksomhederne kan dog veelge at rette uvaesentlige fejl p4 samme made som et endret regn-
skabsmaessigt skan. Det vil sige, at fejlen kun rettes i det ar, hvor den opdages, og effekten af
fejlen pavirker arsregnskabet i opdagelsesaret og eventuelt efterfalgende regnskabsperioder.
Alternativt rettes de pa tilsvarende vis som veesentlige fejl.

En fejl vurderes som veesentlig, hvis den kan pavirke regnskabsbrugernes beslutningstagen.
Fejlens storrelse og karakteristika eller en kombination heraf er afgerende ved vurderingen af,
om en fejl er vaesentlig. Uvaesentlige fejl er negativt afgreenset fra vaesentlige fejl ved, at dis-
se ikke pavirker regnskabsbrugernes beslutningstagen. Vurderingen af en fejls vaesentlighed
folger séledes de almindelige principper omkring vaesentlighedsvurdering, se afsnit 3.8.3.3
Vurdering af vaesentlighed.

Der er ikke lzengere krav om medtagelse af en egenkapitalopgerelse for klasse B-virksomheder
under ARL. Lovens krav om oplysning af effekten af rettelse af vaesentlige fejl kan imidlertid
med fordel medtages i afsnittet om anvendt regnskabspraksis, se afsnit 3.8.3.2 Rettelse af
vaesentlige fejl.

| praksis kan det forekomme, at det ikke er muligt at opgere effekten ved begyndelsen af
sammenligningséret. | disse tilfeelde ma tilpasningen foretages sa langt tilbage i tid, som det
er muligt.

AEndringer af regnskabsmaessige skon skal forklares, ligesom den belgbsmaessige indvirkning pa
aktiver, passiver, den finansielle stilling og resultatet s& vidt muligt skal oplyses. Disse oplysninger
kan mest hensigtsmeaessigt gives i afsnittet om anvendt regnskabspraksis eller i noterne til de af
andringen bergrte poster.

Herudover skal virksomheder i regnskabsklasse C og D forklare indteegter og omkostninger, der

hidrgrer fra aendring af regnskabsmaessige skan.

Ligesom for eendring af regnskabsmaessige skon kraeves det, at veesentlige fejl forklares, og at
der gives oplysning om belgbsmaessig indvirkning af fejlen. Ved opgerelsen og praesentationen
skal der tages hensyn til skatteeffekt af korrektionen.
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Oplysningerne skal omfatte:

¢ En beskrivelse af arten af de rettede fejl

¢ Den belebsmazessige indvirkning specificeret pr. regnskabspost for alle de regnskabsar, der
er medtaget i arsregnskabet

 Indvirkningen pa indtjening pr. aktie, hvis virksomheden oplyser dette nagletal (kun IFRS)

¢ Den belgbsmaessige andel af korrektionen, som vedrerer regnskabsar, der ligger forud for
de regnskabsar, sammenligningstallene omfatter

e At der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene for tidligere ar eller oplysning om
arsagen til begreensninger i muligheden for at rette fejl fuldt ud med tilbagevirkende kraft.

Oplysningerne kan placeres i anvendt regnskabspraksis eller i noterne.

Vurderingen af veesentlighed fremgar af IAS 1 og IAS 8. IASB vedtog i 2018 en andring af
definitionen p& vaesentlighed, som treeder i kraft for regnskabsar, der begyndte den 1. januar
2020 eller senere. Den aendrede definition lyder:

”Oplysninger er vaesentlige, hvis udeladelse, fejlagtig angivelse eller tilsloring, med rimelighed
kan forventes at pévirke beslutninger, som de primaere regnskabsbrugere af en bestemt virk-
somheds arsrapporter foretager pa grundlag af disse arsrapporter”.

De vigtigste nye forhold ved definitionen:

* "Tilsloring” er en ny tilfojelse til definitionen, da tilslering har samme effekt for regnskabsbru-
gers beslutningsgrundlag som udeladelse og fejlagtig angivelse. Information er tilslaret, hvis
informationen om den vaesentlige transaktion er vag eller uklar, information er spredt over
hele arsregnskabet, forstaeligheden af den veesentlige information er reduceret som folge af
en stor maengde uveesentlige informationer.

¢ ”Med rimelighed kan forventes at pavirke” er en stramning i forhold til den tidligere definition
"kan pavirke”, som |IASB vurderede var for bred. Informationen skal sdledes vurderes, ikke
kun i forhold til den beslutning regnskabsbrugerne forventes at treeffe pa baggrund af den
given information, men ogsa i forhold til virksomhedens specifikke forhold.

IASB har ved aendringen fremhaevet, at vaesentlighedsvurderingen skal omfatte en vurdering
af informationens kvantitative og kvalitative egenskaber. Vaesentlighed er séledes ikke alene
geeldende for poster med indregnede belgb, men omfatter ogsé oplysninger i noterne. Som
eksempel kan naevnes forekomsten af useedvanlige forhold, hvor den blotte tilstedevaerelse af
posten er relevant — uanset belgbenes storrelse. | andre tilfaelde kan information vaere vaesent-
lig alene som folge af belgbets storrelse. Yderligere skal informationen vurderes bade individu-
elt og samlet i forhold til hele &rsregnskab.
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De tidsmzaessige rammer for aflaeggelse, indsendelse og offentliggerelse af arsrapporten er
behandlet i ARL §§ 138-158 samt i indsendelsesbekendtgarelsen.

Selskaber og erhvervsdrivende fonde samt virksomheder omfattet af lov om visse erhvervs-
drivende virksomheder (fx visse interessentskaber og kommanditselskaber) og virksomheder,
som frivilligt aflaegger arsrapport efter ARL, skal indberette deres arsrapport digitalt.

Endvidere skal folgende indberette arsrapporter:

 Filialer skal indberette arsrapporten for den ejervirksomhed, de indgar i

¢ Underkoncerner, som undlader at udarbejde koncernregnskab, skal indberette egen arsrap-
port og det overliggende koncernregnskab — uanset om det er et dansk eller et udenlandsk
koncernregnskab

¢ Fonde, der benytter muligheden for at udarbejde koncernregnskab i et datterselskab, skal
indberette koncernregnskabet for datterselskabet.

ERST offentligger arsrapporten og andre digitalt indberettede dokumenter straks efter, indbe-
retningen er foretaget.

| Danmark skal alle arsrapporter med undtagelse af likvidationsregnskaber indberettes digitalt
til ERST, som herefter offentligger arsrapporten.

For virksomheder omfattet af regnskabsklasse B og C er fristen for indberetning af regnskaber
udskudt fra fem til seks maneder. Udskydelsen geelder for virksomheder, hvis regnskabsar
sluttede den 31. december 2021. Det betyder, at virksomheder, hvis regnskabsar slutter den
31. december 2022 skal indberette arsrapport senest den 30. juni 2023.

Arsrapporten skal indberettes digitalt uden ugrundet ophold efter godkendelse og senest, s& den
er modtaget af ERST seks méaneder efter udlebet af regnskabsaret. For bersnoterede virksom-
heder og statslige aktieselskaber (regnskabsklasse D) er indberetningsfristen imidlertid kun fire
maneder efter udleb af regnskabséret. Ved ugrundet ophold forstds alene de ekspeditionsdage,
der er ngdvendige efter arsrapportens godkendelse til at foretage den digitale indberetning.

Virksomheder med begreenset ansvar, der er omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder og aflaegger arsrapport efter regnskabsklasse A og som frivilligt veelger at udarbejde
og indberette en arsrapport, er tillige underlagt en indsendelsesfrist pa seks maneder.

Inden arsrapporten kan indberettes, skal den for selskaber godkendes pa generalforsamlin-

gen. For erhvervsdrivende fonde skal arsrapporten vaere godkendt pa et bestyrelsesmade.
Godkendelser skal ske i s& god tid, at tidsfristen for indberetning til ERST kan opfyldes.
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Efter selskabsloven skal arsrapporten for barsnoterede virksomheder veere tilgeengelig senest
tre uger inden generalforsamlingen. | kapitalselskaber skal arsrapporten veere tilgeengelig
senest to uger for generalforsamlingens afholdelse. | ikke-bgrsnoterede kapitalselskaber
(aktie-, anparts- og partnerselskaber) kan kapitalejerne imidlertid i enighed traeffe beslutning
om fravigelse af 2-ugers reglen.

Det er virksomhedens ledelse, der er ansvarlig for, at arsrapporter indberettes og modtages
i ERST. Dette geelder ogsd, selvom opgaven uddelegeres. | kapitalselskaber skal dirigenten
underskrive arsrapporten og derved sikre sig, at arsrapporten er godkendt af virksomhedens
ledelsesorganer i overensstemmelse med lovgivningen og vedteegterne. Revisor skal tillige
have underskrevet arsrapporten, safremt arsrapporten er forsynet med en erkleering fra revisor.
Virksomheden skal altid opbevare et fuldt underskrevet eksemplar af arsrapporten, ogsa hvis
den er underskrevet digitalt.

Der er tillige indfert regler, hvorefter virksomhederne kan afholde generalforsamlingen helt eller
delvist elektronisk. En fuldsteendig elektronisk generalforsamling er karakteriseret ved, at der
ikke afholdes en fysisk generalforsamling, og ejerne eller andre berettigede kan deltage, ytre
sig og stemme elektronisk.

En generalforsamling afholdt med fysisk tilstedeveerelse pa forskellige lokationer, forbundet fx
via storskaerme, er ikke omfattet af at veere en elektronisk generalforsamling. | modsaetning til
en fuldstaendig elektronisk generalforsamling er en delvis elektronisk generalforsamling karak-
teriseret ved, at der afholdes en fysisk generalforsamling, men hvor ejere eller andre beretti-
gede kan deltage, ytre sig og stemme elektronisk, uden at veere fysisk til stede til forsamlingen.

Afholdes generalforsamlingen elektronisk, skal selskabslovens § 77, stk. 3 og 4, om elektronisk
afholdelse iagttages. Det omfatter bl.a., at ledelsen skal fastseette de naermere krav for den
elektroniske afholdelse, hvilket skal oplyses i indkaldelsen til generalforsamlingen. Herudover
skal systemet, der anvendes til generalforsamlingen, bl.a. palideligt kunne fastsla, hvilke ejere
der deltager, hvilken kapital og stemmeret de repraesenterer samt resultatet af afstemningerne.

For krav til underskrifter af digitale &rsrapporter se afsnit 3.9.4 Underskriftsforhold.

Overskrides fristerne for indberetning, sender ERST et pakrav til virksomheden, hvori der
rykkes for indberetning af arsrapporten. Dette pakrav fremsendes digitalt til virksomhedens
digitale postkasse. Virksomheden far i pakravsbrevet en frist pa otte hverdage fra pakravets
datering til at indberette arsrapporten. Indberettes arsrapporten inden for denne frist, undgar
virksomhedens ledelse at blive palagt afgift ved for sen indberetning. Indberettes arsrapporten
ikke inden for fire uger fra pakravets datering, kan ERST oversende selskaber til skifteretten
med henblik pa tvangsoplasning. For regnskabspligtige interessentskaber, kommanditselska-
ber og filialer kan ERST slette den pageeldende virksomhed i styrelsens register uden yderli-
gere varsel. ERST oplyser i pakravsbrevet datoen for, hvornar virksomheden oversendes til
tvangsoplasning eller bliver slettet i registret.

Regnskab Regnskabshandbogen 2023 153



Overskrides fristen pa otte hverdage fra datering af ERST’s pakrav, ifalder de enkelte medlem-
mer af virksomhedens gverste ledelse (typisk bestyrelsen) en afgift. Afgiftens storrelse afhaen-
ger af fristoverskridelsens omfang.

Afgiften beregnes fra udlgbet af indsendelsesfristen, dvs. fra fem maneder efter regnskabs-
arets afslutning (fire maneder for bgrsnoterede virksomheder og statslige aktieselskaber).
Afgiften paleegges hvert medlem af virksomhedens overste ledelse (henholdsvis hver filialbe-
styrer i filialer).

Afgiften udger pr. ledelsesmedlem:

¢ 500 DKK for 1. pabegyndte maned
¢ 2.000 DKK i alt for 2. padbegyndte méned
¢ 3.000 DKK i alt for 3. pdbegyndte méaned.

Afgiften kan hgjst udgere 3.000 DKK pr. ledelsesmedlem.

Afgiftssatserne skal forstds, s den maksimale sats udger 3.000 DKK pr. ledelsesmedlem
pr. selskab. Det betyder, at i en sterre koncern, hvor mange selskaber indberetter arsrapport
for sent til ERST, risikeres det, at ledelsesmedlemmerne pafores store omkostninger, safremt
ledelsesmedlemmerne fx er bestyrelsesmedlemmer i mange selskaber.

Virksomheder, som er under solvent likvidation, skal fortsaette med at indsende arsrapporten
efter ovenneaevnte retningslinjer, indtil likvidationen er afsluttet ved oplesning af virksomheden.
Virksomheden har dog mulighed for at forlaenge likvidationsperioden, jf. nedenfor.

For virksomheder, der er under rekonstruktionsbehandling efter konkursloven, geelder oven-
nzevnte bestemmelser som udgangspunkt ogsa. ERST kan dog tillade, at arsrapporten forst
indsendes, sa den modtages hos ERST senest en maned efter rekonstruktionsbehandlingens
opher. P4 den made undgér en virksomhed i rekonstruktion at skulle indsende en arsrapport i
selve rekonstruktionsperioden.

Virksomheder, som er under konkursbehandling, skal ikke indsende en arsrapport til ERST.
Genoptages virksomheden, skal den indsende arsrapporter for den manglende periode eller
indsende en revideret dbningsbalance pr. datoen for konkursbehandlingens opher, s& rsrappor-
terne eller abningsbalancen er modtaget senest en maned efter konkursbehandlingens opher.

Er en virksomhed oplest i arets lgb, fx ved solvent likvidation eller ved betalingserkleering,
jf. SEL § 216, skal der ikke udarbejdes en almindelig arsrapport for den del af regnskabs-
aret, hvor virksomheden var i aktivitet. Er virksomheden oplast ved betalingserkleering efter
udlgbet af et regnskabsar, fritages virksomheden ogsa for at indlevere arsrapporten for det
regnskabsar, der er udlgbet.

Hvis oplasningen er sket ved en solvent likvidation efter selskabsloven, skal likvidator udarbejde
og indsende et likvidationsregnskab, der skal udarbejdes i overensstemmelse med ARLs regler.
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| tilfeelde, hvor virksomheden er oplest ved likvidation efter udlebet af et regnskabsar - men
inden udlgb af indberetningsfristen for arsrapporten — kan virksomheden undlade at indsende
arsrapport for det senest afsluttede ar, forudsat likvidationsregnskabet er indsendt inden udlgbet
af indberetningsfristen for arsrapporten. | en sadan situation omfatter likvidationsperioden tiden
fra den seneste arsrapport, indtil likvidationsregnskabet afsluttes.

Er likvidationen ikke afsluttet inden indberetningsfristens udlgb, er selskabet ikke undtaget
fra at udarbejde og indberette en almindelig arsrapport for det senest afsluttede regnskabsar.

Likvidationsregnskaber er ikke omfattet af indsendelsesbekendtgerelsen. De skal indsen-
des som bilag til anmeldelsen om likvidationens afslutning og kan indberettes digitalt via
www.virk.dk eller indberet@erst.dk eller indsendes pa papir til ERST’s adresse.

Foruden ovennaevnte tilfeelde med virksomheder under likvidation eller frivillig oplasning,
rekonstruktionsbehandling eller konkurs kan der som udgangspunkt ikke indhentes dispen-
sation i forhold til angivne tidsfrister.

Séafremt et dansk mellemholdingselskab undlader at indsende koncernregnskab under hen-
visning til ARL § 112, skal selskabet sammen med sin egen arsrapport ogsa indberette kon-
cernregnskabet for den modervirksomhed, hvori mellemholdingselskabet indgar.

Nar koncernregnskabet er udarbejdet for et dansk moderselskab, kan henvisningen til koncern-
regnskabet ske ved i indberetningen at henvise til XBRL-indberetningen for moderselskabet,
hvori koncernregnskabet findes. Hvis koncernregnskabet er udarbejdet af et udenlandsk sel-
skab, skal indberetningen ske digitalt ved at uploade en PDF-fil for det udenlandske koncern-
regnskab samtidig med den digitale indberetning af virksomhedens &rsrapport.

For at kunne henvise til det overliggende koncernregnskab, jf. ARL § 112, er det et krav, at
koncernregnskabet er revideret. Der er ikke laengere krav om, at regnskabet indeholder en
konsolideret ledelsesberetning, hvis der i det pageeldende land ikke er krav herom. Hvis der
derimod er krav herom i det pageeldende land, skal regnskabet indeholde en konsolideret
ledelsesberetning. Det er ligeledes et krav, at det koncernregnskab, der henvises til, er offent-
liggjort senest samtidig med, at virksomhedens egen arsrapport indberettes.

Erhvervsdrivende fonde, der undlader at udarbejde koncernregnskab under henvisning til ARL §
111, stk. 3, skal uploade koncernregnskabet, der udarbejdes i det underliggende datterselskab.

Nar loven tillader, at informationer, der som udgangspunkt skal gives i arsrapporten, som
alternativ er placeret i andre dokumenter end arsrapporten eller p& virksomhedens hjem-
meside, skal disse oplysninger eller redegorelser veere tilgaengelige for regnskabsbrugerne
senest pa det tidspunkt, hvor arsrapporten indberettes og offentliggeres. Dette geelder fx
redegorelse for samfundsansvar, jf. ARL § 99 a, redegerelse for det underreprassenterede
kon, jf. ARL § 99 b, redegorelse for betalte skatter, jf. ARL § 99 c, redegorelse for dataetik,
if. ARL § 99 d og redegarelse for virksomhedsledelse, jf. ARL § 107 b og ¢, redegerelse for
mangfoldighed, jf. ARL § 107 d, redegorelse for god fondsledelse, jf. ARL § 77 a samt rede-
gorelse for en fonds uddelingspolitik, jf. ARL § 77 b.
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Virksomheder, som er omfattet af krav om udarbejdelse og indsendelse af delarsrapporter til
ERST, er ogsd omfattet af krav om digital indberetning af delarsrapporter og skal derfor ind-
berette halvarsrapporter og eventuelle udarbejdede kvartalsrapporter til ERST.

Virksomheder, som er under likvidation, skal indsende det afsluttende likvidationsregnskab til
ERST som bilag til likvidators anmeldelse om likvidationens afslutning. Dette bilag indberettes
ikke i XBRL, men som PDF-fil sammen med likvidators anmeldelse.

Filialbestyrerne for en filial, der er registreret hos ERST som filial af en udenlandsk virksom-
hed, skal indberette den udenlandske virksomheds reviderede arsrapport, jf. ARL § 143, sa
den er modtaget hos ERST senest fem maneder efter regnskabsarets afslutning - ligesom for
alle ovrige danske virksomheder. Der kan ikke dispenseres fra fristen. Filialens eget regnskab
kan ikke indsendes i stedet for regnskabet for den udenlandske virksomhed. Det indberettede
arsregnskab skal i det mindste foreligge séledes, som det er udarbejdet og offentliggjort efter
reglerne i det land/den stat, som virksomheden henhgrer under.

Arsrapporten for en udenlandsk virksomhed, der henherer under lovgivningen i et EU-/E@S-
land, kan indberettes i urevideret stand, hvis revision er undladt i overensstemmelse med
den lovgivning, der geelder for virksomheden i det padgaeldende EU-/E@S-land. Det betyder
samtidig, at hvis man indberetter arsrapporten for et land uden for EU/E@S som eksempelvis
et amerikansk hovedselskab for filialen, skal en sddan arsrapport altid vaere revideret af per-
soner, som er autoriseret til at foretage revision i det pagaeldende land. Indberetningen skal
foretages digitalt. Hvis arsrapporten for det amerikanske selskab derimod ikke er revideret,
overholdes kravene ikke, og filialbestyrerne ber overveje omdannelse af filialen til et selskab,
da der ellers er risiko for, at filialen vil blive oplest af ERST, fordi der ikke indberettes en revi-
deret arsrapport for den amerikanske virksomhed.

Filialens egen arsrapport hverken kan eller skal indsendes til ERST.

Afgiftsbestemmelserne geeldende for danske selskaber finder ligeledes anvendelse ved for
sen indberetning af udenlandske virksomheders regnskaber.

| praksis kan der opsté vanskeligheder i forbindelse med indberetning af arsregnskabet for
hovedvirksomheden. Det skyldes, at indsendelsesfristerne for det pageeldende arsregnskab i
hjemlandet ofte er leengere end de fem maneder, som er fristen for indsendelse af arsregnska-
bet til ERST. ARL indeholder ingen dispensationsmuligheder, sa hvis dette krav er vanskeligt
at opfylde, ber det overvejes, om filialen skal omdannes til et selskab. | s& fald er den danske
ledelse selv herre over feerdiggerelsen af selskabets arsrapport.

Arsrapporter, der skal indberettes til ERST, skal som udgangspunkt udarbejdes pa dansk.
Det er imidlertid muligt for danske selskaber at afleegge arsrapporten pa engelsk, hvis det vel
at maerke besluttes af generalforsamlingen og indarbejdes i vedtaegterne. Sker det ikke, er
sprogkravet fortsat dansk.
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Virksomhederne kan altid udarbejde en tosproget arsrapport, hvor det af generalforsamlingen
valgte sprog — dansk eller engelsk — altid skal veere det ene sprog. Det valgte sprog vil i tvivls-
tilfeelde altid veere den geeldende version.

Arsrapporter og undtagelseserklaeringer skal udarbejdes og indsendes pa dansk eller engelsk
eller som et kombinationsregnskab med et af disse to sprog og et tredje sprog fx dansk og
tysk. Kravet om dansk (eller engelsk) sprogbrug geelder dog ikke for falgende dokumenter,
som kan indsendes pa et hvilket som helst sprog:

¢ Udenlandske modervirksomheders koncernregnskaber, som indberettes til ERST i henhold
til ARLs § 112 (udenlandske moderkoncerner)

¢ Udenlandske virksomheders arsrapporter, som indberettes til ERST i henhold il ARLs §
143 (filialer)

¢ Udenlandske arsrapporter mv., som indberettes til ERST sammen med undtagelseserklze-
ringer i henhold til ARL § 146

¢ Udenlandske arsrapporter mv., der indberettes til ERST som bilag til undtagelseserkleeringer
i henhold til ARL § 29 (undtagelse fra udarbejdelse af arsrapport)

¢ Udenlandske arsrapporter mv., der indberettes til ERST som bilag til modervirksomhedens
henholdsvis dattervirksomhedens arsrapport (en fond, der undlader at udarbejde koncern-
regnskab med henvisning til en dattervirksomhed, en IFRS-afl&eggende modervirksomhed,
som undlader koncernregnskab, en klasse C-dattervirksomhed, der aflaegger som arsrap-
port efter regnskabsklasse B).

Uanset ovenstdende undtagelser kan ERST altid efterfelgende forlange en bekreeftet oversast-
telse (typisk til engelsk, dansk eller et nordisk sprog).

For barsnoterede virksomheder afhaenger sprogkravene af de krav, som gaelder i det land, hvor
den pageeldende virksomhed har noteret aktier eller gaeldsinstrumenter.

Virksomheder, som bade har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked her i landet
og i et eller flere andre EU-/E@S-lande, skal indberette arsrapporter og andre dokumenter pa
dansk eller engelsk, hvis det er valgt som sprog. Endvidere skal disse virksomheder indberette
arsrapporter og andre dokumenter péa et sprog, som accepteres af den kompetente myndig-
hed i det eller de pageeldende lande.

Virksomheder, som alene har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et eller
flere andre EU-/EQS-lande, skal indberette arsrapporter mv. pa dansk eller engelsk eller pa
et sprog, der accepteres af den kompetente myndighed i det eller de pageeldende lande.
Indberettes arsrapporter mv. pa et andet sprog end dansk eller engelsk, skal disse virksomhe-
der endvidere indberette arsrapporter mv. pa dansk eller engelsk.

Virksomheder, som har geeldsinstrumenter optaget til handel pa et reguleret marked i et EU-/
E@S-land med en palydende veerdi, der udger mindst 100.000 EUR pr. enhed (obligation), skal
indberette arsrapporter mv. pa dansk eller engelsk, hvis dansk accepteres af den kompetente
myndighed i det eller de pageeldende lande.
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ERST stiller via det sékaldte Regnskab 2.0 to lgsninger til radighed for digital indberetning af ars-
rapporter via www.indberet.virk.dk: Regnskab Basis og Regnskab Special. Regnskab Basis kan
anvendes af virksomheder i regnskabsklasse B og er en simpel indtastningslesning, hvor man
pa www.indberet.virk.dk indtaster tal og tekst til arsrapporten. Virksomheder i regnskabsklasse
C kan ikke leengere bruge Regnskab Basis, men er henvist til Regnskab Special.

Virksomheder, som ikke bruger Regnskab Basis, skal i stedet bruge Regnskab Special.
Sidstnaevnte kraever, at man har et system, som kan generere arsrapporten i XBRL-format.
Hvis man anvender denne lagsning, skal der afleveres en PDF-fil med arsrapporten i laesbart
format samt en XBRL-fil, hvor arsrapporten udtrykkes i XBRL-sprog.

Det er vigtigt at vaere opmeerksom pa, at Regnskab Basis ikke kan anvendes, hvis virksomhe-
den selv onsker at udarbejde sit regnskab i Excel eller Word. Dette skyldes, at Regnskab Basis
ikke giver mulighed for at indberette en PDF-fil saerskilt, idet PDF-fil og XBRL-fil genereres
automatisk ud fra de indtastede regnskabsoplysninger. Hensigten med Regnskab Basis er der-
for, at &rsrapporten udarbejdes, indtastes og opstilles i det format, som ERST stiller til radighed
for virksomheden og ikke i virksomhedens egen struktur.

Ud over disse systemer findes en tredje lasning ”"System til system”-lgsningen. Dette system
tilgar Regnskab Speciel uden om www.indberet.virk.dk og anvendes primzert af virksomheder,
som indberetter mange arsrapporter, fx revisionsfirmaer.

ERST har udviklet og vedligeholder en taksonomi for &rsrapporter, som udarbejdes efter ARL.

Taksonomien er selve rapporteringsstrukturen. Den indeholder de dataelementer, der indgar i
en indberetning, og er altsa en slags indholdsfortegnelse eller skabelon til finansiel rapportering.
Taksonomien angiver de oplysninger, som kan medtages i en digital &rsrapport.

Taksonomien falger lovens bestemmelser, herunder skemakravene i ARL, og det er principielt alle
oplysninger i &rsrapporten, som skal opmeerkes til de enkelte elementer i taksonomien.

ERST har ligeledes udviklet en taksonomi til IFRS-arsrapporter. IFRS-taksonomien er baseret
pa IFRS Taxonomy og Common Practice Concept udgivet af IFRS Foundation suppleret med
yderligere danske krav. IFRS-taksonomien er vaesentligt mere kompleks end ARL-taksonomien
bl.a. som folge af, at IFRS ikke har skemakrav.

Det er derfor muligt at udvide IFRS-taksonomien med virksomhedsspecifikke taksonomi-
elementer.
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Det skal bemeerkes, at ERST ikke stiller en indtastningslesning til radighed ved indberetning af
IFRS-regnskaber, som tilfaeldet er ved klasse B-regnskaber.

Clob-opmaerkninger

ERST har stillet krav om, at en rackke oplysninger skal opmaerkes saerskilt, herunder oplysninger
i hovedopgerelserne. Pa noteoplysningerne i regnskaber, som falger ARL, vil man som hovedre-
gel kunne anvende sékaldt clob-opmaerkning. Det betyder, at hele noten kan opmaerkes samlet
i stedet for enkelte elementer. Dog skal kravene i Annex Il overholdes, hvilket betyder, at forskel-
lige elementer i noten méske skal opmazerkes flere gange.

Regnskab

Derudover geelder seerlige krav for IFRS-afleeggere og erhvervsdrivende fonde.

Der geelder folgende clob-opmaerkningskrav i indsendelsesbekendtgerelsen:

| Regnskab Seerligt for erhvervs-
Basis/Special Efter IFRS* drivende fonde
Generelt Generelt skal alle oplys- Folgende opgerelser Fonde er omfattet af de
ninger opmeerkes direkte,  skal opmeaerkes samme grundprincipper
men der geelder dog en- direkte (ikke-clob- som andre virksomheder.
kelte muligheder for clob-  opmaerkninger): E
opmeerkning, som omtales @
nedenfor. * En eventuel erkleering E
fra revisor >
« Totalindkomstopga- n
relse, (resultatopgerelse
og opgerelse af anden
totalindkomst)
» Balance
* Pengestromsopgerelse.
Ledelses- Ledelsespategning i
pategning Regnskab Basis
« Ledelsespategningens
tekstafsnit
* Ledelsesmedlemmernes =
underskrifter, herunder :-‘=_=»
om eventuel uenighed. ®
(=)
Oplysning  Oplysning om, at arsrap- b
om fravalg porten for det kommende g
af revision  &r ikke skal revideres (det er =

underordnet, om oplysnin-
gen gives i forbindelse med
ledelsespéategningen eller
ledelsesberetningen).
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| Regnskab

Basis/Special

Seerligt for erhvervs-

Efter IFRS* drivende fonde

Ledelses-
beretning

Noter

Ledelsesberetninger med
redegorelse for sam-
fundsansvar, redegorelse
for virksomhedsledelse,
redegorelse for maltal og
politikker for det under-
repreesenterede kon,
redeggrelse for betalinger
til myndigheder og re-
degorelse for politik for
dataetik, skal opmaerkes
direkte. Ogsa hvis rede-
garelserne er placeret

pa virksomhedens hjem-
meside, skal den direkte
URL-adressen til redegoe-
relserne opmeerkes.

Clob-opmaerkninger af
noteoplysninger kan fore-
tages pa noteniveau — dog
skal felgende seerskilt
opmaerkes:

» Regnskabsklassen, som
arsrapporten er aflagt
efter

* Oplysning om tilvalg af
elementer fra regnskabs-
klasse C eller D

* Oplysning om der er
foretaget aendring af regn-
skabspraksis

« Oplysning om udeladt
pengestremsopgerelse

* Oplysning om antal med-
arbejdere, hvis noter inde-
holder oplysning om antal
medarbejdere

* Oplysning om ledelsens
forslag til beslutning om
anvendelse af virksom-
hedens overskud eller
daekning af underskud,
hvis oplysningerne herom
er givet i noterne.

Ledelsesberetninger eller
noter med redegerelse for
god fondsledelse skal op-
meerkes direkte. Ogsa hvis
redegorelsen er pa fondens
hjemmeside, skal URL-
adressen direkte til redego-
relsen opmaerkes direkte.

Ledelsesberetninger eller
noter med redegerelse for
fondens uddelingspolitik skal
opmeerkes direkte. Ogsa
hvis redegarelsen er pa fon-
dens hjemmeside, skal den
direkte URL-adressen direkte
til redegerelsen opmaerkes
direkte.

Der er ikke krav om
opmeerkning af noter
og regnskabspraksis,
men det kan frivilligt til-
veelges.

Arsrapporten skal fremga
i sin helhed i PDF-filen,
der skal uploades sam-
tidigt med XBRL-filen.

*) For bersnoterede virksomheder med regnskabsar, der begynder den 1. januar 2022 eller senere, geelder yderligere
krav til opmaerkning af arsrapporten med iXBRL. Kravene geelder alene virksomheder, der er bersnoteret med
aktier eller geeldsinstrumenter, hvor styk-sterrelsen pa geeldsinstrumenterne er under 100.000 EUR. Reglerne er
naermere beskrevet nedenfor i afsnit 3.9.7 Elektronisk rapporteringsformat for drsrapporter for bersnoterede virk-
somheder (ESEF). Kravene beskrevet ovenfor geelder fortsat for indberetning af delérsrapporter for de bersnote-
rede virksomheder og for de bersnoterede virksomheder, der ikke omfattes af det nye indberetningsformat.
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Aflzegger virksomheden koncernregnskabet efter IFRS og moderselskabsregnskabet efter ARL,
er der kun krav om at opmeerke koncernregnskabet i XBRL-filen.

En arsrapport, som er offentliggjort, kan omgeres, hvis offentliggerelsen af den nye arsrapport
er i regnskabsbrugernes interesse som en nedvendig rettelse af vaesentlige eller abenbare fejl
eller som berigtigelse af ulovlige forhold.

| en omgerelsessituation skal den nye arsrapport indberettes i Regnskab Basis eller Regnskab
Special sammen med en redegerelse for, hvorfor den tidligere indberettede arsrapport skal
omgeres. Redegerelsen offentliggeres sammen med den nye arsrapport.

Omgerelse er ikke tilladt, hvis den nye arsrapport indeholder nye oplysninger om, at arsregn-
skabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres, jf. ARL § 10 a. Det er séledes ikke
muligt at fraveelge revisionen i et omgjort regnskab — det skal vaere foretaget i den oprindeligt
indberettede arsrapport.

En omgjort arsrapport offentliggeres som udgangspunkt af ERST uden yderligere kontrol, idet
det antages, at virksomheden og evt. revisor er opmzerksom pa reglerne herfor. Safremt betin-
gelserne for omgerelse ikke er opfyldt, kan ERST senere i saerlige situationer fierne en tidligere
offentliggjort omgjort arsrapport. Det er samtidig vigtigt at veere opmaerksom pa, at en omgjort
arsrapport offentliggeres sammen med den tidligere offentliggjorte arsrapport og redegerelsen,
som skal indberettes sammen med den omgjorte arsrapport. Den forst offentliggjorte arsrap-
port fiernes derfor ikke fra ERST’s hjemmeside.

Reglerne finder tilsvarende anvendelse for halvarsrapporter for statslige aktieselskaber og del-
arsrapporter for bersnoterede virksomheder.

Endvidere kan ERST tillade, at en offentliggjort undtagelseserkleering omgeres som berigtigelse
af ulovlige forhold.

Der stilles ikke krav om gengivelse af fysiske underskrifter p& den til ERST digitalt indberet-
tede arsrapport. Den, der indberetter arsrapporten, indestar overfor ERST for, at arsrapporten er
underskrevet af dirigenten og en eventuel revisor, og at det er den endelige godkendte version af
arsrapporten, som indberettes til ERST.

ERST kan indtil fem &r fra modtagelsen af arsrapporten kreeve, at virksomheden indsender et
eksemplar af arsrapporten i laesbar skrift, som er underskrevet af dirigenten for generalforsam-
lingen, en eventuel revisor, og som er underskrevet af alle ledelsesmedlemmer af de ledelsesor-
ganer, der er ansvarlige for at afleegge arsrapporten efter ARL.
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Underskrifter pa regnskabsdokumenter skal fremgd séledes, at der sikres en entydig identifika-
tion af underskriver — dvs. det skal veere personens personlige underskrift. Alternativt kan doku-
mentet underskrives med digitalsignatur eller Nemld/MitID. Anvendes digitalsignatur, skal det, jf.
indberetningsbekendtgerelsens § 3, stk. 2, vaere med et sikkerhedsniveau svarende til OCES-
standarden, kvalificerede certifikater eller hgjere — og den unikke reference til den digitale doku-
mentsignatur skal fremgéa af dokumentet, saledes det er muligt at validere den digitale signatur.

Med indsendelsesbekendtgerelsen er ansvaret mellem ledelse, revisor, dirigent, indberetter og
ERST fordelt som beskrevet i tabellen pa nzeste side.

Ledelsen - Virksomhedens ledelse, typisk bestyrelse og direktion, er ansvarlig for ars-
rapporter, som indberettes til ERST. Dette geelder, uanset om indberetnings-
opgaven er overdraget til andre.

« Hvert medlem af bestyrelsen og direktionen har ansvaret for, at arsrapporten er
udarbejdet i overensstemmelse med de regler, som gaelder for virksomheden, og
at arsrapporten kan revideres (hvis underlagt revisionspligt) og godkendes i tide.

» Hvert medlem af bestyrelsen har ansvaret for at indsende arsrapporten rettidigt
(dvs. fem méaneder efter balancedagen, medmindre virksomheden har veerdi-
papirer (aktier/geeld) optaget til handel pa en bers, hvorved tidsfristen afkortes til
fire méneder) — og uden ugrundet ophold, efter godkendelsen af arsrapporten er
sket.

Revisor < Revisor er ansvarlig for den erklaering, som revisor afgiver pa arsregnskabet.
Ledelsen skal underskrive ledelsespategningen i arsrapporten, inden revisor kan
afslutte sin revision og underskrive sin erkleering til arsregnskabet.

Dirigenten - Dirigenten bekraefter med sin underskrift pa forsiden af arsrapporten med
digitalsignatur eller Nemld/MitID, at arsrapporten er godkendt af ledelsen, har
veeret fremlagt og er godkendt af generalforsamlingen eller et tilsvarende god-

kendelsesorgan.
Ind- « Indberetter har et selvstaendigt ansvar over for ERST for at sikre, at det er den
beretter godkendte og dermed endelige version af arsrapporten (og andre dokumenter),

som indberettes. Det vil sige, at indberetteren skal iagttage, at arsrapporten er
godkendt af ledelsen, og at dirigenten har godkendt pé forsiden samt at en evt.
revisorerklaering er underskrevet af revisor.

< Endvidere skal indberetter pase, at der ikke er sket fejl ved indberetningen.
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...har felgende ansvar:

ERST « Straks efter ERST modtager arsrapporten, bliver den offentliggjort i Det Centrale
Virksomhedsregister (CVR), hvor offentligheden har adgang til arsrapporten.

* ERST sender en mail til indberetteren eller til den mail, som indberetteren har
anfert i forbindelse med indberetningen. Mailen indeholder en digitalt genereret
kvittering for modtagelsen samt arsrapporten i de formater, som arsrapporten er
uploadet i.

» Hvis ERST konstaterer, at de indberettede oplysninger ikke opfylder de grund-
leeggende krav til &rsrapporter eller undtagelseserklzering mv., far virksomheden
hhv. filialen af en udenlandsk virksomhed en frist til berigtigelse.

« Hvis ERST konstaterer, at en arsrapport indeholder sa alvorlige fejl eller mangler,
at dokumentet er groft misvisende, og arsrapporter, som ikke er beherigt god-
kendt og revideret, har ERST bemyndigelse til at tilbagetreckke arsrapporten.

Det sker, at et selskabs generalforsamling vedtager et andet udbytte end foreslaet af ledelsen
i &rsrapporten. Hvis der udloddes et hgjere udbytte end foreslaet i arsrapporten, skal ledelsen
tiltreede dette senest pa generalforsamlingen. Nar der udbetales et andet udbytte end foreslaet
i &rsrapporten, kan selskabet veelge at rette &rsrapporten eller at vedhaefte generalforsamlings-
protokollatet i indberetningen. XBRL-filen skal dog veere tilrettet de konkrete udbyttebeleb.
Det er derfor vigtigt, at dirigenten kommunikerer andringerne til den person, der indberetter
arsrapporten.

3.9.6 Mulighed for dispensation fra digital indberetning

| visse tilfaelde kan virksomheder, som afleegger regnskab efter ARL, ikke anvende takso-
nomien. Dette geelder, nar regnskabet indeholder meget specielle poster, som ikke kan
rummes inden for ARL-taksonomien, hvilket i praksis vil sige inden for ARL’s skemakrav.

Det kan eksempelvis veere i de sjaeldne tilfeelde, hvor virksomheden har vaeret nodt til at afvige
fra skemaerne for at opna et retvisende billede, og at man derfor ikke vil kunne anvende ARL-
taksonomien i den nuvaerende form. | sddanne tilfeelde kan der sgges om dispensation fra
digital indberetning.

Ansggning om dispensation sker ved brug af en formular pd www.indberet.virk.dk.
Udgangspunktet er, at der hvert &r skal seges pa baggrund af den generalforsamlingsgod-
kendte arsrapport. Hvis ERST finder, at virksomheden ikke opfylder betingelserne for fritagelse
for digital indberetning, vil virksomheden blive anmodet om at indberette arsrapporten digitalt.

Indsendelse af ansegning om fritagelse for digital indberetning udskyder ikke indsendelsesfri-
sten i ARL. Imgdekommes ansagningen ikke, kan der derfor pélsegges afgift, hvis fristen for
indberetning af &rsrapporten er udlebet, nar den digitale indberetning modtages. Det anbefales
derfor at indsende ansggningen i god tid inden virksomhedens indberetningsfrist.
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Der kan p& nuveaerende tidspunkt ikke s@ges om dispensation for digital indberetning af arsrap-
porter baseret pa IFRS, idet virksomheden selv har mulighed for at udvide taksonomien, hvis
der er behov herfor.

Borsnoterede virksomheder i EU skal udarbejde arsrapporten i XHTML-format, som kan &bnes
i alle standardbrowsere. XHTML-dokumentet erstatter sdledes PDF-filen.

Kravet geelder bersnoterede virksomheder med aktier og barsnoterede virksomheder med
geeldsinstrumenter, som har en styk-sterrelse pa under 100.000 EUR. Bearsnoterede virksom-
heder med geeldsinstrumenter med en styk-storrelse pa mere end 100.000 EUR kan indberette
efter de gaeldende regler for IFRS-aflaeggere.

EU-Kommissionen ensker med de nye krav at harmonisere regnskabsaflaeggelse pa tveers af
Europa for bersnoterede virksomheder ved at ege sammenligneligheden og brugbarheden for
alle regnskabsbrugere.

Hvis virksomheden afleegger et koncernregnskab, skal den som minimum opmeerke de pri-
maere opgerelser, dvs. resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, pengestromsopgerelse
og egenkapitalopgerelse til InlineXBRL (iXBRL).

For arsrapporter, der begynder den 1. januar 2022 og senere, skal noteoplysninger ogsa
opmeerkes til iXBRL. Der er dog ikke krav om, at dette skal ske pa detaljeret niveau. Opmeerk-
ningen af noterne kan derfor som udgangspunkt foretages som clob-opmaerkning, hvor hver
note opmaerkes som en helhed. Dog er der ogsa krav om, at de fleste enkeltoplysninger i en
note skal opmeerkes separat, hvorfor nogle oplysninger vil blive tagget flere gange. Dette er
en udvidelse af kravet i forhold til i dag, hvor der ikke er krav om opmaerkning af noter i IFRS-
regnskaber.

Kombinationen af XHTML-formatet og iXBRL-opmeerkningen ger arsrapporten bade men-
neskelig leesbar og maskinlaesbar. For virksomheder, der afleegger koncernregnskab, vil ars-
rapporten blive offentliggjort i én zip-fil, der indeholder XHTML-formatet og digitale filer med
opmeerkningen til iXBRL. Flere virksomheder veelger dog ogsa at offentliggere arsrapporten i
PDF-format, som blev anvendt for iXBRL.

Barsnoterede virksomheder, som ikke afleegger koncernregnskab, skal ogsa anvende XHTML-
formatet, men skal ikke opmeerke regnskabet.
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Finanstilsynet er den myndighed, der har implementeret European Single Electronic Format
(ESEF) i Danmark og som skal fore tilsynes med, om virksomhederne overholder reglerne om
det nye ESEF-format.

| Danmark har digital indberetning i XBRL-format veeret geeldende fra 2012 og for bersnoterede
virksomheder omfattet af ARL’s regnskabsklasse D fra 2014. ESEF medferer dog en raskke
forskelle i forhold til de geeldende regler, jf. nedenfor.

e ESEF omfatter alle bersnoterede virksomheder, dvs. ogsé finansielle virksomheder, som
ikke er omfattet af ARLs regnskabsklasse D.

e ESEF geelder ikke virksomheder, som er begrsnoteret med geeldsinstrumenter med en styk-
starrelse pa over 100.000 EUR.

¢ XHTML-formatet er et nyt format for den “trykte” arsrapport og erstatter PDF-formatet. Un-
der de tidligere regler indberettes det “trykte” regnskab i PDF-format og XBRL-opmeerknin-
gen i en seerskilt XBRL-fil.

¢ Indberetningen til Finanstilsynet skal ske allerede i forbindelse med offentliggerelsen af ars-
rapporten og ikke forst efter generalforsamlingens godkendelse.

¢ Revisor skal i henhold til EU-retten afgive en konklusion om, hvorvidt arsrapporten i alle
vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen. Under
de hidtidige regler var XBRL-opmeerkningen ikke omfattet af revisionspategningen.

* Opmeerkningen til iXBRL tillader ligesom den danske IFRS-taksonomi oprettelse af udvidel-
ser til taksonomien (extensions) for poster, som ikke findes i taksonomien. Som noget nyt
skal sddanne elementer linkes til en overliggende regnskabspost (anchoring).

e Delarsrapporter er ikke omfattet af ESEF-reglerne, men er derimod stadig omfattet af de
geeldende danske regler beskrevet ovenfor. Det er dog muligt at anvende arsrapportens
opmeerkning til ESEF-taksonomien ved udarbejdelse af virksomhedens delarsrapporter.

ESEF kommer til at stille store krav til regnskabsaflaeggerne. /°-\rsrapporten skal udarbejdes i et
helt nyt format, XHTML, og koncernregnskabet skal opmaerkes til den nye ESEF-taksonomi.

Dette kraever bl.a. nye veerktgjer og helt nye processer. Det er derfor vigtigt, at implemen-
teringen af ESEF forankres i organisationen, og at der udpeges en projektleder. Der er i dag
mange involverede og mange afheengigheder i processen med at udarbejde en arsrapport.
Implementeringen af ESEF komplicerer processen yderligere og kraever derfor god planleeg-
ning og projektstyring.

ESMA har oprettet en hjemmeside om ESEF. Et andet godt sted at finde relevant information

om ESEF er XBRL Europe’s ESEF-hub, som bl.a. indeholder to ESMA-webinarer med hjeelp til
planleegningen af implementeringen af ESEF.
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4. Aktiver og forpligtelser med

tilhgrende noteoplysninger

ARL og de internationale regnskabsstandarder har en balanceorienteret tilgangsvinkel til ars-
regnskabet, hvilket betyder, at der tages udgangspunkt i indregning og maling af balancens
poster, nar regnskabet skal udarbejdes.

Balancen er behandlet i ARL §§ 18-27, 33-47, 51-55, 58-67, 73, 78, 80, 82-83 a, 86 a, 87 a-93
a, 98 d, 102, 115, 118-120, 122 og lovens bilag 1 og 2 samt begrebsrammen til de internatio-
nale standarder, IFRS 1, 2, 3, 5, 6, 9, 10, 11, 13, 14, 15, 16, 17 og IAS 1, 2, 12, 16, 19, 20, 21,
28, 26, 27, 28, 29, 32, 36, 37, 38, 40 og 41.

4.1 Generelle bestemmelser om balancen

411 ARL

En virksomhed skal udarbejde en balance indeholdende indregnede aktiver og passiver, uan-
set om den er omfattet af regnskabsklasse A, B, C eller D. Passiverne bestar af indregnede
forpligtelser og egenkapital.

Aktiver og passiver skal praesenteres hver for sig i balancen og ma ikke modregnes, med-
mindre der undtagelsesvist er saerskilt hjemmel til modregning. Stigninger i aktiver eller fald
i forpligtelser indregnes normalt som indtaegter i resultatopgerelsen, mens fald i aktiver og
stigninger i forpligtelser normalt indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen. | nogle
tilfeelde er det et krav at indregne bevaegelser i balancens poster direkte i egenkapitalen (se
eksemplerne i fortolkninger og lesninger nedenfor).

Balancen skal praesenteres i overensstemmelse med skemakravene i ARL’s bilag 2, hvor akti-
verne er fordelt pa hovedgrupperne anleegsaktiver og omszetningsaktiver, mens passiverne er
fordelt pa hovedgrupperne kort- og langfristede forpligtelser, hensatte forpligtelser samt egenka-
pital. Det er tillige muligt at anvende et balanceskema, hvor aktiver opdeles i kort- og langfristede
aktiver, og forpligtelserne ligeledes opdeles i kort- og langfristede forpligtelser.

Balancens elementer
Balancens elementer defineres i ARL, bilag 1.
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Aktiver Ressourcer, der er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere
begivenheder, og hvorfra fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde
virksomheden.

Anlaegsaktiver Aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller brug for virksomheden.

Omsaetnings-  Aktiver, der ikke er anlaegsaktiver.
aktiver

Regnskab

Kortfristede Et aktiv er kortfristet, hvis det opfylder et af falgende kriterier:
aktiver
« Det forventes realiseret eller det besiddes med salg eller forbrug for gje som
led i virksomhedens normale driftscyklus
* Det besiddes primeert med handel for gje
« Det forventes realiseret inden for 12 maneder efter balancedagen
* Det er i form af likvider, medmindre det er underlagt en begraensning, som
gor, at det ikke kan omsaettes eller anvendes til at indfri en forpligtelse i
mindst 12 maneder efter balancedagen.

Langfristede Aktiver, som ikke er kortfristede aktiver jf. ovenfor, er langfristede aktiver.
aktiver

Finansielle Finansielle aktiver er aktiver i form af: §
aktiver i
* Likvider E
« Aftalt ret til at modtage likvider eller andre finansielle aktiver fra tredjemand <
« Aftalt ret til at udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med tredjemand *
pa vilkar, der kan veere gunstige
* Ret over egenkapital i en anden virksomhed.
Forpligtelser Eksisterende pligter for virksomheden, opstaet som resultat af tidligere
begivenheder, og hvis indfrielse forventes at medfere afstaelse af fremtidige
okonomiske fordele.
Finansielle Forpligtelser i form af:
forpligtelser
« Aftalt pligt til at afgive likvider eller andre finansielle aktiver til tredjemand eller
« Aftalt pligt til at udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med tredjemand
pa vilkar, der kan veere ugunstige. 5
Hensatte Forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller forfaldstid, og som %
forpligtelser vedrorer regnskabsaret eller tidligere regnskabsar. >
(2]
Egenkapital Forskellen mellem indregnede aktiver og forpligtelser — nettoaktiver. g
=

Reglerne i ARL om indregning og maling tager normalt udgangspunkt i, hvilken type aktiv eller
forpligtelse der er tale om.

Minoritetsinteresser, der defineres som kapitalandele i konsoliderede virksomheder, der ejes af

andre end koncernvirksomheden, skal fremgér i koncernbalancen som en del af egenkapitalen.
Tilsvarende er minoritetsinteressernes andel af arets resultat en del af resultatdisponeringen.

Regnskab Regnskabshandbogen 2023 167

Selskabsret



Der er fastsat forskellige metoder til maling af balancens elementer, alt efter hvilken type af
aktiver eller forpligtelser, der er tale om. Malemetoderne fremgar nedenfor:

Amortiseret
kostpris

Dagsveaerdi

Genanskaf-
felsesveerdi

Genind-
vindings-
veerdi

Kapital-
veerdi

Kostpris

Netto-
realisations-
veerdi

Netto-
salgspris

Den veerdi, som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved
forste indregning med:

* Fradrag af afdrag

« Tilleeg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det
oprindeligt indregnede belgb og det beleb, der forfalder ved udlgb

» Fradrag af nedskrivninger.

Er det belgb, hvormed et aktiv kan udveksles, eller en forpligtelse kan udlignes
ved transaktioner mellem to eller flere af hinanden uafhaengige parter.

Er den pris, der pa balancedagen skal betales for at erhverve et tilsvarende aktiv.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af:

* kapitalveerdien og
* nettosalgsprisen.

Kapitalveerdien for et aktiv er den tilbagediskonterede vaerdi (nutidsvaerdi) af de
fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa balancedagen forventes at ind-
bringe ved fortsat benyttelse i den nuvaerende funktion.

Kapitalvaerdien for en forpligtelse er den tilbagediskonterede vaerdi (nutidsveerdien)
af de fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.

Kostprisen for et aktiv er det beleb, der er ydet som vederlag for aktivet, uanset
om det er anskaffet fra en ekstern part eller internt fremstillet.

Kostprisen for en forpligtelse er det beleb, der er modtaget som vederlag for
forpligtelsen.

Nettorealisationsvaerdien for et aktiv er summen af de fremtidige nettoindbeta-
linger, som aktivet pa balancedagen forventes at indbringe som led i normal drift.

Nettorealisationsvaerdien for en forpligtelse er summen af de fremtidige netto-
udbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.

Nettosalgsprisen er den pris, aktivet kan szelges til pa balancedagen med
fradrag af forventede salgsomkostninger.

Idet virksomhederne kan veelge at opdele balancen i kort- og langfristede aktiver i stedet for
omseetnings- og anleegsaktiver, er der indsat en definition pa kortfristede aktiver til brug for det
skema, som opdeler bade aktiver og forpligtelser i kort- og langfristede (samme opstilling som
en IFRS-balance). Definitionen er baseret pa IAS 1.66, og der er ingen forskelle mellem IFRS og
ARL pa dette punkt. Definitionen fremgar af afsnittet Balancens elementer ovenfor.
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Veelger en virksomhed at anvende det tilpassede skema (IFRS-balancen), medferer dette, at der
ikke er en hovedpost benaevnt "Hensatte forpligtelser”. De hensatte forpligtelser skal i stedet
praesenteres under langfristede forpligtelser og/eller kortfristede forpligtelser afheengig af, hvor-
ndr de forventes betalt.

Selvom skemaet er tilpasset IFRS, skal langfristede aktiver, der besiddes med henblik pa salg,
forblive klassificeret som langfristede aktiver efter ARL, indtil de er solgt. Knytter aktiverne sig
imidlertid til opherende aktiviteter, kraever ARL, at aktiverne klassificeres som omsaetningsak-
tiver/kortfristede aktiver under regnskabsposter ”Aktiver vedrgrende opherende aktiviteter” og
tilsvarende under "Forpligtelser vedrarende ophgrende aktiviteter”.

Det er ikke uszedvanligt, at Ianeaftaler indeholder en klausul om, at langiver kan opsige et lang-
fristet 18n med kort varsel. Det fremgér ikke af ARL, hvilken indvirkning l&ngivers adgang til at
opsige lanet med et varsel pa mindre end et ar skal have pa klassifikationen af lan, der har en
kontraktlig lebetid p& over et ar.

Det er PwC'’s opfattelse, at klassifikationen efter ARL skal afgores ud fra langivers hen-
sigt med udgangspunkt i substansen i aftalen. For virksomheder, der har en stabil og
god indtjening, ma hensigten antages at veere, at lanet afvikles i overensstemmelse
med den i l&neaftalen aftalte afvikling. Derfor klassificeres et sddant Idn som langfristet.
Kun hvis der er specifikke forhold, der tilsiger, at langiver vil udnytte sin ret til at opsige
lanet, vil klassifikation som kortfristet gaeld veere relevant.

Er virksomhedens indtjening og likviditet under pres, er der starre risiko for, at langiver
vil benytte sin kontraktlige ret til at krseve lanet indfriet. Har virksomheden ikke faet
indikationer fra langiver om, at denne vil overveje at kraeve lanet indfriet, vil I&net fortsat
kunne klassificeres som langfristet, forudsat at det vurderes, at der ikke er vaesentlig
usikkerhed om virksomhedens fortsatte dfrift.

Er der veesentlig tvivl om virksomhedens fortsatte drift, ma det — afheengig af de droftel-

ser, der har vaeret med l&ngiver — konkret vurderes, om der er grundlag for at opretholde
klassifikationen af lanet som langfristet.

Tilstedeveerelsen af en saddan opsigelsesklausul vil efter omstaendighederne udgere en seerlig
finansiel risiko, som skal beskrives i arsrapporten.
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Lan med specifikke lanebetingelser, der ikke er brudt pa balancedagen, klassificeres som
langfristede lan. Et brud efter balancedagen er en efterfolgende begivenhed, som ikke i selv
har betydning for klassifikationen pa balancedagen, men naturligvis vil give anledning til going
concern-overvejelser og evt. oplysninger i arsrapporten herom.

Lan, hvor betingelserne er brudt pa balancedagen pa en sddan made, at langiver har ret til at
opsige lanet, skal klassificeres som kortfristede. Har en forhandling med langiver efter balan-
cedagen, men for tidspunktet for godkendelse af arsrapporten, resulteret i, at langiver har
accepteret, at lanet fortsestter pa de oprindelige vilkar, vil dette ikke fa betydning for klassifi-
kationen, da det afgerende er, at lanebetingelserne pa balancedagen ikke har veeret overholdt.
Dette er i fuld overensstemmelse med IFRS. Virksomheden kan dog overveje at oplyse om
forhandlingerne med banken som en efterfolgende begivenhed.

I ARL er der et krav om, at noter skal preesenteres i samme raekkefolge, som de poster i resul-
tatopgearelsen og balancen, noterne refererer til. Kravet gaelder for regnskabsklasse B, C og D.

Bestemmelsen af noteraskkefelgen hindrer ikke, at én note deekker flere poster i resultatopge-
relse og balance, som eksempelvis skattenoten. Skattenoten vil i mange tilfeelde relatere sig til
bade resultatopgerelse og balance. | et sddant tilfaelde vil notens nummer afgeres af, hvor den
forste gang er relevant, hvilket ofte vil vaere resultatopgerelsens post "Skat af arets resultat”.
Der er heller ikke noget til hinder for, at noteoplysninger om anvendt regnskabspraksis placeres
for noterne om resultatopgerelse og balance.

Efter IAS 1 skal aktiver og forpligtelser klassificeres i balancen ud fra en kort-/langfristet son-
dring, medmindre en praesentation efter likviditetsorden ma anses for at give mere relevant
information. Likviditetsorden antages forst og fremmest at vaere aktuelt for finansielle virk-
somheder. Brug af likviditetsorden ses stort set ogsé kun anvendt af sddanne virksomheder.
Opstillingen ved brug af likviditetsorden har vaeret noget omdiskuteret, eftersom man i praksis
har vanskeligt ved preecist at rangordne de enkelte poster pa en entydig made. Mange poster —
fx materielle anlaegsaktiver — rummer jo aktiver med vidt forskellig brugstid, mens der i posten
med veerdipapirer tilsvarende kan veaere aktiver, som forst udlgber om laengere tid.

Nogle af problemerne med den entydige klassifikation rettes op via IAS 1, der kraever, at
balanceposter, som indeholder savel kort- som langfristede elementer, skal opdeles i noterne.
Endvidere kraever IFRS 7 en forfaldsanalyse for de finansielle forpligtelser og visse finansielle
aktiver. Forfaldsanalysen skal udarbejdes pa baggrund af de kontraktuelle betalinger, dvs.
udiskonterede og inklusive evt. renter.
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Et aktiv skal efter IAS 1 klassificeres som et kortfristet aktiv (current asset), nar:

* aktivet forventes realiseret, solgt eller forbrugt i virksomhedens normale forretningscyklus

¢ aktivet besiddes primaert med henblik pa handel (trading)

¢ aktivet forventes afheendet inden for 12 maneder efter regnskabsarets udlgb, eller

o aktivet er likvider, jf. IAS 7, medmindre aktivet er undergivet restriktioner eller er gremaerket
til at indfri en bestemt forpligtelse senere end 12 maneder efter regnskabsarets udlgb.

Alle andre aktiver er langfristede aktiver (non-current assets).

Det har i praksis veeret diskuteret, hvad der forstas ved ”virksomhedens normale forretnings-
cyklus”. Det fremgar ikke nzermere af IAS 1, hvad der menes hermed. Ved forretningscyklus
forstas overordnet den "normalperiode”, som lgber fra tidspunktet, hvor der indkgbes ravarer
og frem til tidspunktet for kundens betaling. | mange tilfaelde er denne periode under 12 mane-
der, hvorfor det er unadvendigt at tage hensyn til den ved klassificeringen, eftersom aktiver,
som ligger inden for 12 maneder, i alle tilfaelde er kortfristede aktiver. Alene i de tilfelde, hvor
den normale forretningscyklus overstiger 12 maneder, er fastlaeggelsen af betydning for klas-
sifikationen af virksomhedens aktiver.

Som kortfristede aktiver anses bl.a. varebeholdninger og den kortfristede del af finansielle akti-
ver (dvs. den del, man forventer at realisere inden for 12 maneder eller normalt virksomhedens
forretningscyklus), herunder fx tilgodehavender fra salg.

Materielle og immaterielle aktiver vil normalt vaere langfristede aktiver, og der foretages ikke
nogen opdeling af disse poster i en kort- og langfristet del.

Forpligtelser skal efter IAS 1 klassificeres som en kortfristet forpligtelse (current liability), nar:

» forpligtelsen forventes indfriet i virksomhedens normale forretningscyklus

o forpligtelsen besiddes primzert med henblik p& handel (trading)

« forpligtelsen forventes indfriet inden for 12 maneder efter regnskabsarets udleb, eller

¢ virksomheden ikke har en ubetinget ret til at udskyde indfrielse til senere end 12 maneder
efter regnskabsarets udlgb.

Alle andre forpligtelser klassificeres som langfristede forpligtelser (non-current liabilities).

Der er vedtaget et aendringsforslag til IAS 1, som indeholder en mere specifik vejledning
omkring klassifikationen af laneaftaler som kort- hhv. langfristede og nogle yderligere oplys-
ningskrav. Z£ndringen treeder i kraft for regnskabsar, der pabegyndes den 1. januar 2024 eller
senere, men kan fortidsimplementeres. Laes mere herom nedenfor i afsnit 4.1.3 Nye og aendre-
de IFRS-standarder.
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Begrebet "ubetinget ret til at udskyde indfrielse til senere end 12 maneder” i sidste punkt med-
forer, at virksomheden — uden at langiver skal kunne modszette sig det — skal kunne veelge at
udskyde indfrielsen. En kassekredit indeholder eksempelvis normalt en frist, hvorefter banken
kan opsige aftalen, medmindre der pa dette senere tidspunkt aftales en forleengelse. Derfor vil
en kassekredit normalt veere klassificeret som en kortfristet forpligtelse.

Retten til senere at aftale en forleengelse kan ikke anses som en ubetinget ret for virksomhe-
den til at udskyde indfrielsen, eftersom langiver har ret til at lade gaeldsforholdet ophere. Det
samme geelder, hvis langiver har en ubetinget ret til at kraeve indfrielse af et Ian, der i henhold
til aftalen er langfristet. Omvendt medferer det, at hvis virksomheden p& balancedagen har en
forpligtelse til at indfri et I&n inden for de naeste 12 maneder, anses det alligevel for langfristet,
hvis virksomheden ubetinget kan vaelge at forlaenge det.

Denne ret skal veere gaeldende pa balancedagen, hvorfor en udskydelse af indfrielsen, der er
aftalt med langiver efter balancedagen, ikke skal tages med i betragtning. En virksomheds ret
til at konvertere et lan til et nyt 1an i henhold til et pa balancedagen modtaget lanetilbud, er hel-
ler ikke en ubetinget ret til at udskyde betaling, eftersom der er tale om et nyt I1an. Yderligere vil
udbetalingen af Ianet afheenge af de betingelser, der er opstillet i lanetilbuddet. Har virksomhe-
den for balancedagen aftalt med langiver at udskyde indfrielse, ud over de nzeste 12 méaneder,
anses lanet derimod for langfristet.

En ret hos modparten til at opheeve en laneaftale, hvis virksomheden misligholder lanebetin-
gelserne, laegges alene til grund ved klassifikationen, hvis virksomheden pa balancedagen har
misligholdt laneaftalen. Forventer virksomheden, at den bryder lanebetingelserne inden for de
naeste 12 maneder fra balancedagen, har dette ikke betydning for klassifikationen pa balance-
dagen, men det kan imidlertid veere et forhold, der skal beskrives i arsregnskabet og i yderste
konsekvens medfore, at virksomheden ikke kan anses for at veere en going concern.

De sakaldte flexlan - dvs. 1&n, hvor der flere gange over et lans lgbetid udstedes nye obliga-
tioner af kreditforeningen til finansieringen af lanet — er ikke kortfristede lan. Det skyldes, at
lantager — bortset fra ved misligholdelse — har en ubetinget ret til at opretholde lanet over 10,
20 eller 30 ar. Det er séledes alene den bagvedliggende finansiering, der omleegges arligt.

For konvertible obligationer er det afgerende for klassifikationen, hvorvidt virksomheden har
en ubetinget ret til at udskyde indfrielsen af betaling af likvider i mere end 12 maneder. En
indehavers ret til at kresve konvertering til egenkapital inden for 12 maneder medfarer derimod
ikke klassifikation som kortfristet gaeld.

Hvis der for balancedagen sker et sddant brud pd lanebetingelserne, at lanet forfalder til
betaling, skal lanet klassificeres som kortfristet, uanset at betingelserne genforhandles efter
balancedagen, hvilket medferer, at lanebetingelserne ikke leengere er brudt. Endvidere skal der
oplyses herom i noterne. Brydes lanebetingelserne pa et langfristet 1an efter balancedagen,
sdledes at det forfalder til betaling, skal der oplyses herom i noterne som en efterfelgende
begivenhed, men klassifikationen som langfristet gaeld bevares.
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Afgerende for, om lanebetingelserne anses for at veere brudt pa balancedagen, er, om opge-
relsesdatoen for lanebetingelserne ligger inden balancedagen. Det forhold, at opgerelsen forst
skal rapporteres til langiver efter balancedagen, er uden betydning.

Reglerne om kort- og langfristede forpligtelser indebaerer, at hensatte forpligtelser pa lige fod
med finansielle forpligtelser skal opdeles i en kort- og en langfristet del. Forpligtelser, som efter
IFRS 5 er forpligtelser knyttet til aktiver bestemt til salg, anses altid som kortfristede, eftersom
det er en forudsaetning i IFRS 5, at ledelsen forventer at afhaende aktivgruppen/aktiviteten
inden for 12 méaneder og dermed ogsa overfere forpligtelserne. Tilsvarende skal poster som
udskudte indtzegter, periodeafgreensningsposter og anden geeld veere opdelt pa kort- og lang-
fristede forpligtelser.

(@) Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

(c) Immaterielle aktiver

(d) Finansielle aktiver (med undtagelse af belab, vist under (e), (h) og (i)

(e) Investeringer, behandlet regnskabsmaessigt efter den indre veerdis metode

(f) Biologiske aktiver

(9) Varebeholdninger

(h) Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre tilgodehavender

() Likvider

Aktiver i midlertidig besiddelse (med henblik pd salg og opherte aktiviteter)

k) Leveranderforpligtelser og andre forpligtelser

I) Hensatte forpligtelser

m) Finansielle forpligtelser (med undtagelse af belgb, vist under (k) og (1))

n) Aktuelle skatteaktiver og skatteforpligtelser, som defineret i IAS 12

0) Udskudte skatteaktiver og udskudte skatteforpligtelser, som defineret i IAS 12
p) Forpligtelser vedr. aktiver i midlertidig besiddelse (med henblik pa salg)

g) Minoritetsinteresser, praesenteret som en del af egenkapitalen

r) Udstedt selskabskapital og reserver, der kan henferes til ejerne i modervirksomheden.

Ud over ovenstdende kreeves visse poster praesenteret seerskilt i henhold til specifikke stan-
darder, fx kontraktaktiver og kontraktforpligtelser, jf. IFRS 15.

Leasingaktiver og -forpligtelser kan preesenteres pa saerskilte regnskabslinjer i balancen. Det
er dog ikke et krav, og oplysninger kan i stedet gives i noterne til de regnskabslinjer, hvori de
indgar. Gives oplysningerne om leasing ikke samlet i en note, skal der indseettes krydsreferen-
cer mellem noter, der indeholder oplysninger om leasing.

IASB har vedtaget to aendringsforslag til IAS 1, et som praeciserer sondringen mellem kort- og
langfristede forpligtelser samt et som udskyder ikrafttreedelse af eendringen, sa denne treeder i
kraft for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2024, zendringerne kan fortidsimplementeres.
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Det preeciseres med aendringerne, at vurderingen af klassifikationen af et 1an som enten kort-
eller langfristet geeld skal baseres pa de rettigheder, der eksisterer pa balancedagen, hvorfor
kriteriet "ubetinget” fijernes som et krav for en klassifikation som langfristet geeld. Dermed skal
et lan klassificeres som langfristet, hvis virksomheden har en ret til mindst at udskyde beta-
lingen i 12 maneder, afhaengig af virksomhedens rettigheder som lantager pa balancedagen.

IASB har fremsat et sendringsforslag til de to vedtagne aendringsforslag. Dette preeciserer,
at ved vurdering af lantagers rettigheder pa balancedagen til at udskyde betalingen i mindst
12 maneder, skal lanecovenants, som virksomheden skal overholde inden for de kommende
12 méneder ikke pavirke klassifikationen af geeld som enten kort- eller langfristet pa balan-
cedagen. | stedet skal der oplyses om de covenants, som den langfristede geeld er omfattet
af. £ndringsforslaget afventer godkendelse og forventes at treede i kraft for regnskabsar, der
pabegyndes den 1. januar 2024 eller senere. Nar eendringsforslaget er godkendt, vil det veere
muligt at fertidsimplementere dette.

Forholdet har veeret diskuteret af IFRIC, og felgende eksempel illustrerer problemstillingen.

En virksomhed har aftalt med sin ldngiver, at den skal rapportere “covenants” pr. 30. juni
og ikke pr. 31. december, fordi dens nogletal notorisk vil vaere dérlige pr. 31. december
pga. seesonudsving. Pr. 31. december 2022 overholder virksomheden ikke covenants,
men det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil overholde dem pa malings-
datoen den 30. juni 2023. Gaelden skal i dette tilfaelde klassificeres som langfristet pr.
31. december 2022 med tilharende oplysninger om de covenants klassifikation af geel-
den er afhzengig af.

Det praeciseres endvidere, at klassifikationen ikke pavirkes af sandsynligheden for, at retten til
at udskyde betalingen udnyttes. Hvis et 1an opfylder definitionen pa en langfristet forpligtelse,
skal det klassificeres som sadan, uanset om virksomheden har intentioner om at indfri for-
pligtelsen indenfor 12 maneder eller endog har gjort det i perioden mellem balancedagen og
afleeggelse af regnskabet.

Derudover fastlaegges det, at indfrielse af en forpligtelse medferer en overforsel til modparten

af likvider eller andre finansielle ressourcer, som fx andre aktiver eller serviceydelser, eller virk-
somhedens egenkapitalinstrumenter.
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Bestemmelser om immaterielle anleegsaktiver findes i ARL §§ 33, 36, 40-43, 49, 53, 58, 59, 83,
88 0og 88 a og IAS 38, IFRIC 12, SIC 29 samt SIC 32.

| de nedenstaende afsnit gennemgas den regnskabsmeessige behandling af immaterielle anlaegs-
aktiver. Da ARL er en rammelovgivning, anvendes reglerne i IFRS som fortolkningsgrundlag til
ARL, hvorfor reglerne under IFRS ogsé er gaeldende under ARL. Der er dog stadig enkelte for-
skelle. Det vil derfor fremga saerskilt af overskriften pa det enkelte afsnit, hvis afsnittet kun geelder
under ARL eller IFRS. Praesentation og oplysningskrav er beskrevet separat for ARL og IFRS.

IAS 38 regulerer den regnskabsmaessige behandling af immaterielle anlaegsaktiver. Der er dog
visse immaterielle aktiver, som ikke er omfattet af IAS 38. Det gaelder blandt andet:

¢ Immaterielle aktiver, der besiddes med henblik pa salg som led i virksomhedens normale
aktivitet. Disse klassificeres som varebeholdninger, jf. IAS 2 (laes mere i afsnit 4.10 Varebe-
holdninger)

* Rettigheder til mineraler, olie, naturgas og tilsvarende ressourcer, der ikke gendannes, og
omkostninger i forbindelse hermed, jf. IFRS 6

¢ Akkvisitionsomkostninger og de immaterielle aktiver, der opstar i forsikringsvirksomheder
fra de kontrakter, som indgas med forsikringstagerne. Disse er omfattet af IFRS 4

¢ |Immaterielle aktiver, der stammer fra en leasingkontrakt, omfattet af IFRS 16 om leasing-
kontrakter

¢ Immaterielle aktiver, der besiddes med henblik pa salg, jf. IFRS 5 (laes mere i afsnit 10.3
Ophorende aktiviteter og langfristede aktiver bestemt for salg)

¢ Aktiver vedregrende kontrakter fra kunder, som indregnes i overensstemmelse med IFRS 15

e Goodwill (lses mere i kapitel 9 Koncernregnskab).

ARL definerer ikke immaterielle aktiver, hvorfor definitionen i IAS 38 udfylder loven.

IAS 38 definerer immaterielle aktiver som identificerbare ikke-moneteere aktiver uden fysisk sub-
stans. Sadanne aktiver vil typisk blive benyttet af virksomheden i forbindelse med produktion
eller levering af varer eller tienesteydelser til udlejning til tredjepart eller til administrative formal.

Et immaterielt aktiv er identificerbart, hvis det enten er separerbart — dvs. at det kan salges
uafhaengigt af andre aktiver i virksomheden - eller hvis det stammer fra kontraktmaessige eller
juridiske rettigheder, uanset om aktivet kan seelges separat. At aktivet er ikke-monetaert medforer
samtidig, at aktivet ikke er omfattet af andre regnskabsstandarder, som fx finansielle instrumen-
ter, og derfor skal behandles som immaterielle aktiver.
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Folgende er eksempler pa immaterielle aktiver, der opfylder definitionen:

¢ Patenter og rettigheder, fx distributions- eller broadcastrettigheder
¢ Licenser, fx spiritusbevilling

e Software

¢ Varemeerker og kundelister

¢ Internetdomaenenavne.

Nogle immaterielle aktiver kan vaere indeholdt i en fysisk form. Det geelder fx computersoftware.
Ved bedemmelse af, om aktivet samlet skal behandles som et materielt aktiv efter IAS 16 eller
et immaterielt aktiv efter IAS 38, skal det vurderes, om det er det materielle eller immaterielle
element, der er det veesentligste.

Nar software ikke er en integreret del af den tilherende hardware, skal denne betragtes som et
immaterielt aktiv. Derimod skal software i en computer, der ikke kan fungere uden den givne
software, indga som en del af det samlede materielle aktiv. Det geelder fx for en computers
operativsystem.

Koncessionsrettigheder er beskrevet naermere i IFRIC 12 og SIC 29. Efter IFRIC 12 skal det
séledes vurderes ngje, hvorvidt en koncessionsrettighed udger et immaterielt aktiv, omfattet af
IAS 38, eller et finansielt aktiv/tiigodehavende, omfattet af IFRS 9.

SIC 32 regulerer den regnskabsmeaessige behandling af websiteomkostninger. Efter SIC 32 skal
sadanne omkostninger indregnes som aktiver, hvis de opfylder kriterierne for at veere udvik-
lingsprojekter samt de generelle indregningskriterier, jf. nedenfor. Hvis ikke betingelserne er
opfyldt — fx fordi websitet er et rent reklamesite, eller fordi der er tale om omkostninger afholdt
i forbindelse med indledende kravspecifikationer — skal de afholdte omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen. | praksis vil det ofte veere afgerende, om hjemmesiden udelukkende funge-
rer som et markedsferingsveaerktgj, eller om hjemmesiden fungerer som en distributionskanal,
der kan skabe fremtidige skonomiske fordele for virksomheden, som fx en webshop.

SIC 32 omhandler endvidere en vurdering af den regnskabsmaessige behandling af omkostnin-
ger i de forskellige faser i udviklingen af en hjemmeside. Disse vurderinger kan ogsé anvendes
pa udvikling af anden software til internt brug.

SIC 32 skelner mellem falgende forskellige faser:

¢ Planleegningsfasen, hvor omkostninger indregnes i resultatopgerelsen, nar de er afholdt.
Fasen bestar typisk af omkostninger til rentabilitetsanalyser, evaluering af alternative pro-
dukter, leveranderer mv. samt valg af lesning.

¢ Udvikling af applikationer og infrastruktur, hvor IAS 16 og IAS 38 anvendes. Omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de er afholdt, medmindre kriterierne for indregning som
et materielt eller immaterielt aktiv er opfyldt. Fasen bestar typisk af omkostninger til keb eller
udvikling af hardware, udvikling af operativsystem, installation af applikationer mv.
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» Grafisk design og udvikling af indhold. Hvis et separat aktiv ikke kan identificeres, indregnes
omkostningerne i resultatopgerelsen, nar de er afholdt, medmindre kriterierne for indregning
som et aktiv er opfyldt. Fasen bestar typisk af omkostninger til design af hjemmesidens
skaermbilleder (layout, farver mv.).

¢ Drift, hvor omkostningerne indregnes i resultatopgerelsen, nar de er afholdt, medmindre
kriterierne for indregning som et aktiv er opfyldt. Dette er dog sjeeldent opfyldt i praksis.
Fasen bestar typisk af omkostninger til opdatering af grafik og indhold, backup af data mv.

@vrige omkostninger som led i udviklingen af en hjemmeside indregnes i resultatopgerelsen.
Disse bestar typisk af salgs-, administrations- og andre generelle omkostninger, for hjemmesi-
den har opnaet sin planlagte performance og uddannelse af personale til drift af hjemmesiden.

En virksomhed i telekommunikationsbranchen har et betydeligt kabelnetvaerk, som
kraever vedligeholdelse. Ledelsen har et kort over distributionsnetvaerket i hard copy,
som gor, at virksomheden kan identificere aktivet, som former systemet. Virksomheden
har afholdt betydelige omkostninger til udvikling af disse kort. De kan i praksis ikke sael-
ges, da de alene har veerdi for virksomheden.

Virksomheden ensker at indregne et aktiv som folge af den forventede fremtidige indtje-
ning fra kortene. Hvordan skal kortene behandles regnskabsmaessigt?

Selvom Kortene ikke er separerbare, har ledelsen kontrol over den immaterielle rettig-
hed, som kortene repreesenterer. Hvis en tredjepart anvender kortene uden tilladelse
fra ledelsen, vil tredjeparten overtreede ophavsretten. Den immaterielle ret er dermed
baseret pa en juridisk ret. @konomiske fordele skabes som folge af besparelser i den
vedligeholdelse, som virksomheden vil have som folge af adgangen til kortene. De
omkostninger, som virksomheden har til udvikling af kortene, skal séledes aktiveres
som et internt oparbejdet immaterielt aktiv.

Et immaterielt aktiv indregnes kun, ndr det er sandsynligt, at aktivet vil tilfore fremtidige oko-
nomiske fordele til virksomheden, og hvis kostprisen kan males palideligt. Alle erhvervede
immaterielle anlaegsaktiver skal derfor indregnes i balancen i modszetning til egen oparbejdede
immaterielle aktiver. | forbindelse med virksomhedssammenslutninger findes dog saerlige reg-
ler. Disse fremgar af afsnit 10.1 Virksomhedssammenslutninger.
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En producent har givet en forhandler eksklusivret til at seelge producentens varer pa et
specifikt marked. Producenten ensker nu selv at overtage salget pa det pageeldende
marked og kan i henhold til aftalen med forhandleren opsige eksklusivretten med 24
méneders varsel. | stedet for at vente herpa ensker producenten selv at overtage mar-
kedet ved at tilbagekabe rettighederne nu. Man forventer en oget indtjening ved at
have distributionen til markedet. Forhandleren accepterer tilbuddet fra producenten.
Hvorledes skal tilbagekobet af distributionsretten behandles regnskabsmaessigt?

Producentens tilbagekob af rettighederne skal aktiveres som et immaterielt aktiv og
afskrives over levetiden, da der er okonomiske fordele ved at overtage markedet nu
frem for at opsige kontrakten og overtage markedet om 24 maneder. Det er dog altid
vigtigt at vaere kritisk i forhold til, om aftalen haenger sammen med en kompensation til
forhandleren i forbindelse med opsigelsen af aftalen. En sadan kompensation for opsi-
gelse af distributionsaftalen kan ikke aktiveres.

Aktivet skal afskrives over den forventede brugstid. Denne forventes at veere 24 mane-
der, fordi man herefter ville have overtaget distributionsretten automatisk ved, at aftalen
var blevet opsagt. Derfor vil producenten naturligvis ikke vil betale for den del, der ligger
ud over 24 maneder.

En virksomhed tilbyder sign-on bonus for at tiltraekke hajt specialiserede medarbejdere
pa femarige kontrakter. Hvis medarbejderne ophaever aftalen for tid, har medarbejderen
ret til at beholde sign-on bonussen. Hvordan skal sign-on bonussen behandles regn-
skabsmaessigt?

Eftersom medarbejderen beholder sign-on bonussen ved fortidig ophaevelse af aftalen,
kan omkostningen ikke indregnes som et immaterielt aktiv. Det skyldes, at omkostnin-
gen ikke giver virksomheden ret til fremtidige ekonomiske fordele, fordi medarbejderen
kan forlade virksomheden pa ethvert tidspunkt. Betalingen skal i stedet omkostnings-
fores i resultatopgorelsen som en personaleomkostning.
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En detailvirksomhed ensker at abne en butik pa Stroget i Kebenhavn. Virksomheden
har undersegt mulighederne og har fundet et egnet lejemél. For at virksomheden kan
overtage lejemalet, er den nuveerende lejer berettiget til at kreve en betaling, sakald-
te "key money”, pa 1 mio. DKK. Herefter kan lejemalet overdrages til vickksomheden.
Virksomheden har iflg. lejekontrakten mulighed for at forleenge lejemélet, og udlejer kan
kun opsige lejekontrakten ved lejers misligholdelse. Ved en eventuel fraflytning af butik-
ken er lejer berettiget til at kraeve tilsvarende betaling hos en ny lejer.

Hvordan skal betalingen p& 1 mio. DKK til den nuveerende lejer af lejemalet behandles
regnskabsmaessigt?

Betaling af key money udger et immaterielt aktiv. Virksomheden aktiverer derfor de
betalte key money som et immaterielt aktiv og afskriver aktivet over den forventede
brugstid under hensyntagen til muligheden for at forlaenge lejemalet.

I helt seerlige tilfeelde vil det kunne lzegges til grund, at den forventede brugstid er ube-
stemmelig, séledes at der ikke skal foretages afskrivning pa aktivet.

En virksomhed ansaetter en medarbejder. Kontrakten indeholder en konkurrenceklausul
pé 1 mio. DKK, som virksomheden kan lade treede i kraft, hvis medarbejderen opsiger
aftalen. Klausulen skal forhindre medarbejderen i at soge job hos virksomhedens kon-
kurrenter i tre &r. Hvordan skal klausulen behandles regnskabsmaessigt?

P4 det tidspunkt, hvor medarbejderen opsiger aftalen, og virksomheden veelger at lade
klausulen treede i kraft, indregner virksomheden en forpligtelse, der svarer til belobet i
konkurrenceklausulen.

Samtidig indregner virksomheden et immaterielt aktiv i form af en ret til at begreense
medarbejderen i sin adgang til at soge job hos konkurrenterne. Dette aktiv afskrives
over den periode, hvor konkurrenceklausulen har virkning.

Internt oparbejdede immaterielle aktiver, som fx goodwill, varemaerker, titler og kundelister
ma aldrig indregnes som immaterielle aktiver. Arsagen hertil er, at omkostningerne i praksis
ikke kan opgeres palideligt, ligesom udviklingen af sddanne aktiver vanskeligt kan adskilles
fra udviklingen af virksomheden som helhed.
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Det er endvidere ikke tilladt at indregne omkostninger forbundet med fx:

e Opstart af en virksomhed

¢ Uddannelse af medarbejdere

¢ Reklame og salgsfremmende aktiviteter

¢ Flytning og reorganisering af hele eller dele af virksomheden.

Sédanne omkostninger kan ikke indregnes som et immaterielt aktiv, da de ikke repraesenterer
et aktiv, som virksomheden har kontrol over. Omkostningerne hertil skal derfor indregnes i
resultatopgerelsen, nar de afholdes. Reklameomkostninger skal omkostningsferes i takt med,
at ydelsen modtages fra leveranderen. Det er altsa ikke muligt at udskyde omkostningsfering
af fx reklamekataloger til et senere udsendelsestidspunkt, selvom man ferst opnar nytte af
reklamekataloget pa dette tidspunkt.

Skal ikke-forbrugte reklame- og markedsfaringsmaterier indregnes som et immaterielt
aktiv?

Omkostningen indregnes lobende i takt med, at ydelsen modtages fra leveranderen.
Der er ikke lzengere forskel pd IFRS og ARL p& dette omrade.

En stor supermarkedskaede er udsat for betydelig oget konkurrence pd markedet. Som
folge af den skaerpede konkurrence udbyder supermarkedskeeden et loyalitetspro-
gram for at fastholde deres markedsandel. Kunder, som tilmelder sig kundeloyalitets-
programmet, modtager loyalitetskort, som de kan bruge til at optjene bonuspoint til
fremtidige kob etc.

Supermarkedskaeden ensker at aktivere omkostningerne forbundet med etableringen

af loyalitetsprogrammet som et immaterielt aktiv.

Kundeloyalitetsprogrammet er internt oparbejdet og kan ikke aktiveres som et immate-
rielt aktiv, idet omkostninger til loyalitetsprogrammet ikke kan udskilles fra omkostnin-
ger relateret til markedsforing af supermarkedskaeden som helhed.
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Udviklingsprojekter

Der skal sondres mellem forskningsomkostninger og udviklingsprojekter, hvor kun sidstnaevnte
ma indregnes i balancen. Forskning er grundlzeggende, og planlagte aktiviteter, som er foretaget
for at opna ny teknologisk eller videnskabelig viden, og omkostninger hertil, skal indregnes i
resultatopgerelse i takt med deres afholdelse. Udvikling er, nér en virksomhed anvender forsk-
ningsresultater eller viden i en plan til fremstilling af nye eller forbedrede produkter, processer
eller systemer, forud for begyndelsen af erhvervsmaessig brug.

Eksempler pa henholdsvis forskningsaktiviteter og udviklingsaktiviteter:

Eksempler pa forskningsaktiviteter Eksempler pa udviklingsaktiviteter

Aktiviteter, som har til formél at indhente ny Design, opferelse og testning af prototyper og
viden. modeller for produktion og anvendelse.

Segen efter og evaluering samt endelig ud- Design af veerktej, opspaendingsveerktgj, stabe-
veelgelse af forskningsresultaters og anden forme og stempler, der indebzerer ny teknologi.
videns anvendelsesmuligheder.

Sogen efter alternative materialer, anord- Design, opferelse og drift af et forsegsproduktions-
ninger, produkter, processer, systemer eller anlaeg, hvis sterrelsesorden ikke er skonomisk
tienesteydelser. rentabel for erhvervsmaessig produktion.
Udformning, design, evaluering og endelig Design, opferelse og testning af et valgt alterna-

udveelgelse af mulige alternativer til nye eller tiv til nye eller forbedrede materialer, anordninger,
forbedrede materialer, anordninger, produkter, produkter, processer, systemer eller tienesteydelser.
processer, systemer eller tjenesteydelser.

Det afgerende for, om en virksomheds aktiviteter er forskning eller udvikling, er dermed, om
aktiviteterne befinder sig inden for et teknisk kendt omrade, eller om der er tale om et nyt
ukendt omrade. En helt central forudszetning for indregning af et udviklingsprojekt er, at der
foreligger en projektbeskrivelse med en tilhgrende gkonomisk vurdering ("business case”).
Denne skal dokumentere, at nutidsveerdien af de forventede fremtidige pengestreamme som
minimum svarer til de aktiverede omkostninger med tilleeg af de forventede yderligere omkost-
ninger til at feerdiggere projektet. | praksis kan dette vaere vanskeligt at opfylde, hvis der er tale
om produkter med helt ny funktionalitet i forhold til det, der kendes i dag.

Virksomhedens egne udviklingsprojekter skal indregnes, hvis virksomheden kan dokumentere,
at folgende kriterier er opfyldt:

 at det er teknisk muligt at feerdiggere aktivet, sa de processer, produkter eller ydelser, som
er et resultat af udviklingsprojektet, kan benyttes eller szelges

e at det er intentionen at feerdiggere aktivet og benytte eller saelge det eller de processer,
produkter eller ydelser, som er et resultat af udviklingsprojektet

* hvorledes aktivet forventes at frembringe fremtidige okonomiske fordele. Virksomheden
skal blandt andet pavise, at der findes et marked for det immaterielle aktiv eller for de pro-
dukter, der er et resultat af aktivet
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o at der er tilstreekkelige finansielle, tekniske og andre ressourcer til radighed til at feerdiggere
projektet og til at benytte eller seelge det
* at de omkostninger, som kan henfores til projektet, kan identificeres saerskilt.

De opstillede kriterier er restriktive og sigter mod at forhindre, at der indregnes aktiver pa et for
spinkelt grundlag. P& den anden side ma kriterierne heller ikke overfortolkes. Har virksomheden
tidligere gennemfart stort set alle igangsatte udviklingsprojekter med succes, vil der naturligt
veere en formodning om, at ogsa efterfelgende projekter sandsynligvis gennemferes (hvis de
altsa ligger inden for samme tekniske omrade).

Nogle af kriterierne kan veere vanskelige at dokumentere for en reekke relativt unge virksomhe-
der, hvis forskning og udvikling er karakteriseret ved, at der ikke forventes indteegter af betydning
inden for de neermeste ar. Dette betyder i praksis, at adgang til kapital til finansiering af projek-
terne er en knap faktor.

| praksis vil intern udvikling af software anses som et udviklingsprojekt og vil seedvanligvis opfyl-
de indregningskriterierne, hvis der fx er tale om udvikling af produktionsstyrings- og administra-
tive systemer. Endvidere vil udvikling af intra- og internetsites opfylde kriterierne, hvis de rent
faktisk anvendes i virksomhedens drift, eller der saelges varer og produkter fra hjemmesiderne.

Modsat kan virksomheden ikke indregne udviklingsomkostninger til internetsites, der alene er
praesentations-/reklamesites.

Efter feerdiggerelsen af et udviklingsprojekt opstar der ofte behov for udbedring af fejl og mangler
mv. i de tilfeelde, hvor projektet ikke fungerer helt efter hensigten. Disse omkostninger skal indreg-
nes i resultatopgearelsen i det omfang, at de ikke relaterer sig til projektets ydeevne og kvalitet mv.

For udviklingsprojekter skal der etableres registreringssystemer mv., s& der kan ske en korrekt
allokering af omkostninger til projektet. Der skal ogsd udarbejdes opgerelser af de forventede
fremtidige indteegter, som understetter malingen af de indregnede omkostninger i balancen.

Virksomhedens procedurer, forretningsgange og registreringssystemer kan omfatte:

¢ Etablering af grundlag for indregning af udviklingsprojekter, fx forretningsplan og budgetter
samt pdlidelige processer til at understotte identifikation af, hvilke projekter der kan indreg-
nes som aktiver

e Systemer til registrering af omkostninger pa det enkelte projekt, fx timeregistreringssystem

¢ Etablering af processer, der sikrer, at de akkumulerede omkostninger pa de enkelte projekter
er valide, ngjagtige og fuldstaendige

¢ Fastleeggelse af afskrivningsperiode og metode for hvert aktiv

¢ Etablering af retningslinjer for vurdering af genindvindingsveerdi.

Udviklingsprojekter, der udferes pa vegne af kunder, skal enten aktiveres som udviklingsprojek-

ter i virksomheden selv eller indregnes som fx en entreprisekontrakt afhaengig af aftalens indhold
og omfang. Det afgerende er, hvem der efterfalgende har rettighederne til udviklingsprojektet.
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Efterfolgende omkostninger

Efterfolgende omkostninger skal indregnes i resultatopgerelsen, medmindre der er tale om
forbedringer af det oprindelige immaterielle aktiv. Definition af en forbedring kreever, at virk-
somhedens gkonomiske fordele fra aktivet bliver foraget, som fx udviklingsprojektets ydeevne,
kvalitet mv. Det geelder fx foragelse af funktionaliteten i eksisterende software.

Saerligt om udviklingsprojekter — geelder kun under ARL

Virksomheder i regnskabsklasse B og mellem C har mulighed for — som et valg af regnskabs-
praksis — at indregne udviklingsprojekter og dertil knyttede internt skabte rettigheder, safremt
betingelserne herfor er opfyldt. Store virksomheder i regnskabsklasse C skal derimod indregne
udviklingsprojekter i balancen, hvis indregningskriterierne ovenfor er opfyldt.

Nér virksomheden indregner udviklingsprojekter i balancen, skal virksomheden samtidig ind-
regne et belgb svarende til de aktiverede udviklingsomkostninger direkte i posten "Reserve
for udviklingsomkostninger” under egenkapitalen. Det betyder, at virksomhedens frie reser-
ver reduceres med et belgb, der svarer til de aktiverede udviklingsomkostninger fratrukket
udskudt skat. Dette geelder ogsa for virksomheder, der afleegger arsrapport efter IFRS, jf.
IFRS-bekendtgerelsen.

Reserven har til formal at blokere for udbytteudlodning og er séledes kun pakraevet i selskabs-
regnskabet og ikke i koncernregnskabet.

Ved et skift i regnskabsklasse fra klasse B eller mellem C til stor C kan virksomheden veelge
alene at indregne immaterielle aktiver i form af udviklingsprojekter, der opstér fra og med det
forste regnskabsar, hvor virksomheden afleegger arsrapport efter regnskabsklasse stor C.

Det vil sige, hvis en virksomhed skifter regnskabsklasse til stor C, kan virksomheden veelge
at aktivere tidligere ikke-indregnede udviklingsprojekter. Det kraever dog, at de almindelige
indregningskriterier er opfyldt tilbage i tid med hensyn til registrering og dokumentation. Dette
krav kan ofte ikke opfyldes i praksis.

423  Maling

4.2.3.1 Maling ved forste indregning
Immaterielle aktiver males til kostprisen pa erhvervelsestidspunktet.

| kostprisen indgér selve kebsprisen, afgifter, ikke-refunderbare skatter samt alle omkostnin-
ger, der kan henfares direkte til at forberede aktivet til dets planlagte brug. De direkte omkost-
ninger inkluderer fx omkostninger til juridisk bistand.

Rabatter skal fratreekkes ved beregningen af omkostningerne. Omkostninger, der palgber, hvis
betalingen for immaterielle aktiver udskydes ud over normale kreditvilkar, ma ikke medregnes
— de skal behandles som renteomkostninger. Med andre ord skal det immaterielle aktiv indreg-
nes til kontantprisen.
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Hvis det immaterielle aktiv erhverves for et symbolsk belgb eller helt gratis gennem et offentligt
tilskud, kan virksomheden vaelge enten:

¢ at male det immaterielle aktiv til dagsveerdi og samtidig indregne tilskuddet til dagsvaerdi
som en periodeafgreensningspost, jf. IAS 20, eller

¢ at male det immaterielle aktiv til det belgb, der faktisk betales, plus omkostninger forbundet
med at forberede aktivet til dets planlagte brug, hvor et tilskud modregnes i kostprisen.

Hvis aftalen om erhvervelse af det immaterielle aktiv indeholder et variabelt vederlag, fx en
earn-out, hvor den endelige veerdi forst kan fastlaegges pa et senere tidspunkt, har virksom-
hedens ledelse et valg af anvendt regnskabspraksis for behandlingen af det variable vederlag.
IFRIC har drgftet forholdet, men er ikke kommet til en konklusion. Generelt anses folgende
modeller anvendt i praksis:

* Anvendelse af bestemmelserne i IFRS 3 om betinget vederlag med indregning til dagsveaerdi
ved forste indregning og efterfolgende dagsveerdiregulering via resultatopgerelsen

e Akkumuleret kostprismodel, hvor aktivet ved forste indregning males til det belgb, der beta-
les pa kebstidspunktet. Efterfelgende betalinger kapitaliseres.

Der vil veere tale om et regnskabspraksisvalg, som skal felges konsekvent.

Kostprisen for internt oparbejdede immaterielle aktiver udger summen af de omkostninger, der
er afholdt fra og med det tidspunkt, hvor det immaterielle aktiv opfyldte indregningskriterierne.
Omkostninger, der er indregnet i resultatopgerelsen pa et tidspunkt, hvor indregningskriteri-
erne ikke er opfyldt, kan ikke efterfelgende aktiveres.

Omkostningerne for internt oparbejdede immaterielle aktiver — hvilket i praksis vil veere udvik-
lingsprojekter — skal indeholde alle de omkostninger, der kan henferes direkte til fremstillingen
eller forberedelse af aktivet til dets planmeaessige anvendelse, eller som kan henfares hertil pa
et rimeligt og konsistent grundlag.

Omkostningerne inkluderer typisk:

¢ Omkostninger til materialer og serviceydelser, benyttet eller brugt i fremstillingen af det
immaterielle aktiv

¢ Lon- og andre personalerelaterede omkostninger for medarbejdere, der er direkte involveret
i fremstillingen af aktivet

¢ Omkostninger, der er direkte forbundet med at sikre aktivets eksistens, sdsom omkost-
ninger i forbindelse med at fa registreret en juridisk beskyttet rettighed.

Renteomkostninger skal medregnes, nér opferelsen af aktivet laber over en lzengere periode
("kvalificerende aktiv”), og de @vrige betingelser for indregning af renteomkostninger i IAS 23
er opfyldt. For en neermere beskrivelse af disse regler henvises til afsnit 4.5 Ldneomkostninger.
ARL stiller ikke krav til indregning af laneomkostninger, men disse kan frivilligt indregnes i
kostprisen.
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Indregning af omkostninger, der ikke kan henferes direkte til det enkelte udviklingsprojekt,
forudsaetter, at der er etableret en egentlig udviklingsafdeling. Det indebaerer, at der i realiteten
alene kan indregnes omkostninger, der ma anses som direkte henferbare omkostninger i for-
hold til udviklingsprojekterne.

Salgs-, administrations- og andre faste omkostninger mé ikke indregnes som en del af kost-
prisen pa det immaterielle aktiv.

En produktionsvirksomhed anmoder en it-virksomhed om assistance med udvikling
af nyt it-system for virksomheden. Virksomheden og it-leveranderen holder lobende
mader, hvor virksomheden fremlaegger sine behov og krav til systemet. Systemet er
specialudviklet til virksomheden og skal tilegnes deres daglige behov. Sa it-systemet er
kobt eksternt og udviklet specielt til brug for vicksomheden. Hvordan skal virksomheden
indregne dette projekt?

Virksomheden skal aktivere de lebende afholdte omkostninger til ekstern udvikling som
immaterielt aktiv. Selvom it-systemet udvikles eksternt, er der tale om et internt udar-
bejdet it-system, da det udvikles specifikt til virksomheden og for virksomhedens risiko.

Der skal derfor ogsé bindes et tilsvarende beleb, reduceret med skat, pa reserven for
udviklingsomkostninger pa egenkapitalen.

Virksomheder kan efter ARL frivilligt veelge at indregne indirekte omkostninger i kostprisen pa
internt oparbejdede immaterielle anlaegsaktiver. Det omfatter fx feellesomkostninger i en udvik-
lingsfunktion, s&fremt disse kan opgeres og males palideligt.

Virksomheden kan under ARL ligeledes veelge, om finansieringsomkostninger vedrerende
udviklingsprojekterne skal indregnes som en del af aktivets kostpris. Under IFRS er dette deri-
mod et krav, s&fremt der er tale om et kvalificerende aktiv. Et kvalificerende aktiv defineres som
et aktiv, der feerdiggeres til dets planlagte brug over en leengere periode. | praksis anvendes
en greense pa et ar.

IAS 38 skelner mellem immaterielle aktiver med bestemmelig brugstid henholdsvis ubestem-
melig brugstid. ARL foretager ikke denne sondring. Under ARL skal et immaterielt aktiv derfor
altid afskrives, da det antages, at der er en bestemmelig brugstid.
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Efter forste indregning skal aktiver med en bestemmelig brugstid som hovedregel males til
kostpris med fradrag af af- og nedskrivninger. | seerlige tilfelde er det tilladt at male immateri-
elle aktiver til dagsveerdi, se nsermere herom efterfalgende. Immaterielle aktiver med bestem-
melig brugstid skal afskrives over brugstiden, og afskrivningen skal pdbegyndes, nar aktivet
er klar til brug.

Ved opgerelse af brugstiden skal en raekke forhold tages i betragtning, herunder:

¢ Virksomhedens forventede anvendelse af aktivet, og hvorvidt aktivet kan anvendes effektivt
af en anden ledelse

* Aktivets typiske produktlivscyklus og offentligt tilgeengelige oplysninger om sken over
brugstiden for tilsvarende typer aktiver, der anvendes pa tilsvarende made

¢ Teknisk, teknologisk, handelsmeaessig eller anden form for foreeldelse

» Stabiliteten i den branche, hvor aktivet anvendes, og sendringer i efterspargslen efter produ-
cerede enheder eller tjenesteydelser fra aktivet

¢ Konkurrenters eller potentielle konkurrenters forventede handlinger

¢ Niveauet af vedligeholdelsesomkostninger, der er nedvendige for at opnd de forventede
fremtidige skonomiske fordele fra aktivet, og virksomhedens evne og hensigt med hensyn
til at nd et sddant niveau

¢ Perioden, hvor virksomheden har kontrol over aktivet, og juridiske og lignende begraens-
ninger af aktivets anvendelse, eksempelvis udlgbsdatoen pa tilknyttede leasingkontrakter

¢ Hvorvidt aktivets brugstid er athaengig af brugstiden for andre aktiver i virksomheden. Hvis
virksomheden senere konstaterer, at den skennede brugstid ikke leengere er rimelig, skal
afskrivningsperioden aendres. £ndringen er en aendring af et regnskabsmaessigt sken. Det
vil sige, at afskrivningerne alene skal aendres fremadrettet.

Den valgte afskrivningsmetode skal afspejle det monster, hvorefter aktivets skonomiske fordele
forbruges. Fx hvis en virksomhed har rettigheder til at transmittere OL hvert fierde &r de kom-
mende fire OL, s& skal der afskrives en fierdedel hvert fierde &r i forbindelse med afholdelsen af
OL. Hvis dette monster ikke kan fastleegges palideligt, skal aktivet afskrives linezert. Det er ikke
tilladt at anvende en afskrivningsmetode baseret pa forventet omsaetning.

Er et immaterielt aktiv knyttet til en juridisk beskyttet rettighed, méa aktivet ikke afskrives over
en laengere periode end beskyttelsesperioden — medmindre denne uden videre kan forlaeenges
ved udlgb, og det er sa godt som sikkert, at perioden rent faktisk forlaeenges.

Restveerdien (scrapvaerdien) for et immaterielt aktiv skal fastsaettes til 0 DKK, medmindre:

¢ en tredjepart har forpligtet sig til at kebe aktivet, nar brugstiden er udlebet, eller

¢ der findes et aktivt marked for den pageeldende type aktiv, og det er sandsynligt, at et sa-

dant marked ogsa vil eksistere, nar brugstiden for aktivet er udlgbet.

Der henvises til afsnit 4.3 Materielle anleegsaktiver for en naermere beskrivelse af restvaerdien.
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Saerligt om afskrivninger - geelder kun under ARL

Under ARL skal immaterielle anlaegsaktiver altid afskrives over brugstiden. | de seerlige til-
feelde, hvor virksomheden ikke er i stand til at foretage et palideligt sken over brugstiden
pa aktiverede udviklingsomkostninger eller goodwill, skal denne antages at udgere ti ar. Det
betyder samtidig, at der altid skal fastleegges en brugstid for andre immaterielle aktiver end
udviklingsprojekter og goodwill.

Immaterielle aktiver med ubestemmelig brugstid — gaelder kun under IFRS

Hvis virksomheden ud fra den nuveerende viden ikke kan forudse nogen tidsbegraensning i nyt-
ten af de immaterielle aktiver, udger aktivet et “immaterielt aktiv med ubestemmelig brugstid”.
Det indebeerer, at aktivet alene skal undergd en arlig nedskrivningstest, jf. nedenfor — derfor
sker der ingen labende afskrivning af aktivet.

Det er undtagelsen, at et aktiv ikke har en bestemmelig brugstid. | praksis forekommer det
primeert ved overtagne navne- og varemeerkerettigheder.

Maling af immaterielle aktiver til dagsvaerdi - tilladt alternativ i saerlige tilfeelde

Er der undtagelsesvist tale om et immaterielt aktiv, hvor dagsveerdien fastsaettes pa et aktivt
marked, er det som en alternativ regnskabspraksis tilladt at méale dette aktiv til dagsveerdi, fra-
trukket efterfolgende akkumulerede af- og nedskrivninger. Hvis den regnskabsmaessige vaerdi
forages efter omvurderingsmodellen, skal foragelsen indregnes direkte i anden totalindkomst,
hvis omvurderingen er foretaget under IFRS. Hvis omvurderingen foretages under ARL, skal
foregelsen indregnes direkte pa egenkapitalen — se naermere i nedenstdende afsnit. Den prak-
tiske betydning af muligheden for at méale immaterielle aktiver til dagsveerdi er begraenset, da
der stort set ikke eksisterer immaterielle aktiver, hvis dagsveerdi fastsaettes i et aktivt marked.
Der vil typisk veere tale om kvoter af forskellig art, fx CO,-kvoter, afhaengig af det pagaeldende
markeds likviditet. Om immaterielle aktiver, der er erhvervet som led i en virksomhedssam-
menslutning, henvises til afsnit 10.1 Virksomhedssammenslutninger.

Opskriver virksomheden sine immaterielle anlaegsaktiver til dagsveerdi enten via anden total-
indkomst (IFRS) eller egenkapitalen (ARL), skal et belgb svarende til opskrivningen fratrukket
eventuel udskudt skat indregnes direkte i posten "Reserve for opskrivning” under egenkapita-
len. Reserven oplases i takt med afskrivning af aktivet eller i tilfelde af salg af aktivet. Reserven
skal reduceres med udskudt skat som falge af opskrivningen.

Udledningskvoter (CO_-kvoter) — szerligt under IFRS

| december 2004 udsendte IFRIC et fortolkningsbidrag om udledningskvoter (fx CO,-kvoter),
IFRIC 3, Emission Rights. Fortolkningsbidraget blev efter massiv kritik, blandt andet fra EU,
trukket tilbage i juni 2005. Det er dog stadig IASB’s opfattelse, at anvendelse af de i fortolk-
ningsbidraget foreskrevne regler er i overensstemmelse med de relevante standarder, og at
virksomhederne derfor kan veelge frivilligt at benytte reglerne.
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Fortolkningsbidraget foreskriver falgende regnskabsmaessige behandling:

¢ Modtagelse af en udledningskvote behandles som modtagelse af et immaterielt aktiv ved
statstilskud.

¢ Udledningskvoten og statstilskuddet males ved ferste indregning til dagsveerdi.

* Restveerdien antages indledningsvist at vaere lig dagsveerdien, idet kvoten enten vil blive
tilbageleveret som folge af udledning eller solgt i markedet, hvorfor aktivet anses at blive
handlet i et marked, der er aktivt.

* Statstilskuddet indteegtsfores over Igbetiden for kvoten. | dag har kvoterne ubestemmelig
levetid, eftersom ikke-forbrugte kvoter kan overferes til senere kvoteperioder. Derfor ind-
teegtsfores kvoterne i overensstemmelse med det faktiske forbrug.

¢ Derindregnes en hensat forpligtelse i takt med udledningen. Forpligtelsen males til det belgb,
som skal betales for det antal kvoter, det er nedvendigt at erhverve for at indfri forpligtelsen.

¢ Tilbagelevering af kvoten som folge af udledningen anses som en indfrielse af den hensatte
forpligtelse, der er opbygget.

Andre modeller vil ogséa vaere mulige at anvende, herunder indregning af kvoterne til 0 DKK ved
tildeling, jf. IAS 20’s mulighed for at indregne aktiver erhvervet fra en offentlig myndighed til
under markedspris til den faktiske kebspris. Anvendes denne model, indregnes der ingen hensat
forpligtelse, for virksomheden har udledt en sterre maengde, end de tildelte kvoter giver ret til.
Omvendt indregnes den gevinst, som en virksomhed opnar, nér der udledes mindre end de
tildelte kvoter forst, nar de overskydende kvoter seelges pa markedet.

Immaterielle anleegsaktiver skal nedskrives efter bestemmelserne i IAS 36. Det indebzerer, at
aktivet skal nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi. Genindvindingsvaerdien er den hgjeste veerdi af salgspris med fradrag af
afheendelsesomkostninger (nettosalgsveaerdi) og nutidsveerdien af de forventede fremtidige
nettobetalingsstramme - kapitalvaerdien — relateret til det pageeldende aktiv. Nedskrivningen
indregnes i resultatopgerelsen pad samme vis som afskrivninger.

I mange tilfeelde vil det ikke veere muligt at fastleegge genindvindingsveaerdien for et enkelt
immaterielt aktiv grundet manglende palidelig maling af salgsprisen. Under sadanne forhold
skal virksomheden opgere genindvindingsveerdien for den mindste pengestremsfrembringen-
de enhed "Cash Generating Unit” (CGU), som aktivet tilhgrer. Genindvindingsveerdien for et
enkelt aktiv kan ikke findes, hvis aktivet ikke genererer indbetalinger ved fortsat anvendelse,
der er uafhaengige af pengestremme, som stammer fra andre aktiver.

For en yderligere gennemgang af nedskrivningsprocessen henvises til afsnit 4.9 Nedskrivning

af anleegsaktiver ("impairment test”).

For immaterielle aktiver, der endnu ikke er klar til brug (udviklingsprojekter) eller har en ube-
stemmelig brugstid (varemzerker etc.), skal nedskrivningstesten gennemfares arligt, uanset om
der er indikationer pa en veerdiforringelse. Dette geelder ogsa for goodwill.
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En virksomhed har en koncession til at drive en lufthavn. Aftalen udleber om ti &r.
Koncessionen kan forleenges for et ubetydeligt belob. Rettigheden har to gange tidli-
gere veeret forleenget, og der er ikke noget, der tyder pd, at dette ikke skulle ske igen.
Koncessionen er vurderet til at kunne bidrage til positive pengestromme for virksomhe-
den p& ubestemmelig tid.

Hvorledes skal virksomheden indregne og male koncessionen?

Licensrettigheden skal behandles som et immaterielt aktiv med ubestemmelig levetid.
Et immaterielt aktiv under en begreenset tidsmeessig aftale kan anses som et aktiv med
ubestemmelig levetid, séfremt aftalen kan forleenges uden veesentlige omkostninger. En
betingelse for dette er, at der fortsat genereres positive pengestromme.

Reserve for udviklingsomkostninger, som etableres i aret, hvor udviklingsomkostningerne
etableres, skal lobende reduceres i takt med, at aktivet af- eller nedskrives. Det gores i praksis
ved pa egenkapitalen at overfere et belgb svarende til afskrivningen fra udviklingsreserven
direkte til overfort resultat. Afskrivningen reduceres med udskudt skat.

En virksomhed er begyndt at producere og markedsfore et produkt, som netop er ble-
vet godkendt. Udviklingsomkostningerne for produktet er aktiveret. Patentet for pro-
duktet lober i ti ar, og ledelsen budgetterer ikke noget vaesentligt salg efter tidspunktet
for patentets udleb.

Hvordan skal virksomheden afskrive udviklingsomkostningerne?

Virksomheden skal afskrive de aktiverede udviklingsomkostninger linegert over paten-
tets lobetid, medmindre forretningsplanen for produktet indikerer en kortere periode.
Forventes produktet at leve over en kortere periode, skal aktivet afskrives over denne
kortere periode. Safremt perioden, for hvilket patentet vurderes at generere skonomi-
ske fordele, formindskes, skal virksomheden foretage nedskrivningstest og klarleegge
en praksis for systematisk afskrivning over den resterende forventede levetid.
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Kryptovalutaer, fx bitcoins bliver mere og mere udbredt. Hverken ARL eller IFRS tager spe-
cifikt stilling til, hvordan en kryptovaluta skal behandles rent regnskabsmeessigt, da der ikke
findes nogen standarder eller bestemmelser pd omradet. IFRIC er blevet forespurgt om den
regnskabsmaessige behandling af kryptovalutaer, herunder hvilken standard erhvervede kryp-
tovalutaer er omfattet af.

For virksomheder, der fx har investeret i kryptovalutaer til anvendelse som betalingsmiddel
eller som en investering, har IFRIC vurderet, at der hverken er tale om likvider eller et finansielt
aktiv, fordi kryptovaluta ikke besidder de karakteristika, som likvider har, og samtidig ikke over-
holder definitionen pa et finansielt aktiv. Kryptovaluta opfylder ikke definitionen pa likvider, da
der ikke er tale om et generelt accepteret betalingsmiddel, og det er heller ikke udstedt af en
centralbank. En kryptovaluta er desuden behaeftet med vaesentlig risiko for veerdisendringer.
Det opfylder heller ikke definitionen pa finansielle instrumenter, da kryptovaluta typisk ikke er
en aftalemaessig ret til at udveksle likvider eller finansielle aktiver eller forpligtelser.

IFRIC har vurderet, at en virksomhed, der handler med kryptovalutaer som en del af virksom-
hedens ordinzere aktiviteter, skal behandle kryptovalutaer som varelager p4 samme made som
en virksomhed, der har salg af varer som sin ordinzere aktivitet. Her kan virksomheden ogsa
veere dealer i kryptovalutaer, hvilket dbner muligheden for at male et varelager til dagsveerdi.

En kryptovaluta skal altsd besiddes med henblik pa videresalg som led i et normalt forretnings-
forlgb, safremt det skal kunne indregnes som varebeholdninger.

Andre virksomheder skal behandle kryptovalutaer som immaterielle aktiver. Kryptovaluta opfyl-
der definitionen pa immaterielle aktiver, fordi der er tale om et identificerbart, ikke-monetzaert
aktiv uden fysisk substans.

Hvis kryptovaluta anses som et immaterielt aktiv, geelder folgende:

¢ Males til kostpris.

¢ Markedet for kryptovaluta er naeppe sé aktivt pa nuveerende tidspunkt, at det er muligt at
male det immaterielle aktiv til dagsveerdi, men det ma afheaenge af en konkret vurdering af
markedssituationen for den pageeldende kryptovaluta.

¢ Et langfristet aktiv, der vaerdiforringes over tid, skal afskrives over brugstiden. Det er imidlertid
ikke muligt palideligt at skenne over en fremtidig veerdiforringelse af kryptovaluta, og det er
formentlig heller ikke muligt at fastsaette en brugstid. Der kan derfor argumenteres for at fast-
saette en restveerdi pa aktivet svarende til kostprisen, hvorved aktivet i realiteten ikke afskrives.

* Kryptovaluta skal nedskrives til en lavere genindvindingsveerdi. Det betyder, at hvis kursen
(dagsveerdien) bliver lavere end kostprisen, skal der nedskrives til den lavere veerdi i resul-
tatopgerelsen.

e Huvis kursen (dagsveerdien) stiger igen efterfolgende, skal nedskrivningen helt eller delvist
tilbagefores i resultatopgerelsen.

e Gevinst eller tab ved salg af kryptovaluta (forskellen mellem salgsveerdi og regnskabsmaes-
sig veerdi) indregnes i resultatopgerelsen, saedvanligvis under andre driftsindteegter eller
andre driftsomkostninger.
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Hvis kryptovaluta anses som varebeholdninger, geelder folgende:

¢ Males til kostpris.

¢ |kke muligt at opskrive til dagsveerdi eller genanskaffelsesvaerdi, medmindre virksomheden
er commodity broker, og der afleegges regnskab efter IFRS. Begrebet commodity broker
eksisterer ikke under ARL, hvorfor samme mulighed ikke findes her.

¢ Aktivet skal nedskrives til en lavere nettorealisationsvaerdi. Det betyder for kryptovaluta, at
hvis kursen (dagsveerdien) bliver lavere end kostprisen, skal der nedskrives til den lavere
veerdi i resultatopgerelsen.

* Huvis kursen (dagsveerdien) efterfalgende stiger igen, skal nedskrivningen helt eller delvist
tilbagefores i resultatopgerelsen.

* Hvis handel med kryptovaluta er virksomhedens hovedaktivitet, skal salget indregnes brut-
to som nettoomsaetning og med tilhgrende "vareforbrug” i resultatopgerelsen.

* Hvis det ikke er virksomhedens hovedaktivitet, bor salget indregnes netto under andre
driftsindtaegter, og "vareforbruget” indregnes under andre driftsomkostninger.

IFRIC ger endvidere opmaerksom p4, at virksomheden skal oplyse om de vurderinger, den
har foretaget ved fastleeggelsen af anvendt regnskabspraksis efter IAS 1.122 — den regn-
skabsmaessige behandling af kryptovaluter kan, hvis det er vaesentligt, udgere et sadant valg.
Virksomhedens valg af regnskabsmaessig behandling skal derfor omtales under anvendt
regnskabspraksis, og der kan ogsa efter omsteendighederne vaere tale om en seerlig post,
safremt nedskrivninger pa omseetningsaktiver overstiger de normale nedskrivninger. | s& fald
skal dette oplyses i en note.

Cloud computing vedrarer software, som er uden fysisk substans, og dermed omfattet af ARL
§ 33 og den internationale regnskabsstandard IAS 38.

| de senere ar er flere og flere virksomheder gaet over til at fa leveret software via forskellige
cloud-lgsninger.

Overordnet set kan en virksomhed erhverve et nyt stykke software pa to mader. Den for-
ste made er, hvor virksomheden kgber softwaren med tilhgrende licenser og dermed far en
brugsret til softwaren. Virksomheden kan herefter vaelge at eksekvere softwaren fra servere,
som den enten selv ejer eller fra servere, som den lejer plads pa. Leje af serverplads (og den
her tilherende infrastruktur) benaevnes ofte som Infrastructure as a Service (laaS) og ma ikke
forveksles med Software as a Service (SaaS). Uanset om virksomheden leegger softwaren pa
egen eller lejede servere, har virksomheden via sin licens kontrol over softwaren og skal derfor
indregne softwaren som et immaterielt aktiv. Som folge af, at virksomheden har kontrol over
softwaren, skal omkostninger til eventuel konfigurering og tilpasning af softwaren aktiveres,
safremt de generelle krav for aktivering er opfyldt. Safremt virksomheden vaelger at gere brug
af laaS, skal man veere opmaerksom p4, at disse aftaler i visse tilfaelde skal behandles som en
leasingaftale, jf. afsnit 10.7 Leasing.
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Den anden made, en virksomheden kan kebe software pa, er, ved at kebe adgang til at bruge
software. Virksomheden vil saledes ikke modtage en kopi af softwaren eller en licens til at bruge
den. Virksomheden far i disse situationer udelukkende retten til at tilga softwaren over en fastsat
periode. Dette betyder, at virksomheden i denne situation ikke har en kopi af selve softwaren,
men far leveret sin software som en SaaS-lgsning. Softwaren stilles saledes til rddighed af
en ekstern leverander via internettet, hvorefter virksomheden tilgar denne via en webbrowser.
Virksomheden har dermed ingen egen serverdrift eller softwareudvikling ud over konfigurering
og tilpasning ved implementering. En SaaS-aftale kan indeholde bestemmelser om, at virk-
somheden pa et fremtidigt tidspunkt kan opna rettighed til at rdde over SaaS-softwaren mod
betaling. | disse tilfeelde skal det vurderes, om virksomheden har et immaterielt aktiv, og et
vaesentligt element i denne vurdering er, om virksomheden skal foretage yderligere betalinger
for at opna ret til softwaren. | sa fald rdder virksomheden ikke over SaaS-softwaren fra kontrak-
tens start, men forst pa det tidspunkt hvor optionen udnyttes. Nar en virksomhed har SaaS-
baserede aftaler, er det vigtigt at vurdere og fastsla, om virksomheden reelt har et aktiv, som
den kontrollerer og skal indregne, eller om kontrollen er hos SaaS-udbyderen. Behandlingen
af konfigurerings- og tilpasningsomkostningerne bliver gennemgaet yderligere i det falgende.

Flere virksomheder har haft problemer med at tolke reglerne og har derfor indsendt spergs-
mal vedrerende behandlingen af SaaS-kontakterne til IFRIC. IFRIC har p& denne baggrund
udsendt to fortolkningsbidrag.

| det forste fortolkningsbidrag fra marts 2019 tager IFRIC stilling til den generelle regnskabs-
maessige behandling af SaaS-aftaler. | dette fortolkningsbidrag kommer IFRIC frem til, at
virksomheder med en SaaS-aftale som udgangspunkt ikke vil kunne indregnet et immaterielt
anleegsaktiv, idet de ikke har kontrol over selve softwaren, men alene har adgang til applika-
tionen via internettet. | stedet skal SaaS-aftalen behandles som en serviceydelse, der omkost-
ningsferes i takt med, serviceydelsen modtages. Eventuelle forudbetalinger skal indregnes i
balancen ved aftalens start og periodiseres over aftalens Igbetid.

| det andet fortolkningsbidrag fra marts 2021 tager IFRIC stilling til den regnskabsmaessige
behandlingen af konfigurerings- og tilpasningsomkostninger, der opstar i forbindelse med
implementering af SaaS-software.

Implementering af ny software kraever som oftest, at softwaren tilpasses virksomhedens specifik-
ke forhold. Dette er ogsa geeldende for SaaS-lgsninger, hvor virksomheden oftest keber adgang
til en standard software, som kraever tilpasning i form af konfigurering og opsaetning. Idet kon-
figureringen og opseetningen udelukkende vedrgrer en serviceydelse, er spergsmalet, om disse
omkostninger kan aktiveres, eller om de skal omkostningsferes i takt med, at konfigureringen og
opsaetningen udferes. Det springende punkt i denne vurdering er, om virksomheden har kontrol
med de foretagne konfigurationer og tilpasninger samt om de reelt udger et selvsteendigt aktiv.

Bliver der fx udviklet en ny programkode med nye funktionaliteter af virksomhedens egne ansat-

te eller eksterne konsulenter, som SaaS-leverandgren ikke kan udbyde til andre kunder, kan
omkostningerne hertil vaere berettiget til aktivering, og skal afskrives over SaaS-aftalens lgbetid.
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Omvendt — er der tale om omkostninger til integrering af SaaS-platformen med andre systemer,
som SaaS-leveranderen rader over, og som SaaS-leveranderen efterfelgende kan udbyde til
andre kunder, er det en steerk indikation p4, at virksomheden ikke har kontrol med aktivet.
Omkostninger kan i dette tilfaelde ikke aktiveres.

Sondringen om, de afholdte konfigurerings- og tilpasningsomkostninger skal aktiveres eller
omkostningsferes, tager IFRIC stilling til i det andet fortolkningsbidrag fra marts 2021, idet
IFRIC her tager stilling til:

¢ om omkostninger forbundet med konfigurering og tilpasning af en cloud computing-ordning
aktiveres som et immaterielt anlaegsaktiv?

¢ om omkostninger forbundet med konfigurering og tilpasning af en cloud computing-ordning
skal aktiveres som en forudbetaling, eller omkostningsferes i resultatopgerelsen, nar de
afholdes?

IFRIC har vurderet, at en kunde i en SaaS-lgsning ofte ikke vil kunne indregne et immaterielt
anlaegsaktiv. Dette skyldes, at virksomheden ikke kontrollerer softwaren, der konfigureres eller
tilpasses, og at aktiviteterne ikke skaber et aktiv, der kan adskilles fra softwaren. Under visse
omstaendigheder kan der dog tilvejebringes ny programkode, hvorfra virksomheden kan opna
fremtidige okonomiske fordele og samtidig begreense andres adgang til disse fordele. | disse
tilfeelde skal virksomheden vurdere, om den pageeldende programkode er identificerbar og
opfylder indregningskriterierne i IAS 38. Safremt dette er tilfaeldet, vil omkostningerne til udvik-
ling af koderne kunne indregnes som et immaterielt anleegsaktiv.

Séfremt omkostningerne ikke kan indregnes som et immaterielt anleegsaktiv, skal virksom-
heden vurdere, om omkostningerne skal indregnes som en forudbetaling for fremtidige ser-
viceydelser, eller om disse skal omkostningsferes i resultatopgerelsen. IFRIC mener, at denne
vurdering skal foretages pa baggrund af bestemmelserne for indregning af omseetning i IFRS
15, idet virksomheden skal indregne omkostningerne pa en made, der afspejler leverandgrens
indregning af omsaetning efter IFRS 15. Det indebeerer, at den “modtagende” virksomhed skal
forholde sig til IFRS 15’s regler for identifikation af separate leveringsforpligtelser og kan opstil-
les i de to nedenstdende generelle scenarier:

¢ Hvis de konfigurerings- og tilpasningsydelser, kunden modtager, kan adskilles fra software-
ydelsen i kontrakten, skal kunden indregne omkostningerne i takt med, at leverandoren
leverer ydelsen.

¢ Hvis de konfigurerings- og tilpasningsydelser, kunden modtager, ikke kan adskilles fra soft-
wareydelsen i kontrakten, skal kunden indregne omkostningerne over kontraktens levetid.

IFRIC konkluderer, at omkostningerne typisk vil blive indregnet i resultatopgerelsen, nar de
afholdes, safremt en tredjepartsleverander udferer konfigurerings- og tilpasningsydelserne.
Dette skyldes, at det efter IFRS 15 vurderes sandsynligt, at en serviceydelse leveret af en
tredjepart vil blive betragtet som fuldbyrdet, nar tredjeparten har udfert serviceydelsen under
kontrakten. Det skal dog overvejes, om tredjeparten er en underleverander for cloud compu-
ting-udbyderen. | sa fald skal serviceydelserne betragtes som veerende leveret af en enkelt
part efter reglerne i IFRS 15.
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IFRIC’s fortolkningsbidrag preeciserer, at omkostninger til test af funktionaliteter, treening af
medarbejdere og datamigrering til SaaS-lgsningen skal omkostningsferes i takt med, de afhol-
des. Software kebt eksternt til brug for datamigrering kan aktiveres og afskrives over perioden,
hvor datamigreringen finder sted (typisk under et ar).

Nedenstaende beslutningstree kan benyttes ved vurdering af, om konfigurerings- og tilpas-
ningsomkostninger er berettiget til aktivering:

O o U ore o
Virksomheden opszetter/ SaaS-leveranderen En tredjepart tilpasser
tilpasser SaaS-softwaren tilpasser softwaren SaaS-lgsningen

l

Overholder omkostningerne
definitionen pa et immaterielt aktiv og
indregningskriterierne i IAS 38.57?

l

Overholder omkost-
ningerne definitionen
pa et immaterielt aktiv?

l

Overholder omkost-
ningerne definitionen
pa et immaterielt aktiv?

Omkostningsfor Aktivér og
i takt med, at afskriv over
opseetning udferes SaaS-perioden

Aktivér og
afskriv over
SaaS-perioden

Aktivér og
afskriv over
SaaS-perioden

Er opsaetning og tilpas- Er tredjeparten en
ning adskillelig (distinct) underleverander til
fra SaaS-arrangementet? Saas-leveranderen?

Aktivér og afskriv Omkostningsfer
over SaaS-perioden nar opseetning
(forudbetaling) er leveret

Som det fremgar af beslutningstraeet, skal sondringen om aktivering eller omkostningsferelse
overordnet baseres pa, hvem der foretager konfigureringen og tilpasningen af SaaS-softwaren.

Hvis virksomheden selv opseaetter/tilpasser SaaS-lgsningen, skal det vurderes, om denne
overholder definitionen pa et immaterielt aktiv og indregningskriterier for immaterielle aktiver
i udviklingsfasen i IAS 38, herunder bl.a. nytteveerdien af det udviklede og en palidelig maling
af omkostninger. Hvis kriterierne er opfyldt, kan omkostningerne aktiveres og afskrives linezert
over SaaS-aftalens lgbetid. Hvis ikke, skal omkostningen indregnes i takt med, at opsaetnin-
gen/tilpasningen udferes.
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Hvis det er SaaS-udbyderen, der foretager tilpasning af softwaren, skal det vurderes, om den
foretagne tilpasning opfylder definitionen pa et immaterielt aktiv, seerligt om virksomheden har
kontrol over de foretagne tilpasninger, eller om de er under SaaS-udbyderens kontrol. Hvis de
er under virksomhedens kontrol og i gvrigt opfylder definitionen pa et immaterielt aktiv, kan de
aktiveres og afskrives over SaaS-aftalens Igbetid. Hvis tilpasningen ikke opfylder definitionen
pé et immaterielt aktiv, skal det vurderes, om denne kan adskilles fra SaaS-softwaren. Safremt
tilpasningen kan adskilles fra SaaS-softwaren, skal omkostningerne hertil indregnes i takt med,
at konfigueringen udferes. Hvis konfigueringen ikke kan adskilles, skal den aktiveres som en
forudbetaling og indregnes over SaaS-aftalens lgbetid.

Hvis det er en tredjepart, der foretager tilpasningen, skal det vurderes, om denne opfylder
definitionen pa et immaterielt aktiv, herunder om virksomheden har kontrol over de foretag-
ne tilpasninger, eller om de er under SaaS-udbyderens kontrol. Hvis de opfylder definitio-
nen pa et immaterielt aktiv, skal de aktiveres og afskrives linezert over SaaS-aftalens Igbetid.
Hvis de ikke opfylder definitionen pa et immaterielt aktiv, skal der sondres mellem, om den
tredjepart, der foretager tilpasning, er en underleverander til SaaS-udbyderen. Hvis dette er
tilfeelde, skal det igen vurderes, om tilpasningen kan adskilles fra SaaS-softwaren, og hvis
ja skal denne omkostningsfares, nar opsastningen er afsluttet og klar til brug. Ellers skal den
aktiveres som en forudbetaling og indregnes over SaaS-aftalens lgbetid. Hvis den tredjepart,
der foretager tilpasningen, ikke er en underleverander til SaaS-udbyderen, skal omkostninger
til tilpasningen omkostningsferes, nar denne er afsluttet og klar til brug.

En virksomhed indgar en tredrig SaaS-aftale med en udbyder om levering af et cloud-
baseret ERP-system, der ligger p& udbyderens server med online adgang hertil.
Virksomheden afholder betydelige omkostninger til konfigurering og tilpasning ved
opstart, og al data lagres pa udbyderens server. | aftalen fremgar en option pa at kun-
ne flytte ERP-systemet til en anden server hos en uafhzaengig ekstern serverleverander
(laaS) mod betaling af et betydeligt belob til udbyderen. Hvad kan virksomheden ind-
regne i balancen som immaterielt aktiv?

Virksomheden skal vurdere, hvad den reelt kontrollerer. Bade ERP-systemet og den
foretagne konfiguration og tilpasning ligger pa udbyderens server, hvorfor denne ikke
har kontrol over softwaren. ERP-systemet leveres som SaaS og skal dermed indregnes
linezert over SaaS-aftalens lebetid pa tre ar.

Virksomhedens option pé& at kunne flytte softwaren inklusive konfigurerings- og tilpas-
ningsomkostninger til en anden serverudbyder (laaS) vil kreeve betaling af et betydeligt
beleb, hvorfor optionen ikke kan betragtes som opfyldt ved SaaS-aftalens indgéelse.
Virksomheden har derfor ikke kontrol over ERP-systemet eller den foretagne konfigurering
og tilpasning, og der kan ikke indregnes et immaterielt aktiv. | stedet skal omkostninger til
konfigurering og tilpasning indregnes som omkostninger pd tidspunktet, hvor de afholdes.
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Immaterielle anleegsaktiver praesenteres i balancen under romertalspost | som vist i ARLs
modelregnskab. De specificeres herunder i:

* Feaerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende rettigheder, der stammer
fra udviklingsprojekter

* Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemeerker og lignende rettigheder

e Goodwill

* Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver.

| redegerelsen for anvendt regnskabspraksis skal omtalen af immaterielle anleegsaktiver som
minimum indeholde:

¢ Indregningsmetoder og malegrundlag for de enkelte kategorier af immaterielle anleegsakti-
ver, herunder hvorvidt renter og indirekte omkostninger er indregnet i kostprisen.

* Efter hvilke metoder, der af- og nedskrives. Herunder skal sken over brugstid og eventuel
restveerdi angives.

¢ Begrundelse for afskrivningsperioden pa goodwill, uanset le&engden pa afskrivningsperioden.
Hvis afskrivningsperioden er meget kort eller meget lang i forhold til virksomheder i samme
branche, stilles skaerpede krav til beskrivelse og begrundelse af afskrivningsperioden.

For virksomheder i regnskabsklasse C og D er der krav om en anleegsnote pa immaterielle
anlzegsaktiver. Anleegsnoten i arsrapporten skal oplyse felgende om hver regnskabspost (se i
ovrigt ARLs modelregnskab, note 10):

¢ Kostpris, af- og nedskrivninger:
1. Kostpris:
» Kostprisen ved det foregdende regnskabsars slutning
Tilgang i arets leb
Afgang i arets lob
Overfarsler i arets lgb til andre poster
Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.
2. Opskrivninger
» Opskrivninger ved foregdende regnskabsars slutning
» Arets opskrivning
» Arets tilbageforsler af tidligere arsopskrivninger og
» De samlede opskrivninger pa balancetidspunktet.

>
>
>
>
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3. Af- og nedskrivninger:
» Af- og nedskrivninger ved det foregdende regnskabsars slutning
» Arets afskrivninger
» Arets nedskrivninger
» Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede aktiver
» Arets tilbageforsler af tidligere ars nedskrivninger samt tilbagefersel af de samlede af-
og nedskrivninger pa aktiver, der i aret er afhaendet eller udgaet af driften
» De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet.

Néar et immaterielt aktiv er opskrevet til dagsveerdi, skal virksomheden — bade i regnskabs-
klasse B, C og D - oplyse den regnskabsmaessige vaerdi, som det ville have veeret indregnet
til, hvis opskrivningen ikke var foretaget, dvs. veerdien af aktivet uden opskrivning og uden den
akkumulerede afskrivning af den foretagne opskrivning.

Uanset regnskabsklasse skal alle virksomheder oplyse om eventuelle finansieringsomkostnin-
ger, der er indregnet i kostprisen i arets lgb. Det er derfor ikke et krav at oplyse om de akkumu-
lerede kapitaliserede finansieringsomkostninger. Nedskrivninger pa kostprisen skal ikke fraga i
oplysningerne om det rentebelgb, der er indregnet.

Der geelder desuden et saerligt oplysningskrav for aktiverede udviklingsprojekter. Virksomheden
skal oplyse om de seerlige forudsaetninger, der ligger til grund for indregning og maling af
udviklingsprojekter. Det kan eksempelvis omfatte den forventede fremdrift i projekterne og det
forventede marked for det udviklede projekt mv.

| ledelsesberetningen skal virksomheder i regnskabsklasse C og D oplyse om forsknings- og
udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden. Endvidere skal oplyses om virksomhedens viden-
ressourcer, i det omfang disse har seerlig betydning for den fremtidige indtjening. Der henvises
til kapitel 8 Ledelsesberetningen.

4.2.4.2 Oplysninger og preesentation — gaelder kun under IFRS
Der kan henvises til IFRS-modelregnskabets note 25(t) og note 8(d) for henholdsvis anvendt
regnskabspraksis og anlaegsnote for immaterielle anlaegsaktiver.

Immaterielle aktiver preesenteres under langfristede aktiver i balancen, men ellers er der ikke
specifikke krav til detaljeringsgraden af praesentationen af immaterielle aktiver. Det er derfor
muligt at praesentere dem pé en enkelt linje i balancen og opdelingen i undergrupper i noten.
Som eksempler pa grupper af immaterielle aktiver naevner IAS 38 varemzerker, software, licen-
ser, franchiserettigheder og udviklingsprojekter.
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For hver gruppe af immaterielle aktiver skal der gives folgende oplysninger:

| afsnit-
tet om
anvendt

regn-
skabs-
praksis

| ovrige
noter

Brugstiden eller afskrivningsprocenten.

Begrundelse for, hvorfor immaterielle anleegsaktivers brugstid er ubestemmelig og
med angivelse af de faktorer, der har sterst betydning ved vurdering heraf.

Den anvendte afskrivningsmetode for immaterielle aktiver med bestemmelig brugstid.
Angivelse af i hvilken eller hvilke poster i resultatopgerelsen afskrivningerne er indeholdt.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver med en ubestemmelig
brugstid.

Bruttovaerdien og akkumulerede afskrivninger (inklusive nedskrivninger) ved periodens
begyndelse og slutning.

En afstemning af den regnskabsmaessige veerdi fra primo til ultimo perioden (anleegs-
note). Tilgange, hidrerende fra internt oparbejdede immaterielle aktiver og fra virksom-
hedssammenslutninger samt afgange ved salg af virksomheder og ved overfarsel til
kategorien anleegsaktiver, der besiddes med henblik pa salg, skal praesenteres seerskilt.

Endvidere skal valutakursomregning fremga af anlaegsnoten.

| modseetning til ARL's krav skal anlaegsnoten veere forsynet med sammenligningstal.
Sterrelsen af de i aret omkostningsferte forsknings- og udviklingsomkostninger.

En beskrivelse af immaterielle aktiver, der individuelt er vaesentlige for virksomheden
som helhed. Beskrivelsen skal indeholde angivelse af det pageeldende aktivs regn-
skabsmeessige vaerdi samt den tilbagevaerende afskrivningsperiode.

For immaterielle aktiver, der er erhvervet med offentligt tilskud og indregnet ferste gang
til dagsveerdi, skal oplyses om: Dagsveerdien ved den forste indregning af aktivet, den
regnskabsmazessige veerdi, og om de efter den ferste indregning fortsat méles til en
omvurderet veerdi.

Om der foreligger begraensninger i ejendomsretten for nogle af de immaterielle aktiver
og den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle aktiver stillet til sikkerhed for geeld.

Forpligtelser til at erhverve immaterielle aktiver.

For aktiver, der méles til omvurderet veerdi, skal der for hver kategori af disse oplyses
om tidspunktet for omvurderingen, den regnskabsmeessige veerdi af aktiverne og den
regnskabsmaessige veerdi, safremt aktiverne i stedet blev malt til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger.

Herudover skal opskrivningshenlaeggelser ved arets begyndelse og slutning oplyses,
ligesom zendringer i lobet af regnskabsaret skal oplyses. Endvidere skal eventuelle
udbytteudlodningsrestriktioner, relateret til denne reserve, oplyses.
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Bestemmelser om materielle anlaegsaktiver findes i ARL §§ 33, 36, 40-43 a, 49, 58-60, 83 a,
88, 90 a samt IAS 16.

| de nedenstaende afsnit gennemgas den regnskabsmaessige behandling af materielle anlaegs-
aktiver. Da ARL er en rammelovgivning, anvendes reglerne i IFRS som fortolkningsgrundlag til
ARL, hvorfor reglerne under IFRS ogsé er gaeldende under ARL. Der er dog stadig enkelte for-
skelle. Det vil derfor fremga saerskilt af overskriften pa det enkelte afsnit, hvis afsnittet kun geelder
under ARL eller IFRS. Praesentation og oplysningskrav er beskrevet separat for ARL og IFRS.

IAS 16 regulerer den regnskabsmaessige behandling af materielle anleegsaktiver. Standarden
omfatter ikke folgende aktiver, som derfor ikke behandles i kapitlet:

¢ Investeringsejendomme, der males til dagsveerdi i henhold til IAS 40.

* Aktiver, der udger varebeholdninger, som fx handelsejendomme. Disse er omfattet af IAS 2.

¢ Langfristede aktiver, der udelukkende besiddes med henblik pd salg, jf. IFRS 5.

* Biologiske aktiver relateret til landbrugsaktiviteter. Disse er omfattet af IAS 41.

¢ Forekomster, efterforskning og udvinding af mineraler, olie, naturgas og andre tilsvarende
naturressourcer, der ikke gendannes. Disse er omfattet af IFRS 6.

Se her de seerskilte afsnit 4.4 Investeringsejendomme, afsnit 4.10 Varebeholdninger, afsnit 10.3
Opharende aktiviteter og langfristede aktiver bestemt for salg for at laese mere om disse omrader.

Under ARL er aktiver defineret som ”"Ressourcer, der er under virksomhedens kontrol som et
resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra fremtidige ekonomiske fordele forventes at tilflyde
virksomheden”.

Formelt definerer IFRS aktiver som “@Okonomiske ressourcer, som er under virksomhedens kon-
trol, og som er resultat af tidligere begivenheder. En okonomisk ressource er en ret, der potentielt
kan give en ekonomisk fordel”, jf. begrebsramen af 2018.

Under begge definitioner er det kontrollen snarere end det formelle ejerskab, der er afgerende
for, om der foreligger et aktiv for virksomheden. Dette indebzerer, at materielle anleegsaktiver som
hovedregel indregnes i balancen, hvis virksomheden rader over aktivet i medfer af leasingkontrak-
ter (finansielle leasingaftaler indregnes efter ARL, mens alle leasingaftaler indregnes efter IFRS 16,
se afsnit 10.7 Leasing).

Materielle anleegsaktiver anskaffes typisk af virksomheden med henblik pa direkte eller indi-
rekte at opna fremtidige skonomiske fordele ved anvendelse af aktivet i flere regnskabsar.
Normalt omfatter materielle anlaegsaktiver flere kategorier af aktiver, som er af ensartet karak-

ter, og som virksomheden normalt anvender til ensartede formal som led i virksomhedens drift.

Materielle anlaegsaktiver defineres ikke fuldstaendig ens under ARL og IFRS, jf. nedenfor.
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4.3.1.1 Definition - geelder kun under ARL

Anlzegs- Aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller brug for virksomheden.
aktiver

Materielle  Loven definerer ikke materielle anlaegsaktiver direkte. Af balanceskemaerne frem-

anleegs- gér, at materielle anleegsaktiver omfatter fysiske aktiver som grunde, bygninger,
aktiver produktionsanlzeg, maskiner, andre anleeg, driftsmateriel, inventar og lignende
aktiver.

Der er under ARL mulighed for at anvende et alternativt skema for balancen, som i lighed med
IFRS opdeler aktiverne i henholdsvis langfristede og kortfristede aktiver i stedet for opdelingen i
anleegsaktiver og omsaetningsaktiver. Ved brug af dette balanceskema anvendes foelgende defi-
nitioner i ARL:

Lang- Aktiver, som ikke opfylder definitionen pa kortfristede aktiver, er langfristede aktiver.
fristede Materielle anlaegsaktiver er langfristede aktiver.

aktiver

Kort- Et aktiv skal i bilag 2, skema 2, klassificeres som kortfristet, hvis det opfylder et af
fristede felgende kriterier:

aktiver

a) Det forventes realiseret eller det besiddes med salg eller forbrug for gje som led
i virksomhedens normale driftscyklus.

b) Det besiddes primeert med handel for gje.

c) Det forventes realiseret inden for 12 méaneder efter balancedagen.

d) Det er i form af likvider, medmindre det er underlagt en begraensning, som
gor, at det ikke kan omsaettes eller anvendes til at indfri en forpligtelse i mindst
12 maneder efter balancedagen.

Materielle  Loven definerer heller ikke i dette skema materielle anlaegsaktiver. Af balance-

anlaegs- skemaerne fremgar, at materielle anlzegsaktiver omfatter fysiske aktiver som grunde,

aktiver bygninger, produktionsanlaeg, maskiner, andre anleeg, driftsmateriel, inventar og
lignende aktiver.

4.3.1.2 Definition - geelder kun under IFRS

Materielle  Virksomhedens fysiske aktiver, der forventes anvendt i mere end ét regnskabsar, og
anlaegs- som er anskaffet til brug af virksomheden til handel med varer og tjenesteydelser,
aktiver produktion, udlejning eller administrative formal.

200 Regnskabshandbogen 2023 Regnskab



Materielle anleegsaktiver skal indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilfalde virksomheden, og kostprisen pa aktivet kan males palideligt. |
praksis vil det normalt veere sammenfaldende med leveringstidspunktet for aktivet. Det skal
tillige vurderes, hvorvidt virksomheden har faet overdraget de fordele og risici, der er forbun-
det med ejerskabet af aktivet.

Opfyldelsen af kravet om sandsynlige fremtidige skonomiske fordele nedvendigger normalt, at
selskabet erhverver aktivet, jf. dog IFRS 16 Leasing.

Ved erhvervelse af visse aktiver — fx fast ejendom — patager keber sig nogle risici allerede pa
tidspunktet for indgaelse af en bindende kebsaftale. Der er imidlertid ikke tale om, at kaber i
al veesentlighed har de fordele, der er knyttet til at besidde det pageeldende aktiv, og aktivet
skal derfor forst indregnes i balancen fra og med overtagelsesdagen. De gkonomiske fordele
opnas normalt ferst, nar keber har adgang til at bruge aktivet. Indtil da vil der veere tale om en
gensidigt bebyrdende, uopfyldt kontrakt, der ikke skal indregnes i arsregnskabet, medmindre
kontrakten er tabsgivende, jf. IAS 37.

IAS 16.74c foreskriver, at belobet for kontraktlige forpligtelser for fremtidige anleegs-
investeringer oplyses. ARL indeholder ikke en tilsvarende bestemmelse, men det er
PwC'’s opfattelse, at kebsaftalen ligeledes bor noteoplyses som en kontraktlig forplig-
telse ved brug af ARL, s&fremt kabet er vaesentligt i forhold til vurderingen af virksom-
hedens finansielle stilling.

IAS 16 fastslar, at det i visse tilfeelde kan veere pakraevet at opdele kostprisen for et aktiv i flere
enkeltkomponenter og afskrive disse komponenter hver for sig (component approach).

Dette er tilfeldet, nar levetiden for de enkelte komponenter ma formodes at veere forskellig, og
opdelingen i de enkelte bestanddele forer til en vaesentlig forskellig indregning af afskrivninger
i resultatopgerelsen. Som eksempler herpa kan neevnes fly og flymotorer, mure, tag og vinduer
i en bygning samt skibe og skibsmotorer. | disse tilfeelde er der tale om, at aktivernes brugstid
afviger veesentligt fra hinanden.

Der kan ogsa veere tale om store produktionsanleeg, robotter mv., hvor hver enkelt bestanddel
tildeles en andel af kostprisen og en fastsat brugstid.

Dekomponering har séledes betydning for indregning og maling, men ikke for oplysningskra-
vene i arsregnskabet.
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En virksomhed keber en grund med en bygning, som virksomheden vil nedrive for at
opfare en ny bygning. Det mé& lsegges til grund, at andre kebere ligeledes ville have
gjort dette.

Hvordan skal kebsprisen fordeles mellem grund og bygning?

Eftersom bygningen skal nedrives, ma veerdien af bygningen antages af udgere nul, og
hele kabsprisen allokeres i givet fald til grunden.

Det kan forekomme, at kebsprisen ifelge kobsaftalen er fordelt pa grund og bygninger i
forhold til den offentlige ejendomsvurdering eller pd anden vis fordelt ud fra skattemaes-
sige forhold. En sadan fordeling kan ikke ukritisk lzegges til grund regnskabsmaessigt.

En virksomhed har kebt en ejendom. Kebesummen belober sig samlet til 50 mio. DKK og
udgoares af vaesentlige bestanddele med forskellig brugstid. Skal der foretages dekompo-
nering, og hvordan kan en sddan foretages?

Der skal foretages dekomponering af ejendommen, medmindre effekten heraf pad de
arlige afskrivninger og ejendommens regnskabsmeaessige veerdi kan anses for uvaesent-
lig for regnskabet.

Kebesummen kan for den del, der kan henfares til bygningen, fx opgeres i falgende
bestanddele med hver sin brugstid:

* Bygning

s Tag

e Vinduer og dore
* |[nstallationer.

Installationer kan underopdeles i elevatorer, ventilationsanlaeg mv. Dekomponeringen og

afskrivningshorisonten fastseettes pa ibrugtagningstidspunktet pa baggrund af de oplys-
ninger, der pa dette tidspunkt er tilgeengelige.
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Anskaffelse af materielle anlaegsaktiver eller ombygning af eksisterende materielle anlaegsak-
tiver af sikkerhedsmaessige eller miljgmeessige arsager foreger muligvis ikke direkte de frem-
tidige okonomiske fordele af eksisterende anleegsaktiver. Disse materielle anlaegsaktiver skal
imidlertid indregnes i balancen, hvis de er nedvendige for, at virksomheden kan opna fremti-
dige okonomiske fordele fra de tilherende aktiver.

Dette vil fx veere tilfaeldet, hvis konsekvensen ved ikke at investere er, at virksomheden ikke
leengere ma producere pa de hidtidige aktiver. Det kunne fx veere en situation, hvor en virksom-
hed af miljsmeessige arsager er forpligtet til at forbedre udsugningen i en produktionshal. Selve
udsugningen medferer ikke yderligere skonomiske fordele, men virksomheden far tilladelse til
at fortseette med at producere, nar udsugningen er installeret, hvilket forbedrer de fremtidige
gkonomiske fordele.

Indregning er dog betinget af, at den samlede regnskabsmaessige vaerdi for det oprindelige
aktiv samt det aktiv, der er pakresvet som folge af sikkerhedsmaessige eller miljgmeessige
arsager, ikke overstiger den samlede genindvindingsveerdi.

En virksomhed har som et krav fra de offentlige myndigheder investeret i aktiver, der
bekaemper forurening, for at virksomheden kan opfylde landets miljelovgivning. Det
pageeldende aktiv genererer ikke i sig selv fremtidige ekonomiske fordele.

Skal der foretages aktivering af disse miljoinvesteringer?

Virksomhedens ovrige aktiver, som genererer fremtidige ekonomisk fordele, vil ikke kunne
anvendes uden disse miljomeaessige aktiver. Derfor skal miljoinvesteringen aktiveres som
en del af kostprisen pa de oprindelige aktiver, da aktiverne skal ses i sammenhaeng med
de ovrige aktiver.

Forventede retableringsomkostninger eller omkostninger til fiernelse af et aktiv ved opheret af
dets brugsperiode skal indregnes som en del af aktivets kostpris, i det omfang retablerings-
forpligtelsen indregnes som en hensat forpligtelse efter IAS 37. Det vil fx veere tilfeeldet, nar
virksomheden ved indflytning har ombygget lejede lokaler og har en pligt til at retablere disse,
sa de ved fraflytning fremstar i deres oprindelige form.

Hvis en retableringsforpligtelse ikke opfylder kriterierne for indregning som en hensat forplig-
telse, fordi den ikke kan males palideligt, skal den i stedet oplyses som en eventualforplig-
telse, da der er tale om en faktisk forpligtelse i henhold til lejeaftalen, som sandsynligvis vil
medfore et traek pa de skonomiske ressourcer. Det ma dog antages yderst sjeeldent at veere
situationen i praksis.
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| det omfang, der blot er tale om en pligt til at vedligeholde lejede lokaler, sa det ved lejemalets
udlgb fremstar i dets oprindelige stand, vil omkostningerne til vedligeholdelse ikke opfylde
definitionen pa et aktiv og derfor ikke kunne indregnes som en del af kostprisen af lejede loka-
ler. | stedet indregnes lebende en vedligeholdelsesomkostning og en tilsvarende forpligtelse,
som afspejler arets slid pa de lejede lokaler, hvis der ikke lgbende foretages tilstreekkelig ved-
ligeholdelse af de lejede lokaler.

Hvis en virksomhed efter lejeperiodens udlgb forventer at flytte aktiver og anvende dem pé en
anden lokation, vil der normalt blive afholdt flytteomkostninger. Flytteomkostninger kan ikke
indga i kostprisen pd et anleegsaktiv, og de skal derfor indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at omkostningerne afholdes. Der kan derfor heller ikke indregnes en hensat forpligtelse
hertil. Det skyldes, at flytteomkostningerne ikke forager aktivets vaerdi og ydeevne.

Forventede omkostninger til nedtagning, bortskaffelse og retablering af seerlige indretninger
af et lejemal skal indregnes som en forpligtelse samtidig med indregning af det erhvervede
aktiv, der knytter sig til forpligtelsen. Denne forpligtelse vil veere et tilleeg til kostprisen for det
pageeldende aktiv, og den vil blive afskrevet over aktivets levetid.

Reservedele, standby- og serviceudstyr skal indregnes efter samme regler som gvrige mate-
rielle anleegsaktiver, hvis de falder ind under definitionen pa materielle anleegsaktiver. Safremt
virksomheden har anskaffet disse med henblik pa vedvarende eje eller brug (ARL) eller til brug
i mere end én regnskabsperiode (IFRS), skal de saledes klassificeres som anleegsaktiver hen-
holdsvis langfristede aktiver. Safremt dette ikke er tilfeeldet, skal reservedele, standby- og
serviceudstyr klassificeres som varebeholdninger.

Beholdninger af mindre reservedele indregnes normalt som varebeholdninger og omkost-
ningsfoeres i takt med forbruget. Der kan fx vaere tale om skruer, pakninger, teendrer og lignen-
de. Starre reservedele, standby- og serviceudstyr som fx motorer, gearkasser, maleapparater
og lignende indregnes derimod normalt som materielle anleegsaktiver.

Det ses til tider, at virksomheder i redegerelsen for anvendt regnskabspraksis angiver en belgbs-
greense for aktivering af materielle anlaegsaktiver. Hverken IFRS eller ARL opererer med en sadan
greense, og derfor skal alle aktiver, der opfylder definitionen pa et materielt aktiv, som udgangs-
punkt indregnes i balancen. Nar virksomhederne alligevel veelger at omkostningsfere visse sma-
aktiver, er det ud fra en betragtning om vaesentlighed, og at omkostningsfersel af smaaktiverne
ikke pavirker arsregnskabet vaesentligt. Det er dog PwC’s opfattelse, at en sddan oplysning om
en greense for aktivering af smaaktiver ikke er af regnskabsmazessig karakter, men en udgvelse
af en veesentlighedsvurdering, hvorfor denne specifikke oplysning ikke skal fremga af anvendt
regnskabspraksis og derfor bar udelades af arsregnskabet.

Virksomhedens vurdering af vaesentlighed ma ikke medfere, at et storre antal smaanskaffelser

bliver omkostningsfert i resultatopgerelsen, fx i forbindelse med nyindretning af virksomhedens
kontorfaciliteter, hvor den samlede anskaffelsessum af smaaktiver udger et veesentligt belob.
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433  Maling

IAS 16 indeholder de samme malingsbestemmelser som ARL. IAS 16 indeholder dog mere
detaljerede bestemmelser for, hvorledes kostprisen skal opgeres:

Kostpris pa materielle anlaagsaktiver

Regnskab

Kobspris

Direkte
omkost-
ninger
(indtil akti-
vet er klar
til brug)

Indirekte
produk-
tionsom-
kostninger

Regnskab

Kobsprisen inklusive ikke-refunderbare skatter og afgifter samt med fradrag af
rabatter.

» Omkostninger til at klargere stedet, hvor aktivet skal installeres

* Leveringsomkostninger

« Installationsomkostninger

» Honorarer til arkitekter, ingenigrer, radgivere mv.

» Personaleomkostninger, som direkte kan henfares til anskaffelsen eller opforel-
sen af det materielle aktiv

« Estimerede retableringsomkostninger, jf. afsnit 4.13 Hensatte forpligtelser.

Hvis betaling for aktivet udskydes laengere end normale kreditvilkar, skal aktivets
kostpris svare til en kontantpris. Forskellen mellem kontantprisen og den samlede
betaling indregnes som en renteomkostning over kreditperioden (dvs. ved amorti-
sering af forpligtelsen, medmindre den for kvalificerende aktiver skal aktiveres

i overensstemmelse med reglerne i IAS 23). Et kvalificerende aktiv defineres
som et aktiv, der faerdiggeres til dets planlagte brug over en lsengere periode,

fx produktionsanlaeg, elvaerker og investeringsejendomme. Se endvidere afsnit
4.5 Laneomkostninger.

Indteegter, der opnés fra salg af producerede varer/ydelser, inden aktivet tages
endeligt i brug - fx ved en preveproduktion — skal indregnes i resultatopgerelsen.
Tilsvarende gaelder for de omkostninger til at producere varerne/ydelserne i prove-
perioden, dvs. disse omkostninger skal tillige indregnes i resultatopgerelsen.

Hvis virksomheden helt eller delvist selv fremstiller et materielt anleegsaktiv, om-
fatter kostprisen under IFRS ogsa de indirekte produktionsomkostninger, der er
medgaet i fremstillingsperioden, og som direkte kan henferes til det pageeldende
aktiv. Under ARL er indregning af indirekte produktionsomkostninger ikke et krav,
men en regnskabspraksis, som virksomheden kan veelge at anvende. Det skal i sa
fald anvendes konsekvent for alle virksomhedens aktiver.

Bestemmelsen om indregning af indirekte produktionsomkostninger skal som ud-
gangspunkt forstas restriktivt. Udgangspunktet er derfor, at omkostningerne kun
kan indregnes, néar virksomheden producerer tilsvarende aktiver, eller der er tale om
“falde bort” omkostninger, fx etablering af en seerskilt proces udelukkende til frem-
stilling af det pageeldende aktiv. Det vil veere tilfeeldet, hvis aktivet fremstilles ved
processer, der i forvejen findes i virksomheden til produktion af varer til videresalg.
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Kostpris pa materielle anlaegsaktiver

Lane- Under IFRS er indregning af finansieringsomkostninger i kostprisen pa kvalifice-
omkost- rende aktiver et kray, jf. reglerne i IAS 23 om Ianeomkostninger.
ninger

Under ARL er indregning af finansieringsomkostninger i kostprisen pa egenfremstil-
lede aktiver ikke et krav, men en regnskabspraksis, som virksomheden kan veelge
at anvende.

Det er vigtigt at veere opmeerksom p3, at safremt et aktiv leveres pa kredit, og beta-
lingsbetingelserne gar ud over de normale kreditbetingelser, indeholder vederlaget i
realiteten et renteelement, som skal udskilles fra kostprisen.

For en naermere beskrivelse af disse regler henvises til afsnit 4.5 Laneomkostninger.

IAS 16 omtaler en reekke omkostninger, der ikke ma henferes som en del af kostprisen. Det er
omkostninger til:

1. at starte en ny fabrik eller afdeling

2. at markedsfore nye produkter og serviceydelser

3. at drive virksomhed pé& en helt ny lokation eller med nye kunder, herunder treening og op-
leering af personale

4. administrations- og generelle faste omkostninger.

IAS 16 anferer endvidere, at nar et anleegsaktiv er installeret og fungerer som forudsat (dvs. at
alle nedvendige tilpasninger og indstillinger er foretaget), er kostprisen fastlagt. Efterfalgende
aendringer i installation, placering mv. mé derfor ikke uden videre indregnes som en del af
kostprisen. Det gaelder fx:

1. omkostninger, der palgber, indtil anlaegsaktivet nér op pa fuld kapacitet

2. driftstab, som opstar, fordi efterspergslen efter produktet endnu ikke er pa det forventede
niveau

3. omkostninger, der er forbundet med at flytte anleegsaktivet til en ny placering, fx som led i
en reorganisering eller omstrukturering.

Det kan i praksis vaere vanskeligt at afgere, hvorndr driftsomkostninger er omfattet af pkt. 1. Er
der fx tale om etablering af en ny produktionslinje, kan det veere vanskeligt preecist at angive,
hvornar aktivet er klar til ledelsens fastlagte brug, saledes at den efterfalgende periode ma
anses som en indkaringsperiode, hvor omkostningerne ikke kan aktiveres.
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Hvis aktivet er i en testfase, hvor der produceres varer, skal indteegterne fra disse varer indreg-
nes i resultatopgerelsen sammen med de omkostninger, som er afholdt til at producere disse
varer. Dette er en eendring til de hidtidige regler, se omtale af denne aendring i afsnit 4.3.5 Nye
og eendrede IFRS-standarder.

Er der tale om indteegter, der opnads som led i en proces, der ikke er ngdvendig for at bringe
aktivet i produktionsklar stand, indregnes indtaegterne efter de seedvanlige indregningskriterier
i resultatopgerelsen. Som et eksempel naevnes udlejning af en grund til parkeringspladser
under opferelse af et byggeri pa grunden.

Flytning af et anleegsaktiv fra én fabrik til en anden, hvorefter aktivet muligvis bliver i stand til
at producere mere som folge af et bedre produktionsmiljg, ma ikke pavirke aktivets kostpris.
Omkostninger til nedpakning, transport, ny-installation af aktivet mv. skal séledes indregnes
i resultatopgerelsen. Derved udelukker IAS 16, at et aktivs kostpris kan pavirkes af fx instal-
lationsomkostninger flere gange i aktivets levetid.

Spild og svind, som skyldes mindre erfaring i fremstillingen eller forlaenget fremstillingstid for
det pageeldende aktiv, ma ikke indregnes i kostprisen. Det samme geelder indkeringsomkost-
ninger med undtagelse af den del heraf, der eventuelt er nedvendig for at bringe aktivet i
produktionsklar stand.

Er et aktiv erhvervet helt eller delvist ved bytte med et andet aktiv, hvor vederlaget ikke er en
kontant betaling, anses det som udgangspunkt ogsd som en transaktion, jf. IAS 16.24. Det
betyder, at kostprisen for det erhvervede aktiv males til dagsveerdien for det bortbyttede aktiv
med tilleeg eller fradrag af betalte eller modtagne likvider. En eventuel gevinst eller tab pa det
bortbyttede aktiv skal indregnes i resultatopgerelsen.

Forudsaetningen for, at byttetransaktionen kan indregnes, er, at transaktionen har et forretnings-
meessigt indhold, og hvor transaktionen kan forventes at pavirke virksomhedens pengestremme
—dvs. hvor der ikke i realiteten byttes helt identiske aktiver med identisk placering. Dagsveerdien
af det modtagne eller afgivne aktiv (det byttede aktiv) skal desuden kunne males palideligt.

Det forekommer, at en virksomhed modtager et tilskud fra det offentlige til kab eller opforelse
af et anlaegsaktiv. IAS 20 omhandler den regnskabsmaessige behandling af offentlige tilskud.
IAS 20 kan ogséd anvendes til fortolkning under ARL med den undtagelse, at et tilskud ikke
under ARL ma modregnes i aktivets kostpris.
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| forbindelse med kob af en maskine til mere miljovenlig produktion modtager virksom-
heden et tilskud fra det offentlige.

Hvordan skal dette tilskud klassificeres?

Tilskuddet skal efter ARL indregnes som en periodeafgraesningspost under geeldsfor-
pligtelserne. Belebet indtaegtsferes i takt med afskrivninger pa maskinen, fx linezert.
Kostpris for maskinen og dermed ogsa afskrivningsgrundlaget er saledes upavirket af
det modtagne tilskud.

Efter IAS 20 er det som alternativ muligt at fratreekke tilskuddet i maskinens kostpris (net-
tometoden), hvilket dermed reducerer afskrivningsgrundlaget. Dette er ikke tilladt ifelge
ARL pa grund af det generelle modregningsforbud, jf. § 13, stk. 1, nr. 8.

Der henvises til afsnit 10.8 Offentlig stotte.

Nar en virksomhed kgber et materielt anleegsaktiv, forekommer det, at en del af kostprisen
er variabel og afhaenger af en fremtidig begivenhed, fx aktivets fremtidige udnyttelse (effek-
tivitet) eller en fremtidig omszetning fra aktivet. Fx kan kebsprisen for en vindmelle besta af
et fast belgb med tillaeg af et variabelt belgb svarende til en andel af el-indtaegterne for de
kommende ar.

Variable betalinger forekommer ofte i medicinalindustrien i forbindelse med overtagelse af
udviklingsprojekter. | forbindelse med en variabel betaling for et materielt aktiv opstar to
spergsmal:

* Skal der ved forste indregning af aktivet indregnes en finansiel forpligtelse vedrerende den
variable betaling?

* Hvor skal en efterfolgende regulering af veerdien af den finansielle forpligtelse indregnes? |
aktivets kostpris eller i resultatopgerelsen?

Der er hverken under ARL eller IFRS taget stilling til disse spergsmal. IASB’s fortolkningsorgan

har dreftet forholdet. P& grundlag heraf ses falgende metoder anvendt baseret pa fortolkninger
af henholdsvis IFRS 3 og IAS 16:
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* IFRS 3: Ved forste indregning af aktivet til kostpris indregnes en finansiel forpligtelse til
dagsveerdi til at daekke den variable betaling. Efterfelgende reguleringer af den finansielle
forpligtelse indregnes i resultatopgerelsen.

* |IAS 16: Ved forste indregning af aktivet estimeres en finansiel forpligtelse vedrgrende den
variable betaling ved anvendelse af ledelsens bedste sken, hvis det er sandsynligt, at der
skal betales et belgb. Efterfalgende reguleringer til estimatet af den finansielle forpligtelse
indregnes i aktivets kostpris.

Det er PwC'’s opfattelse, at savel IFRS 3 som IAS 16 modellen kan anvendes pa varia-
belt vederlag ved keob af materielle anleegsaktiver, og at valget mellem metoderne er et
valg af anvendt regnskabspraksis. Dette betyder, at den valgte praksis skal anvendes
pa alle tilsvarende transaktioner, og at et skift af metode er udtryk for en aendring af
anvendt regnskabspraksis. Begge metoder kan ligeledes anvendes under ARL.

Omkostninger til reparation og vedligeholdelse af et materielt anlesegsaktiv skal omkostnings-
fores i resultatopgerelsen. Forbedringer skal derimod indregnes som en del af aktivets vaerdi.
Reparations- og vedligeholdelsesomkostninger afholdes fx for at forhindre, at et aktivs nyt-
teveerdi falder hurtigere end ngdvendigt.

Periodisk vedligeholdelse af produktionsanleeg, fx fly, skibe, bygninger mv. kan ikke indregnes
som en hensat forpligtelse. Disse omkostninger skal omkostningsferes i resultatopgerelsen i
det regnskabsar, hvor arbejdet udferes, medmindre der er tale om et krav for at holde aktivet
i drift, fx pa fly og skibe. | denne situation vil omkostningerne til vedligeholdelsen blive anset
som en bestanddel af aktivet. Herved skal vedligeholdelsen ikke omkostningsferes i resultat-
opgerelsen, men i stedet afskrives over den forventede levetid.

Der er tale om forbedringer, nér der tilfores nye eller forbedrede egenskaber til et eksisterende
aktiv, eller aktivets nytteveerdi pa anden made foreges. Typiske eksempler pa forbedringer
er afholdelse af omkostninger, som forleenger aktivets brugstid og/eller produktionsvolumen,
forbedrer produktionskvaliteten eller reducerer produktionsomkostningerne.

Effekten af en forbedring er derfor, at det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
fra det pagaeldende materielle anlaegsaktivs anvendelse vil forages ud over det oprindeligt
vurderede. Derfor er det ikke arten af de afholdte omkostninger, der afger den regnskabsmees-
sige behandling, men derimod at enten brugen af aktivet forbedres, eller at aktivets levetid
forlaenges som foelge af forbedringen. Som et eksempel naevner IAS 16, at en (indkalkuleret)
renovering af en nyerhvervet ejendom med henblik pa at fa den i en for virksomheden ngdven-
dig stand, er en forbedring.
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IAS 16 angiver, hvorndr omkostninger til hovedreparationer skal indregnes som et aktiv.
| den forbindelse skal falgende forhold alle vaere opfyldt:

¢ Virksomheden har identificeret et belgb til storre eftersyn eller hovedreparation som en
separat del af aktivet og har allerede foretaget afskrivninger pa denne del for at afspejle
forbruget af fordele, som erstattes eller genoprettes ved det efterfolgende storre eftersyn
eller hovedreparation (components approach).

e Det er sandsynligt, at de fremtidige skonomiske fordele forbundet med aktivet vil tilga

virksomheden.

e Virksomhedens omkostninger til det sterre eftersyn eller hovedreparation kan males pa-

lideligt.

Nar alle forhold er opfyldt, skal reparationsomkostningen indregnes som en del af det/de rela-
terede aktiv(er) og afskrives som en separat del af aktivet/aktiverne, sa den er fuldt afskrevet
pé det forventede tidspunkt for naeste hovedreparation.

Er betingelserne ikke opfyldt, skal omkostningerne indregnes i resultatopgerelsen, néar de

afholdes.

Efterfolgende maling

Efterfolgende maling af materielle anlaegsaktiver

Kostpris
Afskrivning

Opskrivning

Nedskrivning

Ved forste indregning males anlaegsaktiver til kostpris, jf. ovenfor.

Anlaegsaktiver skal afskrives pa en systematisk made over aktivets forventede
brugstid.

Afskrivningsgrundlaget udger kostprisen og skal reduceres med en forventet
restveerdi ved udlebet af brugstiden. Bade den forventede restvaerdi og brugs-
tiden skal revurderes Ilgbende.

Det er muligt som et valg af anvendt regnskabspraksis at opskrive materielle
anlaegsaktiver til en hgjere dagsvaerdi. Opskrivningen foretages direkte over
egenkapitalen (under IFRS via anden totalindkomst) og pavirker derfor ikke
resultatopgerelsen.

Opskrivning skal anvendes for samtlige aktiver inden for samme kategori, fx
kan produktionsbygninger opskrives til dagsveerdi, mens kontorbygninger og
driftsmidler males til kostpris.

Der er nedskrivningspligt p& materielle anlaegsaktiver, f. ARL § 42 og IAS 16.30,
hvis aktivets genindvindingsvaerdi er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Kostprisen for materielle anleegsaktiver med begraenset brugstid skal formindskes med afskriv-
ninger, der tilsigter en systematisk afskrivning af aktiverne over brugstiden. Afskrivninger er en
fordeling af kostprisen pa det materielle anlaegsaktiv, som er udtryk for forbruget af aktivet.

Afskrivningsmetoden skal fastleegges, s& den bedst muligt afspejler det menster, hvorefter virk-
somheden forbruger det materielle anlaegsaktiv. Nedenstdende metoder kan avendes:

¢ Lineeer afskrivning
¢ Degressiv afskrivning
¢ Produktionsintensitetsmetode.

Er det menster, hvorefter et materielt anlaegsaktiv forbruges, aendret vaesentligt i forhold til tid-
ligere, kan det medfere, at den valgte afskrivningsmetode skal andres. En eendring af afskriv-
ningsmetode er en eendring af et regnskabsmaessigt sken, der alene har fremadrettet indvirk-
ning. Se naermere herom i afsnit 3.8 Andringer i regnskabsmaessige skon og rettelse af fejl.

Afskrivningsgrundlaget udger kostprisen fratrukket restvaerdien. Afskrivningsgrundlaget skal til-
laegges forbedringer og reguleres for op- eller nedskrivninger, tilbbagefersler af sddanne og for
aendringer i restvaerdien. Afskrivninger skal pabegyndes, nar aktivet er klar til at blive taget i brug,
uanset om det rent faktisk er taget i brug. Der skal séledes ikke afskrives pa materielle anleegsak-
tiver under udferelse. Afskrivningerne skal indregnes i resultatopgerelsen, medmindre de indgar
i kostprisen for et andet aktiv, fx som indirekte produktionsomkostninger p& varebeholdninger.

En virksomhed opfarer en maskine til eget brug. Maskinen er feerdig den 1. november
20x1, men virksomheden tager forst maskinen i brug den 1. marts 20x2. Hvornar skal
afskrivningerne pabegyndes?

Afskrivningerne skal pabegyndes den dag, hvor maskinen er klar til brug, dvs. den 1.
november 20x1. Det forhold, at maskinen ikke blev anvendt i en periode efter, den var klar
til brug, er uden betydning.

For bygninger geelder, at de altid anses for at have en begraenset brugstid og derfor skal afskri-
ves over brugstiden — uanset om bygningerne anvendes til produktion, administration, handel
med varer og serviceydelser eller til udlejning til privat beboelse. Der skal saledes afskrives
over brugstiden for at afspejle virksomhedens brug af den pageeldende bygning, uanset om
det vurderes, at bygningen ved lgbende vedligeholdelse — og forventede prisstigninger — kan
opretholde sin veerdi.
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En virksomhed keber en nyopfaert kontorejendom péa en god adresse i Kebenhavn for
100 mio. DKK. Virksomhedens ledelse hzevder, at det er helt oplagt, at den pdgeelden-
de ejendom holder prisen, eller at den endda stiger — det viser alle historiske erfaringer.

Virksomheden kan imidlertid ikke undlade at afskrive pa bygningen med henvisning
til, at restvaerdien ma forventes mindst at svare til den bogferte veerdi. Det skyldes,
at restveerdien ikke ma indeholde forventede prisstigninger pd ejendommen henover
brugstiden.

Hvis man tager udgangspunkt i, at ejendommens brugstid er 100 éar, skal ledelsen i
forbindelse med fastsaettelse af restveerdien vurdere, hvad den tilsvarende kontorejen-
dom i Kebenhavn ville koste, hvis kontorejendommen var 100 & gammel pa kebstids-
punktet. Denne pris er udtryk for restvaerdien.

Kravet om afskrivninger geelder ikke direkte for ARL regnskabsklasse A. ERST har imidlertid
preeciseret, at en virksomhed i regnskabsklasse A ikke ukritisk kan undlade at foretage afskriv-
ninger pa bygninger, hvorefter der realiseres et betydeligt tab i forbindelse med et salg eller
nedrivning af bygningen. Hvis ejendommen lgbende falder i veerdi, vil det ogsa i regnskabs-
klasse A veere ngdvendigt at foretage afskrivninger, og dette kan ikke erstattes af, at der fx
hvert tredje ar foretages nedskrivninger. Kravet om afskrivninger i denne situation skyldes det
grundlaeggende princip om, at veerditab skal indregnes i den periode, vaerditabet vedrerer og
derfor som en periodisering af omkostningen.

Hvis der derimod fx er tale om en foraeldrekobslejlighed, som efter virksomhedens skon ikke
falder i veerdi, vil der efter ERST’s opfattelse ikke vaere krav om at foretage afskrivninger i
regnskabsklasse A, men de manglende afskrivninger vil age behovet for at tage stilling til et
eventuelt nedskrivningsbehov.

Materielle anlaegsaktiver, der ikke undergar en egentlig veerdiforringelse, og derfor normalt
anses for at have en ubegraenset brugstid, er fx grunde og kunstvaerker. Der afskrives derfor
normalt ikke pa denne type aktiver. Grunde udskilles fra bygningsdelen pa fast ejendom, séle-
des at der afskrives pa bygningen, men ikke pa grunden.

Se yderligere under afsnit 4.3.2 Indregning om dekomponering vedrgrende keb af en grund
med tilherende bygning, som er kabt med henblik p& nedrivning.
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Brugstiden

Definition Brugstiden defineres pa en af disse to mader:

 Den periode, hvori et materielt anlaegsaktiv forventes anvendt i virksom-
heden, eller

 det samlede produktionsvolumen, som et materielt anlaegsaktiv forventes
at producere for virksomheden.

Brugstiden skal fastsaettes pa ibrugtagningstidspunktet pa baggrund af de
informationer, som er tilgeengelige pa dette tidspunkt. IAS 16 anferer, at
folgende forhold blandt andet skal tages i betragtning:

« Aktivets kapacitet og den forventede produktion

« Forventet slitage under hensyntagen til brugen (antal skift mv.) og virksom-
hedens reparations- og vedligeholdelsesprogram

* Teknisk foraeldelse

* Begreensninger i aktivets anvendelse, foranlediget af fx juridiske forhold eller
myndighedsforskrifter

« Tidspunkt for opher af indtjening ved brug af aktivet

« Erfaringer fra tilsvarende anleeg.

Revurdering Brugstiden skal labende revurderes. | henhold til IAS 16 vil zendringer i brugs-
tiden kunne forekomme ved:

* Forbedring af et aktiv ud over dets oprindelige standard

« Udvikling af nye substituerende aktiver, baseret pa ny teknologi

» /Endring i afsaetningsmulighederne for de produkter, aktivet producerer
» /Endring i virksomhedens reparations- og vedligeholdelsesprogram.

Ofte kan virksomheden ikke fastsaette det forventede afhaendelsestidspunkt for et aktiv med
rimelig sikkerhed, hvorfor brugstiden i stedet szettes til aktivets skonomiske levetid. P& bag-
grund heraf udger restvaerdien for et materielt aktiv ofte et uvaesentligt belob. IAS 16 preecise-
rer, at brugstiden ikke ngdvendigvis er sammenfaldende med aktivets gkonomiske levetid, fx
hvis det er virksomhedens praksis at udskifte aktivet pa et tidligere tidspunkt end ved udlgbet
af den gkonomiske levetid. | sa fald vil afskrivningsperioden udgere denne kortere brugstid, og
det vil ogsa veere ngdvendigt at fastsaette aktivets restveaerdi.

Andres skonnet over den forventede brugstid, skal det eendrede sken danne grundlag for de
fremtidige afskrivninger, sé aktivets regnskabsmaessige veerdi afskrives over den revurderede
resterende brugstid. £ndringen har sdledes kun fremadrettet virkning. Der kan aldrig eendres
afskrivninger bagud i tid, medmindre virksomheden har lavet en vaesentlig fejl, jf. afsnit 3.8
AEndringer i regnskabsmeaessige skon og rettelse af fejl.
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Reservedele, der anses for at veere materielle anlaegsaktiver, jf. ovenfor, skal som hovedre-
gel forst afskrives, nér de tages i brug. Der skal imidlertid foretages en konkret vurdering af,
hvorvidt reservedelene forringes i takt med, at tiden gar, og ikke forst fra det tidspunkt, hvor
reservedelen tages i brug. Der kan fx veere tale om reservedele til fly, som har en sidste anven-
delsesdato. | s& fald afskrives reservedelene sammen med det anleegsaktiv, som reservede-
lene er indkebt til. Det skyldes, at reservedele, der knytter sig til et materielt aktiv, ofte vil have
begreenset skonomisk vaerdi, nar hovedaktivet er fuldt afskrevet.

Afskrivninger skal beregnes under hensyntagen til aktivets forventede restveerdi (scrapveerdi)
pa tidspunktet, hvor aktivet ikke leengere onskes anvendt. Restveerdien for materielle anleegs-
aktiver skal fastsaettes pa ibrugtagningstidspunktet til det beleb, som virksomheden pa det
aktuelle tidspunkt kan fa for et tilsvarende aktiv, der har den alder, som det erhvervede aktiv
har ved afslutningen af brugstiden.

Der skal foretages en arlig revurdering af restveerdien, s den til stadighed afspejler veerdien
af et tilsvarende aktiv med den alder, aktivet har ved slutningen af brugstiden. Dette er bade
relevant, hvis der er sket en prisudvikling i markedet, og hvis de oprindelige forudsaetninger for
sk@nnet eendres, fx med hensyn til:

Vedligeholdelsesprogram
¢ Teknologisk holdbarhed
¢ Fysisk forringelse

e /Endring af brugstid.

| praksis vil revurderingen alene veere relevant for aktiver, hvor der pa grund af udsving i
konjunkturer og inflation kan indtreeffe betydelige aendringer i den forventede restveerdi, fx
skibe, fly, vindmeller og bygninger. En revurdering af restveerdien kan veere vaesentlig, hvis
virksomhedens ledelse eendrer hensigt med aktivet. Fx hvis en virksomhed har erhvervet
en ejendom med en gkonomisk levetid pa 30 ar, og man ikke havde planer om at afheende
ejendommen pa anskaffelsestidspunktet, nu forventer at seelge ejendommen om fem ar, sa
vil denne aendring i ledelsens hensigt medfere, at restvaerdien pa tidspunktet for ledelsens
beslutning skal revurderes, ligesom brugstiden skal eendres.

Overstiger den revurderede restvaerdi den regnskabsmeessige vaerdi, opherer virksomheden
med afskrivning af det pageeldende aktiv.

En lebende aendring af restveerdien indebzerer dermed, at inflationen far betydning for de frem-
tidige afskrivninger. Dette skyldes, at en veerdiregulering af restveaerdien med inflationstakten
— og andre faktorer — kan reducere (eller forage) de fremtidige afskrivninger. Allerede fore-
tagne afskrivninger skal ikke korrigeres, dvs. at en aendring af restveerdien kun har fremadrettet
betydning, da der er tale om en aendring af et regnskabsmaessigt skan.
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Kostprisen for en produktionsejendom (ekskl. grund) udger 50 mio. DKK, og ved forste
indregning er restveerdien opgjort til 20 mio. DKK. Brugstiden er vurderet til at veere 30
ar. Efter 20 &r revurderes restveerdien til at udgare 25 mio. DKK. Der ses i eksemplet bort
fra dekomponering af ejendommen i bestanddele.

De forste 20 ar udger afskrivningsgrundlaget 30 mio. DKK (50 mio. DKK — 20 mio. DKK),
og der er saledes arligt afskrevet 1 mio. DKK (30 mio. DKK/30 &r), dvs. i alt 20 mio. DKK.
Den regnskabsmeessige veerdi udger herefter pa revurderingstidspunktet 30 mio. DKK
(50 mio. DKK — 20 mio. DKK).

Efter revurderingen udger restafskrivningsgrundlaget 5 mio. DKK (30 mio. DKK — 25 mio.
DKK), som skal afskrives over de resterende 10 &r af den forventede brugstid. De frem-
tidige, érlige afskrivninger udger dermed 0,5 mio. DKK (5 mio. DKK/10 &r).

Huvis restveerdien pa et tidspunkt overstiger den regnskabsmzessige vaerdi af bygningen,
opharer afskrivningen.

Det er vigtigt at vaere opmaerksom pa, at en regulering af restveerdien alene kan foretages
pa baggrund af allerede realiserede veerdistigninger, dvs. den inflation, der pa balancedagen
har fundet sted. Det vil ikke veere tilladt at tage hensyn til fremtidige prisstigninger, fx i form
af fremtidig forventning til inflation. Det vil derfor naeppe nogensinde veere muligt ved forste
indregning at fastseette en restvaerdi, som er lig kostprisen.

Virksomheden skal veere opmeerksom p4, at forhgjelse af restvaerdien pa ejendomme i visse
tilfeelde i vaesentligt omfang skal henfares til grunden, som ikke skal afskrives.

Veesentlige efterfelgende aendringer til restveerdien skal behandles som en gendring af regn-
skabsmaessige skon, hvorved en eendring i skennet over restvaerdien alene har fremadrettet
virkning. Dette gaelder bade eendringer som felge af prisudvikling i markedet og eendringer
som folge af en sendring i de oprindelige forudseaetninger. Dette betyder, at afskrivningerne
alene tilpasses fremadrettet som felge af eendringen i skennet over restveerdien. De historiske
afskrivninger méa derfor ikke aendres. Der henvises til afsnit 3.8 £ndringer i regnskabsmaessige
skon og rettelse af fejl.

Materielle anleegsaktiver kan frivilligt opskrives til dagsveerdi. Brugen af opskrivningsmodellen
(omvurderingsmodellen) indebezerer, at aktiverne skal males til dagsveerdi fratrukket akkumulere-
de af- og nedskrivninger. Den lebende opskrivning fritager séledes ikke fra kravet om at afskrive
aktivet. P4 samme méade skal opskrivningen ogsa afskrives.
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Opskrivning er en del af den anvendte regnskabspraksis, og metoden skal derfor benyttes kon-
sekvent og kontinuerligt. IAS 16 praeciserer, at hvis et aktiv opskrives, skal samtlige aktiver inden
for samme kategori af materielle anlaegsaktiver opskrives. Engangsopskrivninger er saledes
ikke tilladte. Det er dog muligt pa et systematisk grundlag at veelge opskrivning alene for en
enkelt eller enkelte kategorier af materielle anlaegsaktiver, fx kontorejendomme.

En virksomhed ejer en raekke ejendomme, hvor virksomhedens produktion foregar. Virk-
somheden ejer samtidig en raekke forretninger, hvorfra virksomhedens varer szelges.
Herudover ejes en reekke administrationsejendomme. Virksomheden onsker at foretage
lobende maling af ejendommene til henholdsvis kostpris og dagsveerdi.

Safremt hver af de enkelte kategorier af ejendomme kan adskilles fra de evrige pa bag-
grund af funktion, deres anvendelse og fysiske placering, er det tilladt at anvende forskel-
lige malemetoder.

Efter forste indregning er det inden for samme kategori ikke tilladt at anvende forskellige
méalemetoder.

Ved preesentation af efendommene i balancen og noterne skal hver kategori praesenteres
seerskilt, og det skal tydeligt fremga af anvendt regnskabspraksis, hvordan hver kategori
af eiendomme méles.

Der skal foretages en regelmeessig vaerdiregulering, s& den regnskabsmaessige vaerdi ikke
afviger veesentligt fra dagsveerdien pa balancedagen. Principielt skal aktiverne inden for hver
enkelt kategori vurderes pa samme tidspunkt. IAS 16 anferer dog, at en regelmaessig vurde-
ring af de forskellige aktiver — dvs. hvor alle aktiver fx omvurderes inden for en tredrig periode
— kan accepteres, hvis det sikres, at den samlede dagsveaerdi dermed ikke kommer til at afvige
vaesentligt fra den regnskabsmaessige veerdi. Som udgangspunkt forventes dagsveerdien dog
opgjort ved hver balancedag.

Opskrivninger gger aktivets afskrivningsgrundlag, og de fremtidige afskrivninger skal baseres
pa den opskrevne veerdi. En opskrivning medferer derfor — alt andet lige — at afskrivningerne
over den resterende brugstid foreges og dermed, at resultatopgerelsen over en periode bela-
stes af den foretagne opskrivning.

En opskrivning er en ikke-realiseret veerdiforagelse og ma derfor ikke indregnes i resultatopge-
relsen hverken i selve opskrivningsaret eller i det ar, hvori opskrivningen realiseres i form af et
salg af det materielle anleegsaktiv. Opskrivninger skal derfor indregnes direkte pa egenkapitalen
(ARL) eller i anden totalindkomst (IFRS). Opskrivningen med fradrag af udskudt skat indregnes i
posten "Reserve for opskrivning” under egenkapitalen.
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Efterfolgende fald i dagsvaerdien, som medferer, at opskrivningen ikke kan opretholdes, til-
bagefores tilsvarende direkte via egenkapitalen/i anden totalindkomst. Tilbagefarsler kan ikke
overstige belgbet under reserver for opskrivning af samme aktiv (dvs. den ikke-afskrevne
del af opskrivningen af det pagaeldende aktiv). Hvis en omvurdering medferer, at aktivets
dagsveerdi falder under den bogferte veerdi, skal denne reduktion indregnes i resultatopgo-
relsen, i det omfang denne reduktion ikke kan indeholdes i en veerdiforagelse, der tidligere
har veeret indregnet unden egenkapitalen/anden totalindkomst. Efterfelgende veerdiforagelser
kan indregnes i resultatopgerelsen, i det omfang den udligner en veerdireduktion af samme
aktiv, som tidligere er indregnet i resultatopgerelsen.

Opskrivningsreserven opleses i takt med de foretagne merafskrivninger p& opskrivningen,
eller ndr aktivet saelges. Ved en oplgsning af reserven overfores belgbet direkte fra reserven
for opskrivninger til egenkapitalens frie reserver.

Begrundelsen for ikke at tillade indregning af reserven for opskrivninger i resultatopgerelsen
er, at realiseringen ikke i sig selv skaber nogen indteegt i salgsgjeblikket. Indtaegten opstar
i perioden, inden opskrivningen bliver foretaget — den ma dog ikke indregnes i resultatop-
gerelsen. En opskrivning far sadledes den betydning, at veerdiforagelsen aldrig indregnes i
resultatopgerelsen.

| henhold til reglerne i selskabsloven kan opskrivningsreserven benyttes til udstedelse af fonds-
aktier og -anparter, men ikke til fx deekning af underskud.

Hvis materielle aktiver opskrives, skal dagsveerdien fastleegges ud fra felgende prioriterede
reekkefolge:

1. Udgangspunktet er den pris, aktivet pa balancedagen kan seelges til pa et velfungerende
marked (salgsveerdien).

2. Kan salgsveerdien ikke konstateres pa et velfungerende marked, males dagsveerdien ud fra
salgsveerdien af aktivets enkelte bestanddele.

3. Erdette heller ikke muligt, kan en tilnaermet salgsveerdi i form af aktivets kapitalvaerdi benyttes
— dog kun i det omfang, der findes almindeligt accepterede veerdiansaettelsesmodeller og
-teknikker herfor.

4. Er det ikke muligt at opgere en tilnzermet salgsveerdi, kan genanskaffelsesveerdien eller
nettorealisationsveerdien anvendes.

Se mere om dagsveerdimaling i afsnit 10.9 Dagsvaerdimaling.

Onsker en virksomhed at overga til at opskrive materielle anleegsaktiver, skal dette behand-
les som en aendring i anvendt regnskabspraksis. Der henvises til afsnit 3.7 Anvendt regn-
skabspraksis og aendringer heri for en beskrivelse af betydningen heraf. Der gaelder dog den
undtagelse for netop denne aendring af regnskabspraksis, at der ikke skal ske tilpasning af
sammenligningstal.
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Er der indikationer p4a, at genindvindingsveerdien af materielle anlaegsaktiver er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi, skal der foretages en beregning af genindvindingsvaerdien.
Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien henholdsvis salgsveaerdien fra-
trukket forventede omkostninger ved et salg. Er den beregnede genindvindingsveerdi lavere
end den regnskabsmaessige veerdi, skal der nedskrives til denne lavere veerdi.

En nedskrivning skal indregnes som en omkostning i resultatopgerelsen, medmindre der er tale
om en tilbageforsel af en tidligere opskrivning, jf. ovenfor. En nedskrivning eller tilbageforsel af en
tidligere nedskrivning anses for et regnskabsmaessigt sken, og det vil i sagens natur pavirke de
fremtidige afskrivninger. En tidligere foretaget nedskrivning skal tilbageferes, nar begrundelsen for
nedskrivningen ikke leengere er tilstede. En tilbagefersel af en nedskrivning pa et materielt aktiv
kan dog ikke medfere, at den regnskabsmeaessige veerdi overstiger den veerdi, som aktivet ville
have haft (efter fradrag af afskrivninger), hvis der ikke havde veaeret indregnet en nedskrivning.

En nedskrivning skal indregnes som en omkostning i resultatopgerelsen, medmindre der er
tale om en tilbageforsel af en tidligere opskrivning, jf. ovenfor. En nedskrivning eller tilbagefor-
sel af en tidligere nedskrivning vil i sagens natur pavirke de fremtidige afskrivninger.

Reglerne om nedskrivninger fremgar af IAS 36. For en yderligere gennemgang af dette regel-
saet henvises til afsnit 4.9 Nedskrivning af anleegsaktiver ("impairment test”).

Et materielt anleegsaktiv skal udga af balancen ved afhzendelse. Afheendelsen indregnes den
dag, hvor betingelserne for et varesalg i henhold til indregningskriterierne i IAS 18 (ARL uden
tilvalg af IFRS 15) eller IFRS 15 (IFRS og ARL ved tilvalg af IFRS 15) er opfyldt. Dette er saed-
vanligvis overdragelsesdatoen, dvs. den dag, hvor virksomheden ikke laengere rader over akti-
vet. Ved salg af ejendomme er det derfor ikke tilstraekkeligt, at salgsaftalen er underskrevet. |
de fleste tilfeelde har virksomheden ikke afgivet raderetten over ejendommen pa tidspunktet for
underskrift af salgsaftalen, ligesom saelger ofte bevarer de vaesentligste skonomiske fordele og
risici frem til overtagelsesdatoen.

Aktivet udgar endvidere fra balancen pa det tidspunkt, hvor det ikke leengere benyttes og ikke
har nogen salgsveerdi, uanset om det er fuldt afskrevet (udrangering).

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse eller udrangering skal opgeres som forskellen mellem
salgspris, reduceret med salgsomkostninger, og den regnskabsmeaessige veerdi pa afheendel-
sestidspunktet. Gevinst og tab skal opgeres aktiv for aktiv.

Indteegter fra salg af et anleegsaktiv ma som udgangspunkt ikke klassificeres som nettoom-
seetning, og hverken fortjeneste eller tab ma modregnes i afskrivninger. Derimod skal fortjene-
ste indregnes under andre driftsindteegter, og tab indregnes under andre driftsomkostninger.
Hvis virksomhedens forretningsmodel er at skabe indtaegter ved dels lebende udlejning af
materielle anleegsaktiver, dels at opna gevinster ved efterfelgende salg, skal den opnéede
salgspris dog klassificeres som nettoomsaetning, ligesom den regnskabsmeessige veerdi af
aktivet pa salgstidspunktet klassificeres som vareforbrug.
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En virksomhed er flyttet i nye lokaler. Den gamle ejendom anvendes ikke laengere og
er sat til salg.

Hvordan skal den gamle ejendom klassificeres i arsrapporten, ndr ejendommen ikke
lzengere er til vedvarende eje eller brug for virksomheden?

ARL: | den situation, hvor ejendommen fortsat anvendes af virksomheden frem til
salgstidspunktet, skal ejendommen forblive klassificeret som et materielt anleegsak-
tiv, og afskrivningerne fortsaettes frem til den endelige afhaendelse. Restvaerdien skal
revurderes.

Hvis der er tale om vaesentlige anleegsaktiver, kan der oprettes en ny arabertalspost
inden for de materielle anleegsaktiver, som fx benzevnes "Ejendomme bestemt for salg”.

Beslutningen om at saette ejendommen til salg er en indikation pa veerdiforringelse, og
ejendommen skal derfor vurderes for et nedskrivningsbehov.

IFRS: Ejendommen skal behandles efter bestemmelserne i IFRS 5 (se afsnit 10.3.2.2
Indregning og maling — under IFRS).

Nar virksomheden har planer om at afheende et aktiv eller allerede har indgaet en salgsaftale
om en fremtidig overdragelse, vil det i mange tilfeelde under IFRS veere relevant at iagttage
bestemmelserne i IFRS 5 om langfristede aktiver, der besiddes med henblik pa salg. Dette er
naermere beskrevet i afsnit 10.3 Ophorende aktiviteter og langfristede aktiver bestemt for salg.
Disse bestemmelser finder ikke anvendelse under ARL, hvor der alene finder omklassifikation
sted, hvis der er tale om aktiver, som tillige vedrerer en ophgrende aktivitet.

IAS 16 tager stilling til den situation, hvor en virksomhed modtager en godtgerelse fra en tred-
jepart for veerdiforringelse eller ved tab af materielle anlaegsaktiver, fx en forsikringserstatning.
Séadanne transaktioner skal behandles som tre seerskilte transaktioner:

¢ Veerdiforringelse af eller tab pa det materielle anlaegsaktiv

¢ Krav pa betaling af forsikringsgodtgerelse
* Et eventuelt efterfolgende kab eller opforelse af et erstatningsaktiv.
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Veerdiforringelsen eller udrangeringen/afhandelsen skal behandles efter bestemmelserne
om nedskrivning (se afsnit 4.9 Nedskrivning af anlaegsaktiver ("impairment test”), henholdsvis
bestemmelserne om udrangering/afhaendelse. Godtgerelsen fra tredjeparten skal indregnes
som en salgssum, ndr der erhverves ret hertil, og belobet kan males palideligt. Det skal samti-
dig veere hgjst sandsynligt, at godtgerelsen modtages.

Kostprisen for efterfolgende keb eller opforelse af erstatningsaktiver skal indregnes som
erhvervelse af materielle anleegsaktiver i overensstemmelse med bestemmelserne om keb af
aktiver, jf. ovenfor. Det betyder i praksis, at effekten af, at en fabrik braender — og virksomhe-
den modtager en nyveerdierstatning herfor — er, at der indregnes en nettogevinst lig forskellen
mellem erstatningssummen og den regnskabsmaessige veerdi af fabrikken umiddelbart forud
for branden. Virksomheden bliver imidlertid efterfolgende belastet af merafskrivninger pa de

nye bygninger.

Eksempel

En ejendom har en regnskabsmeessig veerdi pd 100 mio. DKK. Ejendommen braender
ned til grunden, og forsikringsselskabet udbetaler en forsikringssum pd 150 mio. DKK
svarende til kostprisen for at opfare en ny ejendom. Der ses i eksemplet bort fra veer-
dien af selve grunden.

Balance Resultatopgerelse
Ned- Andre drifts-
Bygning skrivninger indteegter

Primo 20x1 100
1. Bygningen

breender 100 100
2. Forsikringssum 150 150

udbetales
3. Ny bygning 150 150

opfares
Ultimo 20x1 150 0 100 150

Nettoeffekten bliver en regnskabsmaessig gevinst pa 50 mio. DKK og — alt andet lige -
en forogelse af det fremtidige afskrivningsgrundlag med et tilsvarende belob.

Regulering af retableringsforpligtelser

Efterfolgende sendringer af veerdien af retableringsforpligtelser har forskellig indvirkning og
kan f& betydning for veerdien af materielle anleegsaktiver afheaengig af typen af regulering. Se
nedenstaende, der bl.a. baserer sig pa IFRIC 1.
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Eksempler pa endringer i
retableringsforpligtelsen

Virksomheden er et ar efter testtere pa,

at retableringsforpligtelsen skal indfries.
Forpligtelsen var tilbagediskonteret til nutids-
veerdi, og forpligtelsen vokser derfor i vaerdi
som felge af en diskonteringseffekt (diskon-
teringsfaktor er uzendret).

Virksomheden konstaterer to ar efter forste
indregning, at henseettelsen til retablerings-
forpligtelsen er for lav. Omkostningerne til
retableringen forventes nu at blive cirka det
dobbelte.

Virksomheden konstaterer tre ar efter forste
indregning, at den hensatte forpligtelse bliver
sterre som folge af, at diskonteringsfaktoren
falder (hvorved effekten af diskonteringen
reduceres).

4.3.4 Oplysninger og praesentation

Regnskabsmeaessig behandling

Den hensatte forpligtelse til retablering forages.

Andringen indregnes i resultatopgerelsen som
finansiel omkostning.

/Andringen indregnes som en justering af kost-
prisen pa anleegsaktivet og dermed ogsa i af-
skrivningsgrundlaget og som en justering af den
hensatte forpligtelse. Afskrivningerne pa aktivet
vil derfor fremadrettet blive hgjere.

Man skal veere opmeaerksom pa, at en forggelse
af aktivets kostpris kan medfere, at der samtidig
opstar et nedskrivningsbehov.

Andringen indregnes som en justering af
kostprisen pa anleegsaktivet og dermed ogsa
i afskrivningsgrundlaget og som en justering
af den hensatte forpligtelse. Afskrivningerne
korrigeres ogsa fremadrettet.

4.3.4.1 Oplysninger og praesentation — geelder kun under ARL
Eksempel pa oplysninger og preesentation fremgar af note 11 i ARLs modelregnskab.

| redegerelsen for anvendt regnskabspraksis skal oplyses om:

 Indregningsmetoder og malegrundlag for materielle anleegsaktiver, herunder hvorvidt

indirekte produktionsomkostninger og renter indregnes i kostprisen.

» Afskrivningsmetode, brugstid i forbindelse med afskrivninger samt oplysninger om restvaerdier.

Materielle anleegsaktiver skal i balancen preesenteres i disse poster:

* Grunde og bygninger
¢ Produktionsanlaeg og maskiner
* Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

* Materielle anleegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver.
Benzevnelse af de anforte poster skal tilpasses, hvis virksomhedens szerlige karakter gor det
pakraevet. Eksempler p& andre kategorier af materielle anleegsaktiver er skibe, fly, vindmeller

og indretning af lejede lokaler.

Notekravene fremgér af falgende oversigt. Efter ARL er der ikke krav om sammenligningstal.
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Omfattet

regnskabs-
Krav til noteoplysninger klasse

« Renter, indregnet i aret for hver enkelt aktivpost, hvis virksomheden indregner lane- Alle
omkostninger som en del af kostprisen for aktiver. Det er saledes ikke et krav at
oplyse de akkumulerede indregnede finansieringsomkostninger.

Hvilke indregnede aktiver, der ikke ejes af virksomheden, og med hvilken vaerdi

de er indregnet (finansielt leasede aktiver).

Stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, herunder det samlede omfang af pant-
seetningerne samt de pantsatte aktivers samlede regnskabsmaessige veerdi.
Safremt opskrivningsmodellen anvendes, skal der, jf. ARL § 58, i noterne oplyses
om den regnskabsmaessige veerdi, som aktiverne ville have haft, hvis ikke der havde
veeret foretaget en opskrivning.

For virksomheder i regnskabsklasse B, som ikke tilveelger at medtage en egenkapi-
talopgerelse, skal arets bevaegelser i "Reserve for opskrivning” specificeres saledes:
- Sterrelsen primo regnskabsaret

- Tilgang i lebet af regnskabsaret

- Arets tilbagefersler af tidligere ars opskrivninger

- Avrets afskrivninger

- Afgang i lebet af regnskabsaret

Sterrelsen ultimo regnskabsaret.

Anlaegsnote C+D
« Kostpris, opskrivninger samt af- og nedskrivninger oplyses saledes:
- Kostpris:
» Kostprisen ved det foregdende regnskabsars slutning uden ned- og afskrivninger
» Tilgang i arets lob
» Afgang i arets lob
» Overfarsler i arets Igb til andre poster
» Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.
- Opskrivninger:
» Opskrivninger ved det foregdende regnskabsars slutning
» Arets opskrivninger
» Arets tilbageforsler af tidligere rs opskrivninger
» De samlede opskrivninger pa balancetidspunktet.
- Af- og nedskrivninger:
» Af- og nedskrivninger ved det foregdende regnskabsars slutning
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afhzendede og udrangerede aktiver
Arets tilbagefersler af tidligere &rs nedskrivninger samt tilbagefersel af de sam-
lede af- og nedskrivninger pa aktiver, der i aret er afhaendet eller udgaet
» af driften
» De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet.

»
»
4
»

« Pantsaetninger og de pantsatte aktivers regnskabsmaessige vaerdi C+D
specificeret for de enkelte poster.

4.3.4.2 Oplysninger og praesentation — geelder kun under IFRS

Bestemmelserne om praesentationen af materielle anlaegsaktiver i balancen svarer i stort
omfang til bestemmelserne i ARL. Fx pa preesentation og oplysning henvises til note 8(a) i
IFRS-modelregnskabet. Der skal gives folgende oplysninger:

222 Regnskabshandbogen 2023 Regnskab



Placering i
arsrapporten  Krav til indhold

Regnskabs- » Hvorledes afskrivningsgrundlaget er opgjort
praksis * Den anvendte afskrivningsmetode og brugstiden
» Regnskabspraksis for indregning af retableringsomkostninger i kostprisen.

Noter  Oplysning om den akkumulerede kostpris og de akkumulerede af- og

e}
nedskrivninger primo og ultimo aret %
- anlagsnote  En afstemning mellem den regnskabsmaessige veerdi primo og ultimo, 5
omfattende: &
- Tilgange
- Afgange

- Tilgang ved virksomhedssammenslutninger

- Afgang ved salg af virksomheder

- Overforsel til kategorien anleegsaktiver, der besiddes med henblik pa salg,
jf. IFRS 5

- Omvurderinger

- Nedskrivninger og tilbageforsler heraf

- Afskrivninger

- Valutakursdifferencer.

| modszetning til ARL skal anlaegsnoten i lighed med andre noter indeholde
sammenligningstal.

®
<
[
- ovrige Begraensninger i ejendomsretten, omfanget af pantsaetninger eller andre sikker- é
oplysninger hedsstillelser samt den regnskabsmaessige veerdi af de aktiver, der er stillet til 5
sikkerhed. Oplysningerne skal gives for hver post under materielle anlsegsaktiver: &
 Kontraktlige forpligtelser til at erhverve materielle anleegsaktiver
« Udgifter afholdt p& anlzegsaktiver under udferelse.
For opskrevne materielle anlaegsaktiver skal tillige oplyses:
» Grundlaget for opskrivningen
« Tidspunktet for opskrivningen
* Om der ved vurderingen er anvendt ekstern vurderingsmand
- Forskelsbelgbet mellem den foretagne maling og det belgb, som aktivet ville
vaere malt til, hvis opskrivning ikke var foretaget.
]
Oplysning om sterrelsen af opskrivningshenlaeggelser og arets bevaegelser :t—}
herpa. Sterrelsen af finansieringsomkostninger, der er indregnet som en del af o
kostprisen for kvalificerende aktiver i arets lab. g
=
Oplysning om restriktioner for udlodning af udbytte af opskrivningshenlzeggelser. §°

4.3.5 Nye og aendrede IFRS-standarder

IASB vedtog i maj 2020 en aendring til IAS 16 om den regnskabsmeaessige behandling af ind-
taegter fra et materielt anlaegsaktiv under opfersel, for aktivet er klar til ibrugtagning efter ledel-
sens pateenkte anvendelse. Andringen treeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2022 eller senere.
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Efter de hidtidige regler skulle indteegter fra salg af producerede varer/ydelser, som var opnaet
i en testperiode (dvs. for aktivet var klar til ibrugtagning efter ledelsens pateenkte anvendelse),
modregnes i kostprisen pa aktivet.

| aendringen til IAS 16 preeciseres det, at:

* Indteegter fra salg af producerede varer/ydelser i en testperiode nu skal indregnes i resul-
tatopgerelsen.

* Omkostninger ved at producere varerne/ydelserne i testperioden nu skal tillige indregnes i
resultatopgerelsen.

* Disse indtaegter og omkostninger skal oplyses separat i noterne sammen med oplysning om
i hvilken regnskabspost, de er indregnet.

Endvidere preeciseres det, at testperioden omfatter den periode, hvor virksomheden tester akti-
vets tekniske og fysiske funktioner. Z£ndringen skal implementeres med tilbagevirkende kraft,
men kun for aktiver, der bliver klar til ibrugtagning i lobet af sammenligningsaret eller senere.

Bestemmelser om investeringsejendomme findes i ARL §§ 33, 36, 38, 49, 53, 58 a og 88 samt i
IAS 40. Bestemmelser om opgerelse af dagsvaerdi findes i ARL § 37 og IFRS 13.

| det nedenstdende gennemgas den regnskabsmaessige behandling af investeringsejendomme.
Da ARL er en rammelovgivning, anvendes reglerne i IFRS som fortolkningsgrundlag til ARL, hvor-
for reglerne under IFRS ogsa er gaeldende under ARL. Der er dog stadig enkelte forskelle. Det vil
derfor fremga saerskilt af overskriften p& det enkelte afsnit, hvis afsnittet kun geelder under ARL
eller IFRS. Preesentation og oplysningskrav er beskrevet separat for ARL og IFRS.

Bade under ARL og IFRS kan investeringsejendomme behandles efter de generelle regler om
materielle anleegsaktiver, dvs. til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der henvises til afsnit 4.3 Materielle anlaegsaktiver. Alternativt kan virksomheden veelge at male
investeringsejendomme til dagsveerdi.

Den valgte metode skal anvendes pa alle virksomhedens investeringsejendomme - og den ma
kun eendres, hvis eendringen vil resultere i, at arsregnskabet forer til et mere retvisende billede.

IAS 40 angiver, at det ma anses som sjeeldent, at en aendring fra at méle investeringsejendomme
til dagsveerdi til at male investeringsejendomme til kostpris vil give et mere retvisende billede.
ERST har desuden generelt udtalt, at en aendring af regnskabspraksis fra dagsveaerdi til kost-
prisprincippet normalt ikke kan anses for at give et mere retvisende billede. Det vil derfor som
hovedregel ikke vaere muligt at skifte til kostprisprincippet hverken under ARL eller IFRS, hvis forst
virksomheden frivilligt har valgt at méle investeringsejendomme til dagsveerdi. Det vil kun veere
muligt, hvis ledelsen konkret kan pavise forhold, der ger, at anvendelse af kostprismodellen bedre
forer til et retvisende billede.
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Investeringsejendomme defineres som grunde og/eller bygninger eller en del af en bygning,
som besiddes (enten i form af ejerskab eller som leasingaktiv) for at opna lejeindteegter, kapi-
talgevinst eller begge dele. IAS 40 giver folgende eksempler pa investeringsejendomme:

e Grunde, der besiddes med langsigtet kapitalgevinst for gje snarere end for salg som led i
virksomhedens normale drift.

¢ Grunde, der besiddes til en endnu ikke bestemt fremtidig anvendelse. Har virksomheden
ikke bestemt, at den vil benytte grunden i sin egen drift eller umiddelbart videresalg som led
i virksomhedens normale forretning, anses grunden som erhvervet med langsigtet kapital-
gevinst for gje og dermed som en investeringsejendom.

¢ Bygninger, der lejes ud under aftaler, der klassificeres som operationel leasing.

¢ Bygninger, der star tomme, men som besiddes med udlejningsformal for gje.

Investeringsejendomme under opfarelse behandles ogsa efter reglerne om investeringsejen-
domme. Klassifikationen af en ejendom under opforelse fastlaegges pa kebstidspunktet for
grunden og afheenger af hensigterne, nér ejendommen er feerdigopfert. Hvis den faerdigopforte
ejendom vil blive anset som en investeringsejendom, skal den pageseldende ejendom under
opforelse ogsa behandles som en investeringsejendom.

En virksomhed er involveret i udvikling af fast efendom og har primo regnskabséret kebt
en grund. Virksomheden er uafklaret med, om den vil opfere en bygning til udlejning
eller om grunden skal udvikles til salg, men vil fastlaegge anvendelsen inden for den
naeste regnskabsperiode.

Hvordan skal virksomheden klassificere grunden, nér den fremtidige anvendelse aktuelt
ikke er fastlagt?

Grunden skal klassificeres som en investeringsejendom, da anvendelsen endnu ikke er
fastlagt. Dette skyldes, at ejendomme, hvor virksomheden ikke har besluttet, om de skal
anvendes som investeringsejendomme eller seelges videre som led i virksomhedens
normale forretning, anses for at veere investeringsejendomme.

Ejendomme, der benyttes af virksomheden selv, anses ikke som investeringsejendomme,
men som domicilejendomme, der skal behandles efter de generelle regler for materielle
anlaegsaktiver. Eiendomme, der besiddes med salg for gje som led i virksomhedens normale
aktivitet ("handelsejendomme”), behandles heller ikke som investeringsejendomme, men som
varebeholdninger.

Regnskab Regnskabshandbogen 2023 225



Eksempel: Koncernintern anvendelse af en ejendom
Virksomhed A ejer et hotel. Virksomhed B, en sostervirksomhed til virksomhed A, forvalter
en kaede af hoteller og modtager management fees for at drive keeden.

Virksomhed A’s hotel er udlejet til virksomhed B for 2 mio. DKK om maneden for en perio-
de pa fem &r. Fortjeneste eller tab fra driften i virksomhed A’s hotel ligger hos virksomhed
B. Hotellet, som virksomhed A ejer, har en ansldet resterende brugstid pé 40 ar.

Hvorledes skal hotellet klassificeres i koncernregnskabet?

Lasning
| koncernregnskabet skal hotellet behandles som en domicilejendom, da det bade er ejet
og anvendt af koncernen som led i dens levering af varer eller tienesteydelser.

| de enkelte virksomheders regnskaber er der tale om en leasingkontrakt (lejeaftale).

* Virksomhed A skal i regnskabet behandle ejendommen som en investeringsejen-
dom, da leasingaftalen ma anses for at vaere operationel.

» Virksomhed B skal behandle aftalen som en leasingaftale i sit regnskab. Se afsnit
10.7 Leasing.

Hvis situationen i stedet er, at virksomhed B er en associeret virksomhed, skal ejendom-
men indregnes som en investeringsejendom i koncernregnskabet. Dette skyldes, at da
den associerede virksomhed ikke konsolideres ind i koncernregnskabet, betragtes hotel-
driften som vaerende koncernekstern.

Nedenstaende beslutningstrae kan anvendes til vurdering af klassifikation og princip for maling:

Er formélet med
ejendommen at opna
et afkast i form af indtje-

Er ejendommen
erhvervet med salg for
oje som led i virk-
somhedens normale
aktivitet (dvs. salg inden
for en kortere periode)?

Handels-
ejendom

Omseetningsaktiv.
Indregnes og males
som varebeholdninger

Anvendes mere end en
ubetydelig del af ejen-
dommen i et vaesentligt

mmag omfang i virksomheden

til administration,
produktion mv.?

Domicilejendom
Materielt anlaegsaktiv.
Indregnes og males
som g@vrige materielle
anleegsaktiver
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ning fra udlejningsvirk-
somhed og eventuelt
kapitalgevinst ved salg,
eller er formalet med
grundstykket endnu
ikke fastlagt?

Investerings-

ejendom
Kan males til dagsveerdi
med veerdiregulering over
resultatopgerelsen eller til
kostpris med fradrag af
ned- og afskrivninger

Genovervej
formalet/
anvendelsen
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Nogle bygninger benyttes bade til udlejning og af virksomheden selv. Hvis de to dele af
ejendommen kan seelges separat eller hver iseer udlejes pa en finansiel leasingaftale, skal
virksomheden behandle den del af bygningen, der lejes ud, som en investeringsejendom,
mens den resterende del skal behandles som en domicilejendom. Nar det ikke er muligt at
seelge de forskellige dele af bygningen separat eller leje dem ud pé en finansiel leasingaftale,
klassificeres ejendommen kun som en investeringsejendom, hvis det er en uvaesentlig del af
ejendommen, der benyttes af virksomheden selv. Ellers skal eiendommen klassificeres som
domicilejendom.

Virksomheder, der besidder ejendomme, som pa den ene eller anden made udlejes, kan i
starre eller mindre omfang tilbyde ydelser til lejerne. Nar ydelsesdelen udger en veesentlig
del af udlejningsaftalen, vil eiendommen ikke regnskabsmaessigt kunne behandles som en
investeringsejendom. Et eksempel herpa er en virksomhed, der ejer og driver et hotel. Udlejer
kan dog godt tilbyde mindre vaesentlige ydelser som eksempelvis viceveertydelser og samtidig
behandle bygningen som en investeringsejendom.

En ejendom opherer med at veere klassificeret som en investeringsejendom, nar:

¢ virksomheden selv begynder at anvende bygningen (i mere end uvaesentlig grad). Ejendom-
men overgar her til at blive en domicilejendom, der skal behandles efter reglerne for avrige
materielle anlaegsaktiver

¢ virksomheden begynder at treeffe foranstaltninger med henblik pa at gere ejendommen
salgsklar. Eiendommen overgar her til at vaere en handelsejendom, der skal behandles efter
reglerne om varebeholdninger. Der skal veere tale om egentlige konstruktive sendringer, for
ejendommen overgar til at vaere en handelsejendom. En ndring af ledelsens intentioner
med ejendommen medfarer séledes ikke i sig selv, at en ejendom ophgrer med at veere en
investeringsejendom.

En oversigt over den regnskabsmaessige behandling af eendret brug af en investeringsejendom
fremgar af afsnit 4.4.2 Indregning under overskriften Z£ndret anvendelse eller regnskabspraksis.

Investeringsejendomme indregnes i balancen efter de almindelige bestemmelser for indreg-
ning af aktiver. Ejede investeringsejendomme skal indregnes, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt. |
praksis er dette normalt sammenfaldende med overtagelsestidspunktet — og ikke datoen for
underskrivelse af kabsaftalen, eftersom de veesentligste skonomiske fordele og risici seedvan-
ligvis forst overgar til kaber pa overtagelsestidspunktet.

Hvis investeringsejendomme besiddes i henhold til en leasingaftale, som behandles i over-
ensstemmelse med IFRS 16 eller udger en finansiel leasingaftale efter IAS 17, hvis denne
anvendes som fortolkningsgrundlag efter ARL, skal der pa tidspunktet for leasingsaftalens
ikrafttreeden, indregnes et leasingaktiv. Ved forste indregning méles leasingaktivet til kostpris.

Regnskab Regnskabshandbogen 2023 227



Kostprisen i relation til et leasingaktiv efter IFRS 16 omfatter falgende:

* Leasingforpligtelsen opgjort i overensstemmelse med IFRS 16 Leasing.
¢ Leasingydelser betalt for eller pa dagen for ikrafttreeden af leasingaftalen.

Estimeret forpligtelse til nedrivning eller retablering af aktivet efter brug.

¢ Direkte omkostninger forbundet med leasingaftalen.

Kostprisen for et finansielt leaset aktiv efter IAS 17 omfatter det laveste af nutidsvaerdien af
leasingydelserne og dagsveerdien af aktivet. Der henvises til afsnit 10.7 Leasing, hvor reg-
lerne for indregning og maling samt opgerelse af kostprisen er nzermere beskrevet.

Efter forste indregning kan leasingaktivet — brugsretten til investeringsejendommen — maéles
til dagsveerdi af leasingaftalen. Ejer virksomheden egne investeringsejendomme, der males til
dagsveerdi ved anvendelse af dagsveerdimodellen, skal leasede investeringsejendomme males
efter samme princip. Se afsnit 4.4.3 Maling nedenfor. Reglerne i IAS 40 finder ogsé anvendelse

for investeringsejendomme, der besiddes i henhold til leasingaftalen.

228

Den 15. december 20x2 underskriver en virksomhed en endelig og ubetinget kobsaftale
vedrorende en ejendom. Aftalen er i forvejen underskrevet af seelger. Ifolge aftalen er
overtagelsesdatoen den 1. februar 20x3.

Hvornér skal virksomheden indregne ejendommen?

Det er en betingelse for indregning, at de vaesentligste fordele og risici er overgaet til
virksomheden. For ejendomme vil dette sjeeldent veere sket allerede pa tidspunktet for
indgéelse af kebsaftalen. Det sker oftest forst pd overtagelsestidspunktet.

Ejendommen skal derfor forst indregnes i 20x3.

IAS 40.75h kreever, at der oplyses om kontraktlige forpligtelser til at kebe investerings-
ejendomme. ARL indeholder ikke en tilsvarende bestemmelse, men det er PwC'’s opfat-
telse, at kobsaftalen ligeledes bor noteoplyses som en kontraktlig forpligtelse under
ARL, séfremt kobet er vaesentligt i forhold til vurderingen af virksomhedens likviditet.
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En virksomhed har i februar 20x3 faerdigopfert et ejendomsprojekt, som bestar af 50
lejligheder. Ejendommen er opfert med henblik pé at beholde denne til udlejning. Den
samlede kostpris udger 50 mio. DKK

Virksomheden modtager et godt kebstilbud pa to af lejlighederne og indgér — pa trods af
hensigten om udlejning — i december 20x2 en bindende aftale om salg med en avance
péa 500 TDKK pr. stk. Overtagelsesdatoen pa de solgte lejligheder er den 1. marts 20x3.

Kan avancen pé 2 * 500 TDKK indregnes i arsregnskabet for 20x27?

Idet overtagelsesdatoen er i 20x3, kan der ikke indregnes en realiseret avance i drsregn-
skabet for 20x2.

En ejendom under opfarelse, hvor formélet er udlejning, er en investeringsejendom og
skal derfor méles til dagsveerdi, hvis evrige investeringsejendomme méles til dagsveerdi.
Det betyder, at et efterfalgende salg af lejlighederne kan anvendes som udgangspunkt
for veerdiansaettelsen. Ud fra en konkret vurdering kan salget af de to lejligheder derfor
resultere i en veerdiregulering af hele ejendommen i arsregnskabet for 20x2.

Der skal ved veerdiansaettelsen tages hgjde for, at ejendomsprojektet ikke er faerdig-
gjort pa balancedagen. Der skal derfor korrigeres for omkostninger til feerdiggerelsen.
Desuden ma kebere, sdfremt de skulle overtage de ufeerdige lejligheder pr. balance-
dagen, antages at kraeve en ’risikorabat” for den usikkerhed, der er forbundet med
faerdiggerelsesomkostningerne mv. Denne risikorabat” skal ogsé fratreekkes ved opgo-
relse af dagsveerdien.

Séafremt hensigten fra starten havde veeret at opfere og derefter szelge lejlighederne,

skulle efendommen i stedet behandles som en varebeholdning med den konsekvens,
at ejendommen ikke kan méles til dagsveerdi.

En virksomhed har hidtil udlejet en lagerbygning, men anvender nu 1 mio. DKK pa at
nedrive bygningen, séledes at grunden kan anvendes til at opfare en ny investerings-
ejendom pa.

Hvordan skal nedrivningsomkostningerne behandles?
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Den eksisterende bygning skal afgangsfores, og den regnskabsmaessige veerdi nedskri-
ves via resultatopgerelsen. Nedrivningsomkostningerne skal indregnes i balancen som en
del af kostprisen péa den nye bygning, da disse omkostninger er nedvendige for at kunne
opfore den nye bygning.

Huvis der derimod er tale om, at den nedrevne bygning er erhvervet sammen med grunden
med henblik p& nedrivning, skal hele kabsprisen allokeres til grunden (se eksempel i afsnit
4.3.2 Indregning (materielle anleegsaktiver)). | denne situation er nedrivningsomkostnin-
gerne udtryk for omkostninger, der er nodvendige for at bringe det netop erhvervede aktiv
— avs. selve grunden — i en stand, hvor den kan anvendes til det nye ejendomsprojekt.
Omkostningerne pd 1 mio. DKK skal derfor i denne situation indregnes som en del af
kostprisen pa grunden. Herved opnds det ogsa, at kostprisen for selve grunden - alt andet
lige — bliver den samme, uanset om det er kaber, der afholder nedrivningsomkostningerne,
eller det er seelger, som sé forhejer salgsprisen pa grunden med et tilsvarende belob.

Ombkostninger, der er direkte forbundet med udlejers indgéelse af en ny lejeaftale, skal indregnes
som et aktiv sammen med ejendommen, nar omkostningerne afholdes, og derefter indregnes
i resultatopgerelsen over lejeaftalens lgbetid efter samme princip som lejeindteegterne. Dette
betyder ogsa, at hvis lejeaftalen opherer for tid, fx fordi lejer betaler et beleb for at fa lov til at
opsige lejeaftalen for uopsigelighedsperiodens udleb, sé indregnes bade det modtagne lejebe-
lob og de resterende kontraktomkostninger i resultatopgerelsen pd dette tidspunkt.

De kontraktomkostninger, der skal indregnes sammen med ejendommen, omfatter udelukkende
de meromkostninger, som er direkte foroundet med indgaelse af lejeaftalen, og som ville veere
undgaet, hvis ikke lejeaftalen var indgaet. Det omfatter typisk et succesbaseret vederlag til ejen-
domsmaegler og advokatomkostninger til udfeerdigelse af kontrakt, efter parterne har forpligtet
sig til at indga aftalen. Det omfatter derimod ikke virksomhedens interne salgs- og administrati-
onsomkostninger. Kontraktomkostningerne afskrives lineaert over lejeaftalens lgbetid.

Hvis dagsveerdimodellen anvendes, vil indregning af kontraktomkostninger sammen med
ejendommen ikke pavirke den samlede regnskabsmeessige veerdi. Det skyldes, at nar
dagsveerdien er fastlagt, vil indregningen af kontraktomkostningerne i balancen blive mod-
svaret af en dagsveaerdiregulering af ejendommen, da dagsveerdien af ejendommen ikke for-
oges, fordi kontraktomkostningerne aktiveres. Effekten i resultatopgerelsen af at indregne
kontraktomkostningerne i balancen vil derfor alene blive en forskydning i klassifikationen
mellem driftsomkostninger og dagsvaerdireguleringer.

Hvis en udlejer betaler et beleb til den hidtidige lejer for at f& denne til at fraflytte lejemalet,

afhaenger den regnskabsmaessige behandling af denne betaling af, hvad der er arsagen til
udlejers onske om at fa lejer til at fraflytte.
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Hvis arsagen er, at eiendommen skal ombygges, fx fra kontor til boliger, indregnes betalin-
gen som en del af kostprisen pa ombygningen, da det af udlejer ma anses for en ngdvendig
omkostning for ombygningen.

Hvis arsagen derimod er, at udlejer blot gnsker at genudleje lejemalet til en bedre lejer, skal
betalingen til den eksisterende lejer indregnes i resultatopgerelsen, nar omkostningen afhol-
des. Dette skyldes, at betalingen hverken kan anses for en del af eiendommens kostpris eller
som en omkostning, der er direkte forbundet med at indgéa en ny lejeaftale. Der er derimod tale
om omkostninger, som alene kan henfores til opsigelsen af en eksisterende lejeaftale.

Virksomhed A har i 20x2 kebt en ejendom for 100 mio. DKK. Ejendommens lejer fraflyt-
ter, og virksomheden afholder derfor omkostninger til en ejendomsmaegler for at finde
en lejer til en tidrig lejeaftale med start den 1. juli 20x2 og til en advokat for at udfzerdige
lejekontrakten, efter parterne har forpligtet sig til at indga aftalen. Omkostningerne til
ejendomsmezegleren og advokaten udger i alt 1 mio. DKK. Virksomhed A méler ejen-
dommen til dagsveerdi, og efendommens dagsveerdi vurderes fortsat at vaere 100 mio.
DKK pr. 31. december 20x2.

Ombkostningerne pa 1 mio. DKK skal indregnes i balancen sammen med ejendommen
og derefter driftsfores linezert over lejeaftalens lebetid pé ti ar. | 20x2 skal der derfor
indregnes 50 TDKK som driftsomkostninger (lejeaftalen har lobet et halvt ar ud af ti ar),
og der resterer séledes 950 TDKK af kontraktomkostningerne i balancen til indregning
i resultatopgerelsen over de resterende 9,5 ar af lejeaftalen. Den regnskabsmzessige
veerdi af eiendommen ultimo aret og arets resultatpavirkning kan opgeres saledes:

TDKK
Kabspris 100.000
+ Kontraktomkostninger indregnet i balancen 1.000
— Heraf driftsfort i 20x2 -50
Regnskabsmaessig vaerdi for dagsveerdireguleringer 100.950
Skennet dagsveerdi af eiendommen pr. 31. december 20x2 100.000
Dagsveerdiregulering i 20x2 -950
Resultateffekt i 20x2 i alt (-50 + -950) -1.000

Hvis selskabet i stedet havde anvendt kostprismodellen, ville resultateffekten (ekski.
ordineere afskrivninger) have veeret -50 TDKK svarende til arets forholdsmeaessige andel
af kontraktomkostningerne. Dette er dog under forudsaetning af, at genindvendings-
veerdien ikke er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, da der i modsat fald vil skulle
foretages nedskrivninger.
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Det forekommer, at en virksomhed betaler for at erhverve retten til en ejendom pa et fremti-
digt tidspunkt, fx nar der er vedtaget en ny lokalplan. Nar en virksomhed betaler for en ret til i
fremtiden at erhverve en ejendom, er der tale om en kebsoption. En forward purchase aftale er
derimod en bindende aftale om at kebe en ejendom i fremtiden, og hvor virksomheden betaler
et beleb for at indga kontrakten.

Begge typer af kontrakter indgas med henblik pa at erhverve en ejendom. Kontrakten kan kun
fuldbyrdes ved fysisk levering af eiendommen. Laegges det endvidere til grund, at keber ikke har
til hensigt at videresaelge kontrakten, falder den udenfor anvendelsesomradet og definitionen af
et finansielt instrument i henhold til IFRS 9.

Betaling for en kebsoption eller en forward purchase aftale er udtryk for, at denne forventes at
medfere fremtidige skonomiske fordele, enten ved udnyttelse af optionen hhv. ved videresalg
af rettigheden, eller nar kebet af ejendommen effektueres, Eftersom belgbet kan opgeres pali-
deligt, skal kostprisen for kebsoptionen eller forward purchase aftalen indregnes i balancen.
Transaktionen opfylder hverken definitionen pa et finansielt aktiv eller en investeringsejendom.
Der kan ikke veere tale om en investeringsejendom, idet virksomheden ikke har erhvervet en
andel deri pa tidspunktet for aftalens indgaelse. Transaktionen ma anses som en forudbetaling
for et kob af et materielt anlaegsaktiv, hvorfor betalingen skal praesenteres som sadan i regn-
skabet, forudsat at det betalte belgb ikke er refunderbart i tilfaelde af, at aftalen ikke gennem-
fores. Hvis ejendommen efterfelgende erhverves, vil betalingen for kabsoptionen indga som en
del af kostprisen for eiendommen.

Den indregnede forudbetaling er underlagt de generelle regler for nedskrivninger. Hvis det pa
et tidspunkt konstateres, at forudbetalingen ikke laengere har veerdi, fordi det fx ikke lzengere
er sandsynligt, at optionen vil blive udnyttet, fordi den ikke laengere er skonomisk attraktiv, skal
veerdien af kebsoptionen nedskrives, og tabet indregnes i resultatopgerelsen.

En forward purchase aftale om at erhverve en bestemmende aktiepost i et selskab, hvor der i
selskabet kun er en udlejningsejendom, kan falde indenfor anvendelsesomradet af IFRS 9 og
kan derfor kraeve en anden regnskabsmaessig behandling end den beskrevet ovenfor. Der vil
her veere frihed til at fortolke aftalen som et fremtidigt keb af en ejendom eller et fremtidigt keb
af aktier.

Séafremt virksomheden anser aftalen som et fremtidigt keb af en ejendom, skal betalingen for
at indga forward purchase aftalen indregnes som en forudbetaling pd samme made som en
option. Anser virksomheden derimod aftalen som et fremtidigt keb af aktier, vil aftalen opfylde
definitionen pa et finansielt instrument og dermed falde indenfor IFRS 9’s anvendelsesomrade.
Dette medfarer, at forward purchase aftalen skal indregnes til dagsveerdi i regnskabet, hvor
veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.
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Virksomhed A har foretaget en engangsbetaling til Virksomhed B for retten til at kebe en
grund af Virksomhed B inden for de kommende ti ar, nar en lokalplan er godkendt. Prisen
for selve grunden er baseret pd markedsprisen pa tidspunktet for udnyttelsen af optionen
med fradrag af det belob, Virksomhed A har betalt for kebsoptionen. Betaling for kabs-
optionen kan ikke refunderes.

Virksomhed A forventer at opfere en investeringsejendom pa grunden, og det er over-
vejende sandsynligt, at Virksomhed A udnytter optionen til at kebe grunden. Eftersom
Virksomhed A saledes forventer at fa fremtidige ekonomiske fordele af kabsoptionen,
indregnes betalingen for kebsoptionen i balancen som en forudbetaling for materielle
anlaegsaktiver.

Nar grunden pa et fremtidigt tidspunkt overtages og indregnes i balancen, overferes den
regnskabsmeessige veerdi af kabsoptionen til investeringsejendomme.

Virksomhed A betaler et belob for at indga en forward purchase aftale om at erhverve en
ejendom seks maneder frem i tid. Virksomhed A skal betale en pé forhand aftalt kebspris
for ejendommen, og seelger skal overfore alle rettigheder til eiendommen pé overtagel-
sesdagen. Det betalte beleb for at indga aftalen er ikke-refunderbart, men bliver modreg-
net kebsprisen pa ejendommen.

Ejendommen er udlejet til én lejer pa en langvarig lejekontrakt, og Virksomhed A planlzeg-
ger at fortszette samme benyttelse af eiendommen efter overtagelse.

Hvordan skal Virksomhed A behandle forward purchase aftalen i regnskabet?

Virksomhed A har indgaet en aftale om at kebe ejendommen i fremtiden. Betalingen for at
indgé aftalen skal derfor anses som en forudbetaling for keb af et materielt anleegsaktivt
og indregnes som sadan i regnskabet.
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Eksempel: Forward purchase - share deal

Virksomhed A betaler et belob for at indgé en forward purchase aftale om at erhverve
100 % af aktierne i Virksomhed X seks maneder frem i tid. Virksomhed X besidder kun en
udlejningsejendom, som er udlejet til én lejer med langvarig lejekontrakt.

Den endelige kebspris pé aktierne afhaenger af den bogforte egenkapital i Virksomhed X
pé overtagelsesdagen. Udlejningsejendommen er indregnet til dagsveerdi i Virksomhed
X’s regnskab.

Hvordan skal Virksomhed A behandle forward purchase aftalen i regnskabet?

Losning
Virksomhed A har to muligheder, og skal derfor tage et valg om anvendt regnskabspraksis, .

Mulighed 1:

Virksomhed A vurderer, at aftalen er udtryk for en fremtidig erhvervelse af den underlig-
gende udlejningsejendom. Det betalte belob skal derfor anses som en forudbetaling for
kob af et materielt anleegsaktivt og indregnes som sadan i regnskabet.

Mulighed 2:

Virksomhed A vurderer, at aftalen omfatter et fremtidigt kob af aktierne, hvorfor aftalen
skal behandles som et finansielt instrument. Der er tale om et finansielt instrument, fordi
Virksomhed A har kobt retten til i fremtiden at modtage aktierne i Virksomhed X mod en
forpligtelse om at betale den endelig kebspris pa overtagelsesdatoen. Den regnskabs-
maessige konsekvens bliver, at den kobte rettighed skal anses som et finansielt instrument,
der skal indregnes til dagsveerdi i regnskabet.

/Endret anvendelse
En ejendom kan pa grund af aendret anvendelse skifte karakter. Den regnskabsmaessige
behandling heraf kan skitseres saledes:

Ejen-

dommens Kategori-  Indregning IAS-

karakter skift i resultatopgerelse standard Kommentar
Investerings- Investerings- Ingen resultateffekt §38 IAS 16 Dagsvaerdi pr.
ejendom- ejendom overgar (IAS 2endringsdato
men skal - domicil- 1§40 40.60) = ny kostpris
nu bruges ejendom (og evt.

af virksom- §41)

heden selv’
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Ejen-

dommens Kategori- Indregning IAS-

karakter skift i resultatopgerelse standard Kommentar
Ejendom- Domicil- Akkumuleret opskrivning p&  §40 (og IAS Overforsel sker
men skal ejendom - tidspunktet for sendringen evt. § 41) 40.61 til dagsveerdi pr.
nu bruges investerings- af klassifikationen indregnes  overgar &ndringsdato
til investe-  ejendom via egenkapitalen (ARL)/i til § 38

ringsformal anden totalindkomst (IFRS)

som opskrivningsreserve pa
egenkapitalen efter ARL § 41/
IAS 16.39. | det omfang op-
skrivningen er en tilbageforsel
af en tidligere nedskrivning,
indregnes denne del i resul-
tatopgerelsen

Regnskab

Nedskrivninger indregnes

i resultatopgerelsen, med-
mindre der sker tilbageforsel
af en opskrivning

Efterfelgende reguleringer til
dagsveerdi indregnes i resul-

tatopgerelsen %
[}
e}
Regulering af den tilherende %
udskudte skat indregnes 3
samme sted som veerdire-
guleringerne, dvs. enten via
egenkapitalen (ARL)/i anden
totalindkomst (IFRS) eller i
resultatopgerelsen
Binding pa egenkapitalen
pa baggrund af opskrivning
foretaget forud for eendringen
forbliver bundet, og en even-
tuel opskrivning i forbindelse
med aendringen skal ligele- =
des bindes £
Ejendom- Investe- Ingen resultateffekt §38 IAS 2 Dagsveerdi pr. ;
men overgar ringsejen- overgar (IAS 2endringsdato o
til planlagt dom —» til§45  40.60) = ny kostpris g
salg i virk- varebehold- hhv. § 46 =
somhedens ninger
ordinzere
drift?
@nsker igen Varebe- Forskellen mellem regnskabs- § 45 IAS Regulering
at benytte holdninger = maessig veerdi og dagsveerdi  hhv. § 46 40.63 til dagsveerdi
ejendom- - investe-  indregnes i resultatopgerelsen overgar sker pr.
men til in- rings- 1il § 38 2&ndringsdato
vesterings- ejendom Regulering af udskudt skat = ny dagsveerdi
formal indregnes i resultatopgerelsen
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Ejen-
dommens
karakter

Kategori-
skift

Indregning
i resultatopgerelse

IAS-

standard Kommentar

Kun IFRS: Investerings- Hvis dagsveerdi med fradrag N/A IFRS 5 Aktiver bestemt
For en in- ejendom, af salgsomkostninger er for salg skal
vesterings-  der males lavere end bogfert veerdi, maéles til den
ejendom, til kostpris nedskrives ejendommen til laveste veerdi
der males efter IAS 16  denne lavere veerdi af regnskabs-
til kostpris, - anlaegs- maessig veerdi
indgas der  aktiver, der  Regulering af udskudt og netto-

en salgs- besiddes skat indregnes i resultat- realisations-
aftale med  med henblik opgerelsen veerdien
overtagelse pa salg

om hojst Se ogsa

12 méneder, afsnit 10.3
eller betin- Ophearende
gelserne i aktiviteter og
IFRS 5 er pa langfristede
anden made aktiver bestemt
opfyldt® for salg

1) Domicilejendomme maéles efter reglerne i afsnit 4.3 Materielle anlaegsaktiver.

2) Handelsejendomme méles efter reglerne i afsnit 4.10 Varebeholdninger. Et kategoriskift kreever, at eiendommen
rent fysisk udvikles for salg, fx i form af nedrivning/opsaetning af veegge eller lignende. Sezettes ejendommen til
salg i den nuveerende stand, er det stadig en investeringsejendom, som dog under IFRS (men ikke under ARL)
kan veere omfattet af IFRS 5 om langfristede aktiver, der besiddes med henblik pa salg. Hvis salget af ejendom-
men eller en ejendomsportefolje er udtryk for en opherende aktivitet, finder bestemmelserne herom i ARL § 80
anvendelse for ARL regnskabsklasse C og D.

3) Investeringsejendomme, der males til dagsveerdi efter IAS 40, er ikke omfattet af IFRS 5’s mélingsbestemmelser.
Det betyder, at de vedbliver med at skulle males til dagsveerdi uden hensyntagen til transaktionsomkostninger
indtil overtagelsesdatoen, ogsa selv om der er indgdet en salgsaftale.

Klassifikationen af en ejendom skal udelukkende eendres, hvis der kan pavises en andring i
brugen af ejendommen, hvorimod en aendring i ledelsens intentioner med ejendommen ikke
er tilstraekkeligt.

IAS 40.57 oplister nogle forhold, der er udtryk for en aendring i brugen af ejendommen. Der er
tale om eksempler og ikke en udtemmende oplistning. En god dokumentation for, at brugen
af en handelsejendom er eendret til investeringsejendom, er dog stadig, at der er indgdet en
lejekontrakt, og dette er fortsat det eneste konkrete eksempel, som er anfert i IAS 40.57.
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Virksomhed A beskeeftiger sig bade med uadvikling af eiendomme med henblik pa salg
og med investering i efendomme med henblik pa langsigtet udlejning. Virksomheden
onsker inden for den naermeste fremtid at seelge to af investeringsejendommene:

e Ejendom X skal videreudvikles forud for salget, og dette vil forbedre ejendommen
veesentligt.

e Ejendom Y skal ikke videreudvikles, men der skal foretages visse reparationer forud
for salget.

Hvordan skal de to ejendomme klassificeres?

Ejendom X skal overferes til handelsejendomme (varebeholdninger) pa det tidspunkt,
hvor videreudviklingen af efendommen pabegyndes.

Ejendom Y skal fortsat klassificeres som en investeringsejendom, eftersom en overfor-
sel forst kan ske, ndr efendommen udvikles/ombygges med henblik pa salg. Dette skal

indebeere en vaesentlig aendring af ejendommen. Almindelige reparationer er normalt
ikke tilstraekkeligt til at opfylde denne betingelse.

Virksomhed A er en borsnoteret ejendomsudvikler, som uadvikler ejendomme til salg.
Da ejendomspriserne er historisk lave, ensker virksomheden ikke leengere at forfalge pla-
nen om at seelge ejendom X efter feerdiggerelse, men i stedet at beholde ejendommen

som en udlejningsejendom.

Den pateenkte aendring i benyttelsen er kommet til udtryk ved en formel beslutning i besty-
relsen, og dette er offentliggjort som en del af en kvartalsmeddelelse til Fondsborsen.

Virksomheden vil udleje efendommen pa langsigtede lejekontrakter, men ved regnskabs-
arets udlob er der endnu ikke indgaet underskrevne lejekontrakter.

Hvordan skal virksomheden klassificere ejendommen?
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Ejendommen skal overferes fra handelsejendomme (varebeholdninger) til investerings-
ejendomme, eftersom der er sket en aendring i benyttelsen. Dette er dokumenteret ved
en formel bestyrelsesbeslutning og en kommunikation heraf til markedet.

Det skal bemeerkes, at blot en beslutning om at aendre brugen ikke i sig selv er tilstraek-
kelig til, at eendommen skifter kategori.

Virksomhed A har opfart en boligejendom med henblik pa salg og har derfor lobende
fratrukket moms af byggeomkostningerne. Pa tidspunktet for faerdiggerelsen af byggeriet
er det ikke lykkedes at finde en kober til eiendommen, og ledelsen beslutter derfor at
beholde ejendommen som en udlejningsejendom.

Virksomheden har pdbegyndt annoncering af lejemalene. Der er ved regnskabsarets
udlob ikke indgéet lejekontrakter. Virksomheden har imidlertid tilbagebetalt moms af byg-
geomkostningerne i henhold til geeldende regler som folge af beslutningen om at pabe-
gynde momsfri udlejning.

Hvordan skal virksomheden klassificere ejendommen?

Ejendommen skal overferes fra handelsejendomme (varebeholdninger) til investerings-
ejendomme, eftersom der er sket en gendring i benyttelsen, hvilket er kommet til udtryk
ved en tilbagebetaling af moms som konsekvens af den sendrede hensigt.

Hvis der derimod er tale om, at udlejningen blot pabegyndes for at undga tab, indtil der
findes en keober, kan den planlagte benyttelse ikke anses for at veere sendret.

Da anvendelse af dagsveerdimodellen i ARL § 38 tidligere har kreevet, at virksomheden har haft
investeringsvirksomhed som hovedaktivitet, har nogle virksomheder i stedet opskrevet deres
investeringsejendomme via egenkapitalen i henhold til ARL § 41. Denne opskrivning er modsat
dagsveerdiregulering efter § 38 bundet p& egenkapitalen, jf. ARL § 49, stk. 2.

ERST har tilkendegivet, at eendres regnskabspraksis péd investeringsejendomme fra at anvende
kostprismodellen med opskrivninger via egenkapitalen efter ARL § 41 til at anvende dagsveer-
dimodellen i ARL § 38, frigives den bundne reserve vedrarende opskrivning af ejendommen.
AEndres anvendelsen derimod fra domicilejendom til investeringsejendom, forbliver den tidligere
foretagne opskrivning fortsat bundet pa egenkapitalen, da den alene frigives ved realisation.
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Denne forskel skyldes, at der i sidstnaevnte tilfeelde er tale om et kategoriskift og ikke en eendret
regnskabspraksis.

Ved ferste indregning males investeringsejendomme til kostpris, som bestar af kebsprisen og
de omkostninger, der direkte kan henfares til erhvervelsen, fx advokatsalaer, tinglysningsafgif-
ter og lignende. Omkostninger til optagelse af Ian kan ikke indregnes i ejendommens kostpris,
medmindre der er tale om en egen opfert ejendom, hvor finansieringsomkostninger vedro-
rende opferelsesperioden indregnes. Der henvises til afsnit 4.3 Materielle anlaegsaktiver vedrg-
rende opgerelse af kostprisen.

Omkostninger til arbejder pa en investeringsejendom skal tillaegges ejendommens regnskabs-
meessige veaerdi, nar:

* de afholdte omkostninger forventes at medfere en forogelse af investeringsejendommens
dagsveerdi, og
¢ omkostningerne kan males palideligt.

Séfremt disse betingelser ikke er opfyldt, skal omkostningerne indregnes som driftsomkost-
ninger i resultatopgerelsen.

Ved anvendelse af kostprismodellen vil en skelnen mellem ovenstdende fa resultateffekt, idet
enten afskrivningsgrundlaget eller driftsomkostningerne pavirkes.

Hvis dagsveerdimodellen anvendes, vil en sddan skelnen alt andet lige ikke fa resultateffekt.
Dette skyldes, at nar dagsveerdien er fastlagt, vil tilgange pa kostprisen eller mangel pa samme
blive modsvaret af en dagsveerdiregulering af ejendommen. Effekten i resultatopgerelsen vil der-
for alene blive en forskydning i klassifikationen mellem driftsomkostninger og veerdireguleringer.

En seerlig problemstilling opstar i koncernregnskabet, nér der anskaffes en ejendom via keb af
kapitalandelene i et ejendomsselskab, hvori der ogsa overtages en udskudt skat. Se eksempel
herpa i afsnit 5.4.2 Indregning.

Efter forste indregning kan virksomheder veelge at méle investeringsejendomme:

* til kostpris med afskrivninger

¢ til dagsveerdi, og

¢ for virksomheder, der aflaegger arsrapport efter ARL, tillige opskrevet veerdi med regulering
over egenkapitalen.

Maling til kostpris samt opskrevet veerdi er beskrevet i kapitlet om materielle aktiver under afsnit
4.3.3 Méling.

Benyttes dagsveerdimodellen i henholdsvis ARL § 38 eller IAS 40, reguleres investerings-

ejendomme lgbende til dagsveerdi og veerdireguleringerne indregnes i resultatopgerelsen. En
veerdiregulering er en fri reserve, der kan anvendes til udlodning af udbytte.
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Ved brug af dagsveerdimodellen skal der ikke foretages afskrivninger pa ejendommene.

Det er uden betydning, om virksomheden har investeringsvirksomhed som hovedaktivitet. En
produktions- eller handelsvirksomhed, der udlejer en enkelt investeringsejendom, kan saledes
veelge at male den pageeldende ejendom til dagsveerdi. Dette forudsaetter naturligvis, at defini-
tionen pa at klassificere ejendommen som en investeringsejendom er opfyldt.

Ved maling til dagsveerdi under ARL henviser ARL § 38 til, at de overordnede bestemmelser om
dagsveerdi i ARL § 37 finder anvendelse ved maling af investeringsejendomme. Det fremgar
imidlertid af lovbemaerkningerne til ARL § 38, at dagsveerdien skal opgeres i overensstem-
melse med de mere detaljerede bestemmelser i IFRS 13. Principperne vedrerende dagsveerdi-
maling er dermed i al veesentlighed ens under ARL og IFRS.

De generelle regler om dagsveerdimaling og de tilherende oplysningskrav er omtalt i afsnit 10.9
Dagsveerdimaling.

IFRS 13 kategoriserer dagsveerdimaling i et hierarki fra niveau 1 til 3, hvor niveau 1 er det hgje-
ste og 3 det laveste niveau:

¢ Niveau 1-input — Veerdianseettelse baseret pa noterede priser i et aktivt marked, hvor prisen
anvendes direkte — ikke relevant for eiendomme.

¢ Niveau 2-input — Veerdiansaettelse baseret pa observerbare priser i et aktivt marked, hvor
prisen er direkte eller indirekte observerbar — kan veere relevant for eiendomme.

¢ Niveau 3-input - Veerdiansasttelse baseret pa ikke-observerbare input, hvor input er baseret
pa antagelser, som en normal markedsdeltager vil gere sig i forbindelse med veerdiansaet-
telse af aktivet — relevant for ejendomme.

Niveau 2 anses som et bedre udtryk for dagsveerdien end niveau 3. Kan dagsveerdien af en inve-
steringsejendom opgeres ved maling pa niveau 2, skal denne maling derfor laegges til grund frem
for maling p& niveau 3. Hvor der kan observeres priser pa sammenlignelige ejendomme, kan den-
ne dermed laegges til grund. Normalt er erhvervsejendomme ikke sammenlignelige, da de adskil-
ler sig i indretning og starrelse; boligejendomme med tilsvarende beliggenhed, udformning og
stand - fx identiske ejerlejligheder i samme boligblok — kan veere sammenlignelige. Findes der ikke
observerbare priser for sammenlignelige ejendomme, opgeres dagsveerdien ved maling pa niveau
3. Normalt opgeres veerdien pa niveau 3 ved brug af en veerdiansasttelsesmodel, hvor der anven-
des ikke-observerbare data som forventede fremtidige pengestremme og forventede udlejnings-
rater. Relevante modeller er beskrevet nedenfor under overskriften “Veerdianseettelsesmodeller”.

IAS 40 preeciserer, at dagsveerdien af investeringsejendomme skal afspejle den aktuelle
markedssituation og forholdene pé balancedagen. Dette betyder, at ejendommen skal veer-
dianseettes inklusive nuvaerende lejekontrakter og forventninger til fremtidige lejekontrakter.
Bemeerk, at dagsveerdien skal korrigeres for eventuelle periodiserede lejeindtaegter (aktiver
eller forpligtelser), sdledes at effekten af disse ikke indregnes dobbelt.

IFRS 13 fokuserer pa de input, der anvendes til opgerelsen af dagsveerdien. Der skal séledes

geres maksimal brug af observerbare data samt minimal anvendelse af ikke-observerbare
data. IFRS 13 foreskriver generelt tre tilgange til opgerelse af dagsvaerdi:
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* Markedstilgang
* Afkastbaseret tilgang
* Omkostningsbaseret tilgang.

Ledelsen skal anvende den eller de valgte veerdianseettelsestilgange konsistent for alle inve-
steringsejendomme, der males til dagsveerdi. IFRS 13 anbefaler, om muligt, anvendelse af flere
tilgange til dagsveerdiansaettelsen.

Dagsveerdien for en investeringsejendom skal baseres pa en ”stand alone”-veerdi. Synergieffekter
kan kun inddrages indirekte ved fastsaettelse af omkostningsniveauet, idet der tages hensyn til
starrelsen af omkostningerne, som den typiske markedsdeltager vil skulle afholde. Er den typi-
ske markedsdeltager en stor akter, vil det alt andet lige give mulighed for at reducere driftsom-
kostningerne pa grund af synergier mellem den eksisterende portefalje og tilkebte ejendomme.

Dagsveerdien skal opgeres ud fra "highest and best use”, dvs. at der skal tages hgjde for en
alternativ anvendelse af ejendommen, séfremt markedet ma antages at tage denne alternative
anvendelsesmulighed i betragtning ved prisfastsaettelsen.

En virksomhed ejer et stykke jord. Jorden er beliggende i et industriomrade og tiltaenkt
som en grund, hvorpa der skal opferes en fabrik. Denne anvendelse er udgangspunkt for
veerdianseettelsen, medmindre markedsforholdene indikerer noget andet. P4 nogle nabo-
grunde er pabegyndt opferelse af boligblokke pa baggrund af en nylig eendring i omra-
dets zonestatus. Det vurderes, at vaerdien er vaesentligt hajere ved opferelse af en bolig-
blok, og at markedsdeltagerne veerdianseetter grunden pa grundlag af denne anvendelse.

P& hvilket grundlag skal dagsveerdien opgeres?

Da dagsveerdien skal opgeres ud fra "highest and best use”, skal dagsveerdien af grun-
den opgeres som veerdien ved opforelse af en boligblok. Ved den alternative anvendelse
til boligformal skal fraga omkostninger til fiernelse af eventuelle eksisterende bygninger
og andre nedvendige omkostninger for at eendre anvendelsen. Dette veerdiansaettel-
sesgrundlag er dog alene relevant, i det omfang markedsdeltagerne i almindelighed vil
se denne alternative anvendelsesmulighed som realistisk, ligesom veerdiansaettelsen
skal afspejle, hvad markedsdeltagere i almindelighed vil betale for denne veerdi. Den
risiko, der er forbundet med at realisere den alternative anvendelse, skal séledes afspej-
les i veerdianseettelsen. Hvis opferelse af boliger forst kan pabegyndes ved en e&endring
af den geeldende lokalplan, skal dagsveerdien reduceres med den ’risikorabat”, som
en markedsdeltager vil kraeve for at afspejle risikoen for, at der ikke bliver godkendt en
lokalplan, som tillader boliger.

Endvidere skal der under IFRS oplyses om, hvilke aktiver der ikke udnyttes bedst muligt
(“highest and best use”), nar der henses til, hvad der er fysisk, juridisk og finansielt muligt.
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Hverken ARL eller IFRS 13 indeholder en specifik angivelse af veerdiansaettelsesmodeller, men
fokuserer primaert pd anvendelsen af observerbare data til brug for opgerelsen af dagsveer-
dien. Foreligger der imidlertid ikke salgspriser pa et aktivt marked, kan vaerdiansasttelsen fore-
tages ud fra anerkendte veerdianseettelsesmodeller pa baggrund af tilbagediskonterede pen-
gestramme. Disse er karakteriseret ved, at veerdien af de fremtidige pengestremme fra driften
af en investeringsejendom opgeres til nutidsveerdi baseret pa en diskonteringsrente.

Diskonteringsfaktoren fastsaettes baseret pa et markedsbaseret forrentningskrav for den
enkelte investeringsejendom.

Ved fastsaettelse af de fremtidige pengestromme foretages et skon over storrelsen af og tids-
punktet for de forventede fremtidige ind- og udbetalinger, herunder sken over sterrelsen og
tidspunktet for lejeindbetalinger, genudlejning af ikke-udlejede arealer, afholdelse af reparati-
ons- og vedligeholdelsesarbejder samt afholdelse af andre omkostninger forbundet med at
besidde investeringsejendomme.

En anden veerdiansaettelsesmodel er kvadratmeterpriser, hvor dagsveerdien fastleegges som
antallet af kvadratmeter gange med kvadratmeterprisen for lignende (dvs. sammenlignelige)
ejendomme, der er handlet mellem uafhaengige parter. Dette er eksempelvis tilfeeldet for grun-
de, som ofte veerdiansaettes pa baggrund af prisen pr. byggeretsmeter, dvs. hvor mange kva-
dratmeter, der kan og ma bygges pa en grund.

| praksis forekommer det, at dagsveerdien af investeringsejendomme opgeres pa baggrund af
den sékaldte normalindtjeningsmodel eller afkastbaserede model, da denne er forholdsvis let
at anvende samtidig med, at den pa mange ejendomme vil give et resultat, der er lige s& pree-
cist som ved brug af mere avancerede veerdiansaettelsesmodeller som fx DCF-modellen. Ofte
danner normalindtjeningsmodellen derfor ogsa grundlag for prisfastsaettelsen i forbindelse
med handel med investeringsejendomme.

Normalindtjeningsmodellen forudsaetter, at de fremtidige pengestreamme fra ejendommen for-
ventes at veere nogenlunde stabile, fx i form af en tidrig erhvervslejekontrakt, hvor lejer afholder
storstedelen af driftsomkostningerne. Jo starre udsving i de fremtidige pengestremme, desto
storre ungjagtighed vil der vaere forbundet med den beregnede veerdi.

Usikkerhed vedrerende udsving taler sdledes for at bruge DCF-modellen, da denne model

baseres pa en konkret vurdering af pengestreammene fra ejendommen i hvert enkelt af de kom-
mende eksempelvis fem ar.
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Normalindtjeningsmodellen tager udgangspunkt i de nuveerende lejemuligheder og de nor-
maliserede driftsomkostninger for ejendommen. Dvs. at der skal korrigeres for eksempelvis
midlertidige lejereduktioner og ekstraordinaere vedligeholdelsesomkostninger.

Efterfolgende skal fastsaettes et forrentningskrav, der afhaenger af en lang reekke faktorer som
eksempelvis ejendommens beliggenhed, stand, type, lejernes bonitet, det generelle rente-
niveau mv.

Regnskab

Efter beregning af den kapitaliserede vaerdi skal der korrigeres for en reekke seaerlige forhold.
Det kan eksempelvis veere i form af udskudt vedligeholdelse pa ejendommen eller midler-
tidig tomgang. Se nedenfor, hvor der gives et eksempel pa anvendelse af normalindtjenings-

modellen.
Eksempel: Normalindtjeningsmodellen

TDKK

Lejeindtaegter ved fuld udlejning og uden midlertidige rabatter 17.000 .
©
<

Driftsomkostninger ﬁ

Ejendomsskat 1.000 2

Forsikring 250 3

Administration 1.000

Reparation og vedligeholdelse 3.000

@vrige driftsomkostninger 1.750

Driftsomkostninger i alt 7.000

Driftsafkast 10.000

Forrentningskrav 6,00%

Beregnet dagsveerdi for tillaeg og fradrag 167.000

Tilleg og fradrag for seerlige forhold _

Fradrag for udskudt vedligeholdelse -15.000 32

Tomgangsleje frem til forventet udlejningstidspunkt -2.500 %

Midlertidige lejerabatter frem til tidspunkt for fuld leje -500 b3

Deposita og forudbetalt leje’ 1.000 g

o 2

Beregnet dagsveerdi 150.000

1) En keber af ejendommen overtager deposita og forudbetalt leje. Disse geeldsforpligtelser har karakter
af en gratis finansiering af kebet. Det forudseettes, at disse belob forst skal tilbagebetales s& langt ude
i fremtiden, at nutidsveerdien er 0. En keber vil derfor ofte tage hejde for dette i forbindelse med pris-
fastseettelse af selve ejendommen.
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En investeringsejendom er ved at f4 ombygget tagetagen til bolig. Ombygningen er pabe-
gyndt primo 20x3 og forventes afsluttet den 1. april 20x3.

Veerdien af efendommen forventes at stige med 1 mio. DKK, da lejeindteegten stiger som
folge af ombygningen.

Kan/skal ejendommen veerdireguleres i drsregnskabet for 20x2 som felge af de for-
ogede lejeindteegter?

Dagsveerdien skal opgeres ud fra de forudsaetninger, som en potentiel markedsdeltager vil
anvende ved veerdianszettelse af eiendommen. Hvis der er indgaet lejeaftaler, vil en poten-
tiel markedsdeltager i praksis tilleegge den igangvaerende ombygning en veesentlig veerdi.
Er der omvendt endnu ikke indgéet lejeaftaler; ma en potentiel markedsdeltager forventes
at inkorporere et nedslag sammenlignet med situationen, hvor der er indgaet lejeaftaler.

Uanset om der er indgaet lejeaftaler, kan hele veerdistigningen ved ombygningen pa
1 mio. DKK imidlertid ikke indgé i opgerelsen af dagsveerdien i 20x2. Dette skyldes, at
en potentiel keber vil fratraekke et beleb til bl.a. daekning af risiko pa feerdiggeorelses-
omkostningerne og egne ressourcer ved selv at skulle gennemfere ombygningen.

Virksomhed A har erhvervet en investeringsejendom den 1. december 20x2 for 100
mio. DKK. Der blev afholdt en raekke kabsomkostninger i form af omkostninger til advo-
kat, efendomsmaegler og tinglysning af skodet. Disse omkostninger udger i alt 1 mio.
DKK. Dvs. at ejfendommens kostpris ultimo 20x2 udger 101 mio. DKK.

Hvad er dagsveerdien ultimo 20x2?
Ejendommen er handlet mellem uafhzengige parter for 100 mio. DKK en maned for
regnskabsérets udleb, og det ma derfor antages, at dagsveerdien ultimo 20x2 udger

100 mio. DKK, uagtet at kostprisen udger 101 mio. DKK. Dette betyder, at eiendommen
skal nedskrives med 1 mio. DKK svarende til kebsomkostningerne.
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Virksomhed A forventer at seette en investeringsejendom til salg og har derfor indhentet
en salgsopstilling fra en ejendomsmaegler.

Kan prisen ifalge salgsopstillingen anvendes til fastsaettelse af dagsvaerdien?

En salgsopstilling eller vurdering fra en ejendomsmaegler vil ofte veere et godt udgangs-
punkt for fastseettelse af dagsvaerdien.

Imidlertid vil prisen ifolge en salgsopstilling ssedvanligvis ikke veere baseret pa de regn-
skabsmeessige kKriterier for opgerelse af dagsveerdien. | salgsopstillingen kan der eksem-
pelvis veere indbygget en forventning om et vist prisnedslag i forhold til udbudsprisen.

Tilsvarende kan en egentlig vurdering fra en ejendomsmaegler eller valuar veere baseret
pa kriterier, der ikke er i overensstemmelse med de regnskabsmeessige kriterier pga. et
seerligt opdrag, fx salg inden for maks. seks méneder. Et sadant vurderingstema vil ofte
medfere en vurdering, der er lavere end den regnskabsmaessige dagsvaerdi.

En salgsopstilling eller vurdering fra en ejendomsmaegler kan séledes ikke anvendes
ukritisk ved fastlaeggelsen af dagsveerdien uden stillingtagen til de bagvedliggende for-
udseetninger.

For de virksomheder, der har som regnskabspraksis at male investeringsejendomme til
dagsveerdi, anbefaler IAS 40, men kraever ikke, at virksomheden benytter ekstern ekspertise
til vurderingen. Under IFRS skal det oplyses, i hvilket omfang dagsveerdien er baseret pa en
vurdering fra en uafhaengig valuar. Det skal i den sammenhaeng bemezerkes, at dette ikke er
en veerdiansaettelsesmetode i sig selv, men blot et bidrag til at fastsastte forudseetningerne for
opgoerelse af dagsveerdien. Valuaren vil normalt ogsé have baseret sig pa en veerdianseettelses-
model og fungerer derfor alene som radgiver for ledelsen ved fastlaeggelsen af dagsveerdien.

| visse tilfeelde vil virksomheden ikke veere i stand til lobende at male en investeringsejendom
til dagsveerdi pa en palidelig made. En sédan situation opstar ifelge IAS 40 kun, nar markeds-
transaktioner — pd et for bygningen tilsvarende marked - er sjeeldne, og alternative opgerelses-
metoder ikke er mulige. | s& fald skal eiendommen under ARL males til kostpris med fradrag
af af- og nedskrivninger og under IFRS males i overensstemmelse med IAS 16 (se afsnit 4.3
Materielle anlaegsaktiver). Under IFRS geelder dette dog kun, safremt investeringsejendommen
er nyerhvervet eller for forste gang er klassificeret som en investeringsejendom. Hvis virksom-
heden tidligere har veeret i stand til at opgere ejendommens dagsveerdi palideligt, ma dette
ifalge IAS 40 ogsa anses for muligt fremover.
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Virksomhed A har pabegyndt opforelsen af en investeringsejendom péa en grund, som
virksomheden har besiddet med henblik pa at opné en langsigtet gevinst.

P& grund af vaesentlig usikkerhed om det fremtidige driftsafkast kan dagsveerdien af
bygningen ikke opgeres palideligt, men dagsveerdien af selve grunden kan opgeores
palideligt pa baggrund af sammenlignelige handler.

Hvordan skal grunden og bygningen males?

Virksomheden kan vaelge mellem falgende muligheder:

e Grunden méles til dagsveerdi (fx baseret pa tilsvarende byggeretspriser i omradet),
og bygningen méles til kostpris indtil det tidspunkt, hvor bygningens dagsveerdi kan
opgores palideligt

e Béade grunden og bygningen males til kostpris, indtil dagsveerdien af investerings-
ejendommen som helhed kan opgeres palideligt.

Der er tale om er et valg af regnskabspraksis, som skal falges systematisk.

Denne undtagelse til dagsvaerdimaling af enkelte ejendomme er szerlig relevant for investe-
ringsejendomme under opferelse, da det i visse tilfeelde kan vaere vanskeligt at foretage en
palidelig opgerelse af dagsveerdien for en ejendom, der er langt fra at veere faerdigopfort.
Dette skyldes dels, at der som oftest ikke vil vaere et aktivt marked for sammenlignelige
handler med ejendomme under opferelse og dels, at der kan veere betydelig usikkerhed om
ejendommens fremtidige driftsafkast pga. manglende lejekontrakter. Desuden kan der veere
usikkerhed om faerdiggerelsesomkostningerne, hvis der ikke er indgaet en fastprisaftale for
entreprisen.

Palideligheden af en opgerelse af dagsveaerdien vil stige i takt med, at usikkerheden om
feerdiggerelsesomkostningerne og de fremtidige lejeforhold falder. P& det tidspunkt, hvor
dagsveerdien for en investeringsejendom under opferelse kan males palideligt, skal ejen-
dommen reguleres til dagsveaerdi, hvis virksomheden har valgt denne regnskabspraksis for
investeringsejendomme.

Selvom virksomheden er ngdsaget til at male en enkelt investeringsejendom til kostpris, nar

der ikke kan findes en palidelig dagsveerdi herfor, skal virksomhedens ovrige investerings-
ejendomme stadigveek males til dagsveerdi, hvis dette er virksomhedens regnskabspraksis.
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Ved ferste indregning af investeringsejendommen indregnes ikke udskudt skat pa grund af en
undtagelse herfor i IAS 12 kaldet “initial recognition exemption”. Undtagelsen medforer, at der
ikke ma indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle, som opstar pa tidspunktet for indreg-
ning af et aktiv som led i en transaktion, der ikke er en virksomhedsovertagelse. Se afsnit 5.4.2
Indregning under overskriften Fastlaeggelse af den skattemaessige vaerdi for beskrivelse af reg-
lerne for indregning af udskudt skat pa investeringsejendomme efter forste indregning.

Reglerne for oplysninger og praesentation, der geelder for gvrige materielle anleegsaktiver, geel-
der ogsa for investeringsejendomme. Disse bestemmelser er behandlet i afsnit 4.3 Materielle
anlaegsaktiver. Det kan dog veere nedvendigt at foretage visse justeringer, der tager hgjde
for, at investeringsejendomme behandles anderledes end ovrige materielle anlaegsaktiver.
Eksempelvis kan det vaere ngdvendigt at aendre eller tilfaje en saerlig post under hovedgruppen
materielle anleegsaktiver i balancen i form af investeringsejendomme.

Virksomheder i regnskabsklasse C og D skal udarbejde en anlaegsnote over anlaegsaktiver,
herunder investeringsejendomme.

| resultatopgerelsen vises dagsveerdireguleringerne af ejendomme ofte i en saerskilt linje, fx i
forleengelse af opgerelsen af ejendommens realiserede bruttofortjeneste, men ARL indeholder
ikke bestemmelser om klassifikationen af dagsveerdireguleringer.

Der skal gives oplysninger om de veerdiansaettelsesmodeller og -teknikker, som er anvendt
ved opgerelsen af dagsveerdien. Safremt der er anvendt en DCF-model eller en afkastbaseret
model, skal dette fremga entydigt af anvendt regnskabspraksis. Her skal oplysning om budget-
periode mv. ogsa fremga.

Der skal desuden oplyses om de centrale forudsaetninger, som er anvendt ved beregningen af
dagsveerdien. Ifalge lovbemaerkningerne betyder dette, at der skal gives oplysninger om alle de
forudsaetninger, der er nedvendige for, at en regnskabslaeser kan vurdere de dagsveaerdibereg-
ninger, som virksomheden har foretaget.

Eksempler pa centrale forudsaetninger er:

* Afkastmultipel/diskonteringssats
* Tomgang

* Forventede andringer i lejeniveau
¢ Vedligeholdelsesomkostninger.

Det beror pa en konkret vurdering, hvad der for den enkelte ejendom ma anses for at vaere "cen-
trale forudsaetninger”. Det vil i neesten alle tilfeelde vaere nedvendigt at oplyse om diskonterings-
rente henholdsvis afkastkrav. Det afgerende er, at oplysningerne skal saette regnskabsleeser i
stand til at vurdere virksomhedens dagsvaerdiberegninger.
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ARL kraever ikke, at de centrale forudseetninger oplyses som absolutte belgbsangivelser.
Oplysningskravet kan saledes opfyldes ved fx at angive stigningstakter, tomgangsprocenter
osv., da regnskabsleaeser herigennem bliver i stand til at forholde sig til realismen af forud-
saetningerne. Afkastmultiplen/diskonteringssatsen skal dog i sagens natur angives som et
konkret tal.

Oplysningerne kan gives samlet for kategorier af ejendomme, hvis forudsaetningerne ikke
afviger veesentligt inden for de respektive kategorier af ejendomme. En sadan kategorisering
af ejendommene vil eksempelvis kunne foretages ud fra type (bolig/kontor/logistik), geografi,
leengde af lejeaftaler og lignende. Antallet af kategorier vil bero pé en konkret vurdering base-
ret pa, hvor ensartede forudsaetningerne er for de pagzeldende ejendomme. Det afgarende er,
at der ikke er store forskelle pa de anvendte forudsaetninger for de ejendomme, der oplyses
om samlet.

For investeringsejendomme, der males til dagsveerdi, kan det desuden vzaere relevant — men
ikke pakraevet — at give oplysninger om usikkerhed ved malingen og felsomhed overfor
endringer i forudsaetningerne.

Ud over at beskrive typen af investeringsejendomme kan det veere relevant at praesentere
information om portefgljen, fx som falger:

Andring i veerdi

ved andring i
Dagsveaerdi Andel af diskonteringssats
i mio. DKK portefaljen pa +1%
Med diskonteringssats 8% 20 10% -2,2
Med diskonteringssats 7% 100 50% -12,5
Med diskonteringssats 5% 80 40% -13,3
I alt 200 100% -28,5

En sadan opdeling viser portefgliens sammensaetning i grupper af ejendomme med forskelli-
ge afkastkrav, og regnskabsbruger har hermed mulighed for at vurdere effekten af en eendring
i afkastkravet for en given type ejendom.

Alternativt kan det veere relevant at oplyse fordelingen af de forskellige ejendomstyper,
herunder det gennemsnitlige afkastkrav, som er anvendt pa de respektive ejendomstyper.
Endvidere vil en indikation pa felsomhed ved eendring af afkastkravet ofte vaere relevant for
regnskabsleesere. En sddan oversigt kunne se séledes ud:
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Andring i veerdi

Dagsvaerdii  Andel af Gennemsnit- ved andring i
mio. DKK  portefeljen ligt afkastkrav  afkastkrav pa +1%
Boligejendomme 300 60% 5,0% -50
Kontorejendomme 100 20% 6,0% -14

Industri- og logistik- E
ejendomme 60 12% 10,0% -6 [
(=2
()
Grunde 40 8% - - &

Investerings-
ejendomme i alt 500 100% 5,9% -70

En tilsvarende oversigt kan eksempelvis udarbejdes i forhold til den geografiske beliggenhed
af ejendommene.

For hver kategori af aktiver, der méales til dagsveerdi, skal der jf. ARL § 58 a, gives folgende
yderligere oplysninger:

(3]
1) Dagsveerdien ultimo regnskabsaret ?,
2) /ndringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen §
3) /Zndringer, der er indregnet i dagsveerdireserven, jf. § 49, stk. 3, under egenkapitalen ﬁ
4) En oversigt, som viser beveegelser i dagsveerdireserven i lebet af regnskabséret.
Ved "hver kategori” skal forstds samme kategorisering af ejendomme, som er omtalt ovenfor
vedrorende oplysningskravet om centrale forudsaetninger. Oplysningskravet geelder for regn-
skabsklasse B og hgjere.
4.4.4.2 Oplysninger og praesentation - geelder kun under IFRS
Investeringsejendomme skal i henhold til IAS 1 praesenteres pa en seerskilt linje i balancen
under langfristede aktiver.
5
® !
o
PwC'’s opfattelse o
IAS 1 kreever som udgangspunkt ikke, at dagsveerdireguleringer preesenteres pd en é

seerskilt linje i resultatopgerelsen, medmindre seerskilt praesentation er veesentlig for
forstaelse af virksomhedens resultat. Det er PwC'’s opfattelse, at dagsveerdireguleringer
pé investeringsejendomme i et ejendomsselskab ber preesenteres i en szerskilt linje og
indga i virksomhedens driftsresultat, medmindre reguleringerne er ubetydelige.
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IAS 40 kraever en raekke oplysninger bl.a.:

¢ Nar det er vanskeligt at vurdere, om en given ejendom er en investeringsejendom. Tillige skal
de retningslinjer, virksomheden anvender ved klassifikation af eiendomme, beskrives.
¢ Hvorvidt der ved maling til dagsveerdi anvendes en ekstern vurderingsmand.
* Belob, indregnet i resultatopgerelsen:
- Lejeindteegter
- Direkte omkostninger pa ejendomme, der har veeret udlejet i regnskabsperioden
- Direkte omkostninger pa ejendomme, der ikke har vaeret udlejet i regnskabsperioden.
¢ En anleegsnote, omfattende:
- Veerdien primo
- Periodens tilgang, fordelt pa egen opferte investeringsejendomme, kebte investeringsejen-
domme, forbedringer og investeringsejendomme overtaget ved virksomhedsovertagelser
- Afgang, herunder overforsel til kategorien aktiver, der besiddes med henblik péa salg, jf.
IFRS 5
- Dagsveerdireguleringer netto
- Valutaomregningsdifferencer
- Overforsler til og fra handelsejendomme og domicilejendomme
- Veerdien ultimo.

| modseetning til ARL skal anlaegsnoten indeholde sammenligningstal. Endvidere skal der
oplyses om:

* Begraensninger i ejendomsretten mv.
* Kontraktlige forpligtelser til erhvervelse eller opferelse af investeringsejendomme eller til repa-
rations-, vedligeholdelses- eller forbedringsarbejder
¢ Hvis investeringsejendomme og investeringsejendomme under opferelse males til kostpris
efter reglerne i IAS 16:
- Anvendt afskrivningsmetode
- Brugstiden eller afskrivningssatsen
- Den akkumulerede anskaffelsessum og de akkumulerede afskrivninger
- En afstemning af den regnskabsmaessige veerdi (tilgange, afgange, afskrivninger, nedskriv-
ninger, overforsler mv.)
- Valutaomregningsdifferencer
- Oplysning om dagsveerdien.

| de seerlige situationer, hvor dagsveerdien for en investeringsejendom ikke kan findes (geelder
ogsa, nar det er oplysningskravet ved maling til kostpris, der ikke kan opfyldes), skal der gives
felgende oplysninger:

¢ En beskrivelse af investeringsejendommen

¢ En forklaring pa, hvorfor dagsveerdien ikke kan males palideligt
¢ Huvis det er muligt: Intervallet inden for hvilket dagsveerdien sandsynligvis vil ligge.
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Hvis det er virksomhedens praksis at male investeringsejendomme til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger, skal dagsveerdien oplyses. | tilleeg hertil finder oplysningskravene i
leasingstandarderne IFRS 16 anvendelse, fx ved udlejning af investeringsejendomme. Der henvi-
ses til afsnit 10.7.2.6 Oplysninger (leasing).

IFRS 13 kraever en raekke oplysninger vedrgrende aktiver, der méles til dagsveerdi, bl.a.:

¢ Metoder og de veesentligste forudsaetninger anvendt ved fastleeggelse af dagsvaerdien af
investeringsejendomme, herunder angivelse af, om dagsvaerdierne primeert er baseret pa
sammenlignelige markedstransaktioner eller i hgjere grad pa basis af andre faktorer
¢ Information om aktiver, som p.t. ikke anvendes til “highest and best use” og arsagen hertil
¢ Information om, hvilket niveau i dagsveerdihierarkiet investeringsejendommene indgar i (ni-
veau 1, 2 og 3)
¢ Proces for opgerelse af niveau 3-dagsveerdimalinger
¢ For tilbagevendende dagsveerdimalinger pa niveau 3 i dagsveerdihierarkiet skal der gives
oplysninger om folgende:
- Belab for gevinster eller tab, om de er indregnet i resultatopgerelsen eller i anden totalind-
komst samt i hvilken post de er indregnet
- Belob for keb, salg, udstedelser eller indfrielser
- Beleb for de samlede og de enkelte overfarsler til og fra niveau 3 samt baggrund for over-
forslerne og praksis for, hvornar der foretages overfersel mellem niveauerne i dagsveerdi-
hierarkiet
- Belab for urealiserede gevinster eller tab vedrgrende aktiver eller forpligtelser, der besiddes
ved regnskabsarets afslutning samt i hvilke regnskabsposter de er indregnet.

For ejendomme baseret pa niveau 3-input skal der gives en verbal redegerelse for dagsveer-
diens felsomhed over for eendringer i ikke-observerbare input, hvis sddanne aendringer kan
resultere i vaesentlige eendringer i dagsveaerdien. Hvis der er indbyrdes sammenhaeng mellem
flere input til dagsveerdiberegningen, skal redegerelsen omfatte en beskrivelse af disse sam-
menheaenge, og hvorledes de kan forsteerke eller udligne effekten af eendringer i de pageel-
dende input. Standarden indeholder ikke et eksplicit krav om kvantificering af felsomheden,
men i praksis foretages en sadan kvantificering, fx ved angivelse af effekten af eendringen af
diskonteringsrenten/afkastkravet.

Det kan veere relevant at supplere redegerelsen for falsomhed med talopstillinger. Se eksempler
herpé ovenfor under afsnit 4.4.4.1 Oplysninger og praesentation — gaelder kun under ARL.

Hvis dagsveerdien alene oplyses, men ejendommene males efter kostprisprincippet, skal der
gives enkelte oplysninger, bl.a. angivelse af niveau i dagsveerdihierarkiet.
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Lejeindtaegter (fratrukket beleb modtaget for serviceydelser som fx forsikring og vedligeholdelse)
indregnes i resultatopgerelsen, s& de samlede lejebetalinger fordeles linesert over aftaleperio-
den. Det forekommer, at en udlejer giver et gkonomisk incitament til en ny lejer til at indga en
lejeaftale. S&danne incitamenter kan have mange forskellige former, eksempelvis flyttetilskud,
perioder med lejefrined, stigende leje over lejeaftalens lobetid (sékaldt "trappeleje”) og lignende.

Nar udlejer giver lejer skonomiske incitamenter til at indga en lejeaftalen, skal disse gkonomiske
incitamenter indga i opgerelsen af de samlede lejeindteegter, séledes de samlede lejebetalinger i
hele lejeaftalens lgbetid indregnes linegert over aftaleperioden. Dette skyldes, at de gkonomiske
realiteter af at give de anforte incitamenter til lejere er, at der tilbydes en reduceret basisleje,
hvor det blot er tidspunkterne for pengestremmene, der afviger fra de perioder, som lejen reelt
vedrgrer. Dette geelder ogsd, selvom lejer kan matche en betaling fra udlejer med en tilsvarende
omkostning afholdt af lejer, fx flytteomkostninger, som refunderes af udlejer krone for krone.

Der indgés en 10-&rig lejeaftale med en &rlig leje pd 200 TDKK. Som et incitament til
at fa lejer til at indga aftalen har udlejer tilbudt at betale lejers flytteomkostninger, som
udger 100 TDKK. Nettobetalingerne fra lejer til udlejer udger séledes i alt 1.900 (10 *
200 - 100).

Hvordan skal flytteomkostningerne indregnes?

Nettobetalingerne pa 1.900 TDKK skal hos udlejer (under /’\RL) indregnes linegert over
lejeperioden pa ti ar, dvs. med 190 TDKK pr. &r.

Der indgas en 20-arig lejeaftale med en arlig leje pd 500 TDKK pr. ar i ar 4 til 20. Som et
incitament til at fa lejer til at indga aftalen, er der aftalt lejefrihed i r 1 til 3. Betalingerne
fra lejer til udlejer udger saledes i alt 8.500 TDKK (17 * 500).

Hvordan skal lejefriheden indregnes?

Den samlede leje pa 8.500 TDKK skal hos udlejer (under ARL) indregnes linegert over
lejeperioden pé 20 é&r, dvs. med 425 TDKK pr. ar.
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Tilsvarende principper er geeldende bade for udlejer og lejer, hvis det i stedet er lejer, der har
betalt et belgb til udlejer ud over den normale leje, fx som en engangsbetaling for retten til et
seerligt attraktivt lejemal.

Det kan ogsa forekomme, at der sker eendringer af vilkarene i en lejekontrakt, som endnu ikke
er udlgbet, eksempelvis en periode med reduceret leje.

Virksomhed A har udlejet en ejendom pa en tidrig lejekontrakt med en fast, arlig leje pa
800 TDKK. Primo regnskabsaret resterede der fire ar af lejeperioden.

Som folge af seerlige omstaendigheder beslutter udlejer at give lejer tre maneders leje-
frihed, svarende til 200 TDKK.

Hvordan skal lejefriheden indregnes?

Veerdien af lejefriheden skal bade hos udlejer og lejer (under ARL) periodiseres linezert
over den resterende lejeperiode, dvs. med 50 TDKK pr. ar. Den érlige leje i de reste-
rende fire ar bliver dermed 750 TDKK.

| lejeaftaler iseer vedrarende detailbutikker forekommer det, at lejen er aftalt til helt eller delvist
at udgere en procentdel af lejers omsaetning. Hos udlejer kan den variable andel af lejeindteeg-
ten forst indteegtsfores pa det tidspunkt, hvor der er opnéet endelig ret hertil, og belebet kan
opgeres palideligt.

Er der tale om en variabel leje i form af en lejeregulering som folge af prisindeksering, kan
udlejer indregne lejereguleringen i den periode, hvor prisindekseringen sker og effektueres
overfor lejeren via lejeopkraevningen. Der er efter IFRS 16 ogsa mulighed for, at udlejer ved
lejeaftalens indgéelse indarbejder den pa det tidspunkt geeldende prisindekseringssats, nar de
samlede lejeindtaegter henover aftaleperioden skal opgeres, og indregner det opgjorte belgb
linezert henover aftaleperioden. | givet fald ville udlejer i en efterfelgende regnskabsperiode,
hvor en ny indekseringssats geelder, skulle foretage genmaling af de samlede lejeindteegter i
lejeperioden, og indregne disse lineaert over restperioden i aftalen. Der vil vaere tale om et valg
af regnskabspraksis, som skal anvendes pa alle lejeindtaegter i virksomheden.
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Laneomkostninger er behandlet i ARL §§ 40, 44, 53 og 59 og IAS 23.

Da ARL er en rammelovgivning med begraensede retningslinjer i forhold til IFRS, anvendes reg-
lerne i IFRS som fortolkningsgrundlag til ARL. Der er dog fortsat enkelte forskelle mellem de to
regelseet. Det vil derfor fremga seerskilt af overskriften pa det enkelte afsnit, hvis afsnittet kun geel-
der under ARL eller IFRS. Praesentation og oplysningskrav er beskrevet separat for ARL og IFRS.

Laneomkostninger er ikke defineret i ARL, og der henvises derfor til definitionen i IAS 23.

IAS 23 finder anvendelse pa laneomkostninger, som er direkte knyttet til anskaffelsen, opfarel-
sen eller produktionen af et kvalificerende aktiv. Sddanne omkostninger udger en del af aktivets
kostpris. Andre laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Nedenfor forklares begreberne laneomkostninger og et kvalificerende aktiv neermere.

Laneomkostninger er renter og andre omkostninger, som en virksomhed afholder i forbindelse
med optagelse af lan, og kan omfatte:

¢ Den effektive rente pa lan, opgjort efter IFRS 9

¢ Beregnede renter pa leasingforpligtelser indregnet i balancen, opgjort efter IFRS 16. Alter-
nativt opgjort efter IAS 17, som fortsat er et muligt fortolkningsgrundlag under ARL

¢ Valutakursreguleringer pa lan i fremmed valuta i det omfang, kursreguleringen er udtryk for
kompensation af renteforskellen mellem virksomhedens funktionelle valuta og lanevalutaen.

Enkelte elementer af ldneomkostninger, fx dagsveerdireguleringer pa lan, der males til
dagsveerdi, er derimod ikke omfattet af ovenstaende definition. Transaktionsomkostninger ved
optagelse af et lan indgar i opgerelsen af den effektive rente pa et Ian og er dermed ikke i sig
selv laneomkostninger efter IAS 23.

Det er PwC'’s opfattelse, at resultateffekten af en effektiv pengestromssikring af et varia-
belt forrentet lan indgar som en del af laneomkostningerne.

Dermed indgér den faste rente, som lanet ved sikringen er omlagt til, som en renteom-
kostning. Tilsvarende geelder ved dagsveerdisikring af et fastforrentet lan, hvor det er den

variable rente, som lanet ved sikringen er omlagt til, der indgar som renteomkostning.

Henfores sikringsinstrumentet — her en renteswap - ikke til regnskabsmaessig sikring, skal
hele dagsveerdireguleringen af lanet holdes uden for opgerelse af ldneomkostningerne.
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Et kvalificerende aktiv er et aktiv, som kraever en vaesentlig tidsperiode for at blive klar til planlagt
anvendelse eller salg. Afhaengig af de specifikke omsteendigheder kan felgende aktiver bl.a.
veere kvalificerende:

¢ Varebeholdninger

¢ Produktionsanlaeg

¢ |Immaterielle aktiver

¢ Investeringsejendomme.

Finansielle aktiver og varebeholdninger, der fremstilles pé kort tid, vil derimod ikke veere kva-
lificerende aktiver. Ligeledes vil aktiver, der pa anskaffelsestidspunktet er klar til brug, heller
ikke veere kvalificerende aktiver, idet der ikke sker en egentlig opforelse af disse aktiver i
virksomheden.

Et selskab keber en kontorejendom pr. 1. januar 20x1 for lante midler. Selskabet tager
ejendommen i brug pr. 1. april 20x2, da de forst skal fraflytte den eksisterende ejendom.

Skal de palobne laneomkostninger for perioden 1. januar 20x1 til 1. april 20x2 indregnes
som en del af eiendommens kostpris?

Nej. Aktivering af ldaneomkostninger omfatter ikke “faerdige aktiver”, der erhverves eks-
ternt. | neerveerende tilfeelde er ejendommen et faerdigt aktiv, der ikke skal opferes af
selskabet.

Tages ejendommen ikke i brug fra det tidspunkt, hvor den forventelig var klart til brug,
kan omkostningsbelob, der knytter sig til tomgangsperioden, ikke medregnes i kostpri-
sen, men skal omkostningsfores straks, eftersom aktivet som sadan er klar til brug og
ikke skal tilpasses yderligere.

Laneomkostninger, der kan henferes til opferelsen af et kvalificerende aktiv, skal indregnes som
en del af aktivets kostpris. Andre lAneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Det er ikke afgarende, om det kvalificerende aktiv fremstilles af virksomheden selv eller af en
tredjemand for virksomhedens regning. Det betyder, at forudbetalinger til hel eller delvis beta-
ling af et aktiv, der fremstilles af tredjemand for virksomhedens regning, ogsa udger en del af
grundlaget for opgerelse af de laneomkostninger, der skal indregnes som en del af kostprisen.
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Varer med lang produktionstid (vaesentlig tidsperiode), som produceres rutinemaessigt eller serie-
produceres, kan — men skal ikke — behandles som kvalificerende aktiver. Hvad der skal forstas ved
en vaesentlig tidsperiode, defineres ikke i IAS 23, men ofte anvendes en 12 maneders periode i
praksis. Dette motiveres bl.a. med, at IFRS 15 ikke betragter en kreditperiode pa under 12 mane-
der som vaesentlig, hvorfor en tilsvarende periode ligeledes kan anvendes for laneomkostninger.

Aktivering af ldneomkostninger kreeves ikke anvendt pa kvalificerende aktiver, der males til
dagsveerdi. Det er fx tilfeeldet med biologiske aktiver eller investeringsejendomme, safremt virk-
somheden har som regnskabspraksis at méle disse aktiver til dagsveerdi. Tilvalg af kapitalisering
vil i disse tilfelde alene have betydning for klassifikation af renteomkostninger vs. dagsveerdiregu-
leringen af aktiverne, da dagsveerdireguleringen reduceres med de aktiverede laneomkostninger.

Det er vigtigt at veere opmaerksom pa, at indregning af laneomkostninger kun kan ske i det
omfang, virksomheden har afholdt faktiske l&aneomkostninger pa I&nekapital, som er anvendt
til fremstilling af et kvalificerende aktiv.. En virksomhed, som fx ikke har nogen rentebaerende
geeld, vil derfor ikke kunne indregne laneomkostninger.

Rutediagram for aktivering af ldaneomkostninger
Nedenstaende rutediagram afspejler indregningen af I&neomkostninger i aktivernes kostpris.

Aktivér laneomkost-
ningerne iht. IAS 23

Er finansie- Modregn renteindtaegter
ringen fuldt fra en midlertidig
udnyttet? ] placering af laneprovenu

Har virksom-

heden afholdt Beregn de indirekte

faktiske lane- henfgrbare l&neom-
omkostninger? j kostninger pa grundlag
af det vejede gennem-
: snit af de ldneomkost-

Har virksomheden Ingen ninger, som vedrgrer
optaget specifikke aktivering udestdende I&n i regn-

lan B femstiing i skabsaret iht. IAS 23*
af aktivet? i iht. IAS 23

Har virksom-

om et kvalifi- Ere?eregg't’;- heden afholdt

cerende aktiv f% an%i Sring? faktiske l&ane-
iht. IAS 23? i 9 il omkostninger?

Er der tale

Ingen Ingen Ingen
aktivering aktivering aktivering
iht. IAS 23 iht. IAS 23 iht. IAS 23

*) De aktiverede laneomkostninger kan maksimalt udgere periodens faktiske afholdte renteomkostninger.
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Frivilligt at aktivere laneomkostninger - gaelder kun under ARL

Ifelge ARL skal l&neomkostninger som hovedregel indregnes i resultatopgerelsen i den perio-
de, de vedrarer, ligesom under IAS 23. Dog har virksomheder pa tveers af alle regnskabsklas-
ser mulighed for at aktivere renteomkostninger fra kapital, der er anvendt til fremstilling af
anlzegs- eller omseetningsaktiver. Aktiverede ldneomkostninger indregnes som efter IAS 23 i
kostprisen for disse aktiver. Det er sdledes valgfrit at aktivere ldneomkostninger under ARL,
men pakraevet under IFRS.

Regnskab

Bemeerk, at aktivering af Ianeomkostninger anses som et valg af anvendt regnskabspraksis og
kan derfor ikke vaelges fra aktiv til aktiv. Det er dog muligt at vaelge forskellig regnskabsprak-
sis pr. aktivgruppe. En virksomhed kan fx veelge at aktivere laneomkostninger pa materielle
anleegsaktiver, men ikke pa immaterielle anlaegsaktiver.

4.5.3 Laneomkostninger, som berettiger til aktivering

Specifik finansiering

| det omfang midler lanes specifikt med henblik pa at anskaffe eller fremstille et kvalificerende
aktiv, skal de faktiske l&neomkostninger afholdt i regnskabsaret pa lanet indregnes i aktivets
kostpris. Omkostningerne skal beregnes med fradrag af eventuelle investeringsafkast fra mid-
lertidige investeringer af provenuet fra det specifikke lan.

Generel finansiering

Er der optaget et eller flere 1an til generelt at finansiere anskaffelse eller fremstilling af kvalifi-
cerende aktiver, skal virksomheden beregne en vejet gennemsnitsrente ud fra regnskabsarets
faktiske laneomkostninger. Omkostningerne indregnes herefter i kostprisen for de enkelte kva-
lificerende aktiver ved at tillaegge en beregnet ldaneomkostning til de medgdede anskaffelses-
omkostninger pa det pageeldende aktiv.
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Den opgjorte ldneomkostning, der skal kapitaliseres, beregnes ud fra gennemsnitsrenten og
det kvalificerende aktivs gennemsnitlige regnskabsmaessige veerdi i regnskabsaret.

En virksomhed kan ikke forudseette, at en generel lanoptagelse forlods anvendes til finan-
siering af arbejdskapitalen, fx varelager og debitorer. Et generelt 1an skal derfor henfares til
kvalificerende aktiver, inden det henfares til finansiering af arbejdskapitalen. Lanoptagelse, der
entydigt finansierer arbejdskapital, fx en debitorbeldningskredit, kan omvendt ikke anses som

generel l&noptagelse.
Eksempel: Opgegrelse af gennemsnitsrenten

En virksomhed indgédr den 1. januar 20x2 en kontrakt om opferslen af et nyt produk-
tionsanlzeg til en veerdi pd 30 mio. DKK. Produktionsanlzegget opfylder kravene for at
veere et kvalificerende aktiv.

Moms og afgifter
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Virksomheden finansierer produktionsanlzegget via generelle lan, der den 31. december
20x1 bestar af to lan. Det forste lan er et 10-arigt stdende banklan pa 10 mio. DKK med
en érlig effektiv rente pd 5 %. Det andet Ian er et 20-drigt staende bankldn pa 20 mio.
DKK med en éarlig effektiv rente pa 7 %. Begge lan er fuldt udnyttet, og lanebelobene er
saledes uaendret gennem 20x2. Virksomheden har ikke optaget andre lan.

Hvordan opgeres gennemsnitsrenten?
Gennemsnitsrenten skal opgeres pd baggrund de generelle lans relative andel af virk-
somhedens samlede generelle lan. Opgerelsen kommer pé& baggrund af disse oplysnin-

ger til at se ud som vist nedenfor:

Gennemsnitlig l&nerente:
(5 % * (10 mio. DKK/30 mio. DKK)) + (7 % * (20 mio. DKK/30 mio. DKK)) = 6,3 %.

| praksis er der ofte problemer med afgreensningen af, hvilke finansieringskilder der skal indga i
finansieringen som generel eller specifik lanoptagelse.

Dattervirksomhed B finansierer sin opforsel af en ny domicilejendom ved optagelse
af 14n hos moderselskabet M. | henhold til IAS 23 skal laneomkostningerne pa denne
finansiering aktiveres.

Til brug for denne aktivering meddeler M-koncernen en koncernintern rentesats, der er
beregnet for M-koncernen som helhed.

Kan datterselskabet anvende denne rentesats i sit regnskab?

Som udgangspunkt er svaret nej, fordi rentesatsen skal afspejle den virksomhedsspe-
cifikke risiko.

Huvis risikoprofilen for dattervirksomhed B afviger vaesentligt fra M-koncernen som hel-
hed, skal rentesatsen justeres, séledes den passer til B’s risikoprofil og dermed ogsé

den rente, virksomhed B laner til.

Der geelder dog fortsat et "laveste veerdis princip”, hvorved der maksimalt kan aktiveres
laneomkostninger, som modsvarer de faktiske afholdte omkostninger.
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Eksempel: Overgang fra specifik til generel finansiering ved feerdiggorelse

af udviklingsprojekt
Et Idn er optaget til finansiering af et udviklingsprojekt, som nu er feerdiggjort. Forbliver
lanet i dette tilfelde henfort til dette projekt, eller skal lanet nu indgd som en del af den
generelle finansiering i virksomheden? Det kan fa betydning for, hvorvidt Ianeomkostnin-
gerne indregnes i resultatopgarelsen eller eventuelt aktiveres pa nye kvalificerende aktiver.

Losning

Nej, lanet skal ikke forblive henfert til det feerdiggjorte udviklingsprojekt. Lanet skal der-
med klassificeres som en del af den generelle finansiering i viksomheden fra tidspunktet
fra faerdiggerelse af aktivet.

Eksempel: Overgang fra specifik til generel finansiering ved feerdiggorelse

af udviklingsprojekt - ejendom
Et lan optages med sikkerhed i fast ejendom til brug for finansiering af et udviklings-
projekt. Er der her tale om en specifik Ianoptagelse?

Losning

| det konkrete tilfaelde vil det veere op til den enkelte virksomhed at foretage et valg af
regnskabspraksis. Lanet kan ikke entydigt henfares til udviklingsprojektet, men omvendt
er der en klar drsagssammenhaeng mellem ldnoptagelsen og udviklingsprojektet. Hvis ikke
det henfores til udviklingsprojektet, indgér det som en del af den generelle finansiering.

Begraensning af aktiveret laneomkostning
De laneomkostninger, som indregnes i kostprisen, ma ikke overstige de faktiske laneomkost-
ninger for den pagaeldende periode. Har virksomheden midlertidigt placeret et provenu fra en
generel lanoptagelse, er spergsmalet, om sddanne renteindtaegter skal fragd pd samme méade
som ved en specifik Idnoptagelse. Hverken ARL eller 1AS 23 regulerer behandlingen af sddanne
renteindtaegter fra midlertidig placering af et provenu fra en generel l&noptagelse.

PwC’s opfattelse

Det er PwC'’s opfattelse, at renteindteegter fra midlertidig placering af provenu fra gene-
rel ldnoptagelse ikke skal modregnes i Idaneomkostningerne, fordi det ikke kan pavises,
hvor midlerne hidrerer fra.
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Virksomhed A, som er datterselskab til modervirksomhed M, har besluttet at opfare sin
egen domicilejendom (kvalificerende aktiv i henhold til IAS 23). Virksomhed A overvejer to
mulige méader, hvorpa den kan finansiere opferelsen af ejendommen:

1) Kapitaltilskud fra moderselskab
2) Lén fra moderselskab.

Skal laneomkostningerne forbundet med de to finansieringsmuligheder aktiveres i henhold
til IAS 23?

Finansiering af domicilejendommen via kapitaltilskud fra moderselskaber medferer ikke
en ldneomkostning, der skal aktiveres i henhold til IAS 23. Det skyldes, at vicksomhed A
ikke pafares en laneomkostning, og dermed er der ikke afholdt faktiske l&neomkostnin-
ger, som kan aktiveres.

Finansiering af domicilejendommen ved I&n fra moderselskab medfarer en I&nomkost-
ning, som skal aktiveres i rsregnskabet for virksomhed A.

Hvorledes dette skal behandles i koncernregnskabet afhaenger af, hvorvidt modersel-
skabet M har optaget ekstern finansiering til at finansiere virksomhed A’s opforelse af
domicilejendommen.

Overstiger den regnskabsmeessige veerdi eller den forventede endelige kostpris for et kvalifice-
rende aktiv genindvindingsveerdien eller nettorealisationsvaerdien, skal aktivet nedskrives eller
afskrives efter kravene i andre standarder. | visse tilfeelde kan nedskrivningen eller afskrivningen
tilfores efter disse andre standarder. Det angives i IAS 23, at indregning af laneomkostninger i
kostprisen skal fortsaette under sddanne omsteendigheder, men at aktivets regnskabsmeessige
veerdi skal nedskrives med henblik pa at afspejle en veerdiforringelse.

Aktivering af lAaneomkostninger skal pabegyndes, nér alle falgende betingelser er opfyldt:

¢ afholdelse af omkostningerne pa det kvalificerende aktiv pabegyndes,

¢ laneomkostningerne afholdes, og

* aktiviteter, som er nedvendige for at forberede det kvalificerende aktiv til dets planlagte an-
vendelse eller salg, er i gang. Disse aktiviteter omfatter teknisk og administrativt arbejde for
pabegyndelsen af den fysiske opforelse.

260 Regnskabshandbogen 2023 Regnskab



Midlertidigt opher af aktivering

Safremt forberedende aktiviteter, som er nedvendige for at bringe et kvalificerende aktiv til
dets planlagte anvendelse, bringes til midlertidigt opher, skal aktivering af finansieringsom-
kostninger ligeledes bringes til midlertidigt opher. Til midlertidigt opher af aktiviteter henregnes
ikke situationer, hvor ophgret er en nedvendig/forventet/planlagt del af klargeringsprocessen,
eksempelvis planlagt opher med et byggeri i vinterperioden. Det samme geelder, hvis der i
perioden udferes veesentligt teknisk eller administrativt arbejde. Aktiveringen af finansierings-
omkostningerne skal pabegyndes igen, nar det midlertidige opher ender.

Ophger af aktivering

Indregning af ldneomkostninger i kostprisen for et kvalificerende aktiv skal ophere, nar praktisk
talt alle aktiviteter, som er nodvendige for at forberede aktivet til dets planlagte anvendelse
eller salg, er feerdiggjorte. Hvis aktivet kan opdeles i flere dele, og hvis disse enkelte dele kan
anvendes separat, mens opforelsen fortssetter p& andre dele, skal indregning af finansierings-
omkostninger pa de feerdigopferte dele ophere, nér de er klar til planlagt anvendelse.

454 Oplysninger og praesentation

4.5.4.1 Oplysninger og praesentation — geelder kun under ARL
Eksempler pa oplysninger og praesentation fremgar af vores ARL-modeIregnskab, note 11 (d).

Veelger virksomheden at aktivere laneomkostninger, skal arets indregnede beleb oplyses for hver
aktivpost.

Selvom virksomheder, der afleegger regnskab efter klasse B, ikke er pakrsevet at udarbejde
en anleegsnote, skal oplysningen om &rets indregnede I&neomkostninger for hver aktivpost
fortsat gives.

Herudover skal det oplyses i anvendt regnskabspraksis, hvorvidt renter er indregnet i kostprisen.
4.5.4.2 Oplysninger og praesentation — geelder kun under IFRS

Eksempler pa oplysninger og praesentation samt anvendt regnskabspraksis fremgar af vores
IFRS-modelregnskab i henholdsvis note 5(d) og 25(w).

Folgende skal oplyses:

o Arets l&neomkostninger, der er indregnet som en del af kostprisen for kvalificerende aktiver, og
 den rentesats, der er anvendt ved opgerelsen af de aktiveringsberettigede laneomkostninger.
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Geeldende bestemmelser om finansielle aktiver og forpligtelser findes i ARL §§ 26, 33, 36-37a,
49-50, 53, 58a-58b, 63, 73, 88, 88b og 92-93 samt IFRS 7, IFRS 9, IAS 32, IFRIC 2, IFRIC 12,
IFRIC 16 og IFRIC 19. Bestemmelser om opgerelse af dagsveerdien af finansielle instrumen-
ter og oplysninger herom er indeholdt i IFRS 13. Der henvises i den forbindelse til afsnit 10.9
Dagsveerdimaling.

Finansielle aktiver og forpligtelser omfatter bade sakaldte primeere finansielle instrumenter og
afledte finansielle instrumenter. Primeere finansielle instrumenter bestar af fx tilgodehaven-
der fra salg af varer og tjenesteydelser, likvider, varekreditorer og lan, mens afledte finansielle
instrumenter eller derivater bestar af fx forwards, optioner og rente- eller valutaswaps.

Primzere finansielle instrumenter udger ofte en vaesentlige andel af en virksomheds arsregn-
skab og knytter sig typisk til vicksomhedens hovedaktivitet i form af fx tilgodehavender fra salg
af varer og tjenesteydelser, leverandgrforpligtelser og lan hos finansielle virksomheder.

Mange virksomheder er i varierende omfang lanefinansierede, og deres arsregnskaber inde-
holder derfor banklan, obligationslan mv. Hertil kommer, at en raekke virksomheder anven-
der afledte finansielle instrumenter i forbindelse med deres risikostyring og sikringen af bl.a.
valuta-, rente-, markedsrisici mv.

ARL definerer finansielle aktiver og forpligtelser saledes:

Likvider En aftalt pligt til at afgive likvider eller andre
finansielle aktiver til tredjemand

En aftalt ret til at modtage likvider eller andre En aftalt pligt til at udveksle finansielle aktiver
finansielle aktiver fra tredjemand eller forpligtelser med tredjemand pa vilkar,
der kan vaere ugunstige

En aftalt ret til at udveksle finansielle aktiver
eller forpligtelser med tredjemand pa vilkar,
der kan veere gunstige

En ret over egenkapital i en anden virksomhed

Af definitionen ovenfor folger det, at fysiske aktiver sdsom varebeholdninger, materielle
anlaegsaktiver og leasede aktiver samt immaterielle aktiver sdsom patenter og varemeerker
ikke er finansielle aktiver. Kontrol eller ejerskab over sddanne aktiver giver mulighed for frem-
tidige indbetalinger, men der foreligger ikke en kontraktlig ret til at modtage likvider eller andre
finansielle aktiver.
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Forudbetalinger, der alene medfarer rettigheden til at modtage varer eller tjenesteydelser — og
ikke til at modtage likvider eller andre finansielle aktiver, er ligeledes heller ikke finansielle akti-
ver. Tilsvarende geelder for modtagne forudbetalinger, medmindre kunden har ret til at kraeve
kontant tilbagebetaling frem for levering af varerne. Garantiforpligtelser er heller ikke finansielle
forpligtelser, idet de fremtidige forpligtelser er knyttet til levering eller udbedring af allerede
leverede varer og tjenesteydelser. Der er i stedet tale om en hensat forpligtelse.

Aktiver og forpligtelser, som ikke er aftalemaessige, fx skatte- og afgiftsmellemvaerender, opfyl-
der ligeledes heller ikke kriterierne til at veere finansielle aktiver og forpligtelser.

ARL undtager, som felge af deres seerlige karakteristika, en raekke finansielle aktiver og for-
pligtelser for de generelle kriterier for indregning og maling som finansielle instrumenter.
Indregningen og malingen af disse finansielle aktiver og forpligtelser afhaenger af deres szerlige
karakteristika og omfatter poster som bl.a.:

* Kapitalandele i dattervirksomheder

* Kapitalandele i feellesledede og associerede virksomheder

« Kapitalandele i kapitalinteresser (som i et vist omfang er undtaget fra ARL § 37)

* Egne kapitalandele

¢ Egenkapitalinstrumenter udstedt af virksomheden

¢ Kontrakter om betinget vederlag for erhvervelse af virksomhed i forbindelse med en virk-
somhedssammenslutning

¢ Ravarebaserede kontrakter, som giver parterne ret til at afregne kontant eller i andre finan-
sielle instrumenter, og som derfor anses som afledte finansielle instrumenter, og som
- er indgéet for at sikre og fortsat sikrer virksomhedens forventede behov med hensyn til

kab, salg eller anvendelse af ravaren

- fra forste feerd blev indgéet med henblik herpa, og
- forventes at blive afregnet ved levering af ravaren.

¢ Andre finansielle instrumenter med sadanne seerlige egenskaber, at instrumenterne i over-
ensstemmelse med, hvad der er almindeligt accepteret, indregnes og males anderledes end
andre finansielle instrumenter.

ARL definerer ikke, hvorndr et finansielt instrument er et geeldsinstrument eller et egenkapital-
instrument. ARL’s udgangspunkt er den juridiske aftale, fx er et konvertibelt 1an et gzeldsinstru-
ment, selvom laneaftalen indeholder en ret for langiver til at konvertere lanet til egenkapital. Dog
er der med tiden sket et skifte i retning af en mere substansbaseret betragtning i forbindelse med
klassifikationen. | praksis betyder dette, at fortolkningen af ARL i forhold til finansielle instrumen-
ter i hgjere grad end tidligere svarer til den geeldende praksis under IFRS. For et konvertibelt 1an
i selskabets funktionelle valuta, som kan konverteres til et fast antal aktier, vil dette fx betyde, at
konverteringsretten skal udskilles og indregnes som et separat egenkapitalelement, mens selve
lanet indregnes som et geeldsinstrument. Tilsvarende vil en put-option vedrgrende en minoritets-
interesse skulle indregnes som en finansiel forpligtelse.
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Finansielle aktiver og forpligtelser skal indregnes efter ARLs almindelige indregningskriterier. Det
betyder, at de ved den forste indregning skal males til kostpris. Indregningen sker pa det tids-
punkt, hvor virksomheden opnar rettighederne (aktiver) henholdsvis patager sig forpligtelserne.
Er det finansielle aktiv/forpligtelse knyttet til en gensidigt bebyrdende uopfyldt kontrakt, fx hvor
der er indgaet aftale om et fremtidigt varesalg eller et varekeb, indregnes det forst pa tidspunktet
for levering af ydelsen (varen).

For finansielle aktiver svarer kostprisen til det belgb, der er ydet som vederlag for aktivet, mens
kostprisen for forpligtelser svarer til det belgb, der er modtaget som vederlag for at patage sig
forpligtelsen. Transaktionsomkostninger indgar séledes i kostprisen som henholdsvis et tillzeg
(aktiver) og et fradrag (forpligtelser). Kursgevinst og -tab i forhold til den nominelle veerdi indgar
ligeledes i kostprisen, fx hvis et 1an udbetales til kurs 98, og der er et kurstab pa 2 kurspoint.

Ved den efterfalgende maling klassificeres de finansielle aktiver og forpligtelser i en reekke for-
skellige kategorier afhaengig af typen og anvendelsen. Placeringen i de forskellige kategorier
afger den efterfelgende indregning og maling.

ARL har nedenst&ende kategorier:

¢ Finansielle aktiver og forpligtelser, der indgar i en handelsbeholdning

¢ Afledte finansielle instrumenter (bade aktiver og forpligtelser)

¢ Udlan og tilgodehavender hidrerende fra virksomhedens egne aktiviteter, i det omfang de
ikke indgar i en handelsbeholdning

¢ Q@vrige finansielle aktiver, der ikke er afledte finansielle instrumenter, og som beholdes til udlgb

¢ Finansielle forpligtelser, der ikke indgar i en handelsbeholdning.

Kategorien "Qvrige finansielle aktiver, der ikke er afledte finansielle instrumenter, og som beholdes
til udleb” kan kun omfatte investeringer med et fast udlagbstidspunkt, fx tilkebte tilgodehavender
og udlan med fast udlgbstidspunkt eller obligationer med et fast udlgbstidspunkt. Kategorien
kan séledes ikke omfatte hverken aktier eller investeringsbeviser, eftersom disse ikke har noget
fastsat udlgbstidspunkt. ARL definerer ikke, hvad et afledt finansielt instrument er, men baserer
sig pa definitionen i IFRS 9.

Kategorien ”"Udldn og tilgodehavender hidrerende fra virksomhedens egne aktiviteter, i det
omfang de ikke indgér i en handelsbeholdning” indeholder kun finansielle aktiver, virksomheden
selv har udstedt, dvs. fx tilgodehavender fra salg af virksomhedens varer og serviceydelser.
Tilkeber virksomheden en portefolje af udlan eller tilgodehavender fra andre virksomheder, er
det efter ARL ikke muligt at placere dem i denne kategori. S&danne tilgodehavender skal i stedet
placeres i en af de andre kategorier, fx "@vrige finansielle aktiver, der ikke er afledte finansielle
instrumenter, og som beholdes til udlob”, safremt virksomheden opfylder betingelserne herfor.
Kapitalandele som aktier, anparter og investeringsforeningsbeviser kan saledes udelukkende
kategoriseres i “Finansielle aktiver og forpligtelser, der indgar i en handelsbeholdning”, idet disse
instrumenter ikke har et fastsat udlgbstidspunkt.
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Som hovedregel skal finansielle aktiver efterfalgende males til dagsveerdi. Finansielle aktiver, der
holdes til udigb eller udlan og tilgodehavender fra virksomhedens egne aktiviteter, er dog undta-
get herfor, idet begge disse kategorier efterfalgende skal méles til amortiseret kostpris.

Hovedreglen for finansielle forpligtelser er, at disse skal males til amortiseret kostpris. Finansielle
forpligtelser, der indgar i en handelsbeholdning, er dog undtaget herfor, idet disse efterfalgende
skal males til dagsveerdi. Den Igbende dagsveerdiregulering og amortisering indregnes i resul-
tatopgerelsen.

Nedenstaende oversigt viser mulige kategorier for finansielle aktiver og forpligtelser samt kate-
goriernes pakraevede maleattributter ved savel forste og efterfelgende indregning og maling.

Efterfolgende maling
Forste — Lobende veerdi-

indregning Aktiver Forpligtelser zendringer

Finansielle aktiver og
forpligtelser, der indgar i Kostpris Dagsveerdi  Dagsveerdi Resultatferes
en handelsbeholdning’

Afledte finansielle
instrumenter? (bade Kostpris Dagsveerdi  Dagsveerdi Resultatfores
aktiver og forpligtelser)

Udlan og tilgodehavender, som
stammer fra virksomhedens

egne aktiviteter, i det omfang Kostpris Ccr)r:t)rt:izeret gselt”st:tr;;or;t;senng
de ikke indgér i en handelsbe- P

holdning

@vrige finansielle aktiver,

der ikke er afledte finansielle . Amortiseret Arets amortisering
. Kostpris )

instrumenter, og som holdes kostpris resultatfores

til udlgb

Kapitalandele, som ikke er Valg mellem

optaget til handel pa et aktivt  Kostpris kostpris og Resultatferes
marked’ dagsveerdi

Finansielle forpligtelser, der ) -
ikke indgar i en handels- Kostpris Amortiseret  Arets amortisering

beholdning kostpris resultatfores

1) Kapitalandele, som ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, og som ikke er en kapitalandel i en datter-,
associeret eller feellesledet virksomhed, kan males til kostpris.

2) Der geelder seerlige regler ved regnskabsmaeessig sikring, jf. afsnit 4.7 Regnskabsmeessig sikring (finansielle ak-
tiver og forpligtelser).

Dagsvaerdi

Dagsveerdien er den salgsveerdi, der kan konstateres for de pageeldende aktiver eller forpligtel-
ser pa et aktivt marked, se afsnit 10.9 Dagsveerdimaling for en uddybning. Kan salgsvaerdien
ikke umiddelbart konstateres, skal aktiverne eller forpligtelserne males til markedets salgsvaer-
dier pé& lignende aktiver eller forpligtelser.
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Eksisterer der heller ikke et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser, skal dagsveer-
dien sa vidt muligt males til en tilneermet salgsveerdi ved hjeelp af den relevante kapitalvaerdi
for aktivet eller forpligtelsen, hvis denne kan beregnes ved hjeelp af almindeligt accepterede
veerdiansaettelsesmodeller og -teknikker. Kan en tilnaermet salgsveerdi ikke beregnes, skal
aktivet males til kostpris.

For unoterede kapitalandele vil det ofte vaere vanskeligt at opgare en palidelig dagsveerdi, og
ARL giver derfor mulighed for at male disse kapitalandele til kostpris.

Malingen til dagsveerdi betyder, at eventuelle transaktionsomkostninger ved ferstkommende
balancedag indregnes som en omkostning i resultatopgerelsen. Dagsveerdireguleringen af
finansielle aktiver og forpligtelser anses som en indtaegt, der er indtjent, og kraeves derfor ikke
bundet efter opskrivningsreglerne i ARL.

At afledte finansielle instrumenter lebende skal males til dagsveerdi, kan indebzere, at instru-
mentet i nogle perioder skal klassificeres som et aktiv, mens det i andre perioder skal klassifi-
ceres som en forpligtelse.

Finansielle aktiver, der indgar i de to kategorier "Udlan og tilgodehavende hidrarende fra virk-
somhedens egne aktiviteter, i det omfang de ikke indgéar i en handelsbeholdning” og "@vrige
finansielle aktiver, der ikke er afledte finansielle instrumenter, og som holdes til udleb” samt de
finansielle forpligtelser i kategorien “Finansielle forpligtelser, der ikke indgar i en handelsbe-
holdning” skal males til amortiseret kostpris.

ARL definerer amortiseret kostpris som vist nedenfor:

Ifolge ARL er amortiseret kostpris den veerdi, som det finansielle aktiv eller den finan-
sielle forpligtelse blev mélt til ved forste indregning med:

e fradrag af afdrag,

e tilleeg eller fradrag af den samlede amortisering af forskellen mellem det oprindeligt
indregnede belob og det belob, der forfalder ved udleb og

* fradrag af eventuelle nedskrivninger for aktivers vedkommende.

Som det fremgar af definitionen, beregnes amortiseringen pa grundlag af den effektive rente
pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger i forbindelse med erhvervelsen af finansielle aktiver
eller patagelsen af finansielle forpligtelser, der efterfelgende skal males til amortiseret kostpris,
indgar i kostprisen pa erhvervelsestidspunktet, og fordeles via amortiseringen over aktivets
henholdsvis forpligtelsens lgbetid. Reguleringer i amortiseret kostpris indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle poster som renteindtaegter hhv. renteomkostninger pa de finansielle
aktiver eller forpligtelser.
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Efterfolgende vises et eksempel pa anvendelse af den effektive rentes metode.

Eksempel: Anvendelse af den effektive rentes metode

En virksomhed optager et Idn med en hovedstol pa 100 DKK, som forrentes med 5 %
p.a. og leber i fem ar. Ved lanoptagelsen modtager virksomheden 90 DKK og skal betale
5 DKK i ldnoptagelsesomkostninger. Pengestrommene bliver derfor:

Regnskab

105

Den effektive rente findes herefter ved at bestemme, hvilken rente der tilbagediskonterer
alle udbetalingerne til en veerdi pa 85. | dette tilfeelde bliver den effektive rente 8,84 %.
Arets renteomkostning beregnes herefter p& baggrund af den effektive rente og den heraf
folgende restgzeld. Arets renteomkostning og restgaeld bliver derfor i de fem r falgende:
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Ar Geeld primo Rente Betaling Geeld ultimo
1 85,00 7,51 5,00 87,51
87,51 7,74 5,00 90,25
90,25 7,98 5,00 93,23
93,23 8,24 5,00 96,47
96,47 8,53 105,00 0,00

a B~ W N

Finansielle aktiver, der méles til amortiseret kostpris, skal nedskrives til en eventuelt lavere
genindvindingsveerdi, safremt der foreligger objektive indikatorer for, at der er sket en veer-
diforringelse. Nedskrivningen opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi
og nutidsveerdien af de forventede fremtidige pengestremme tilbagediskonteret med aktivets
effektive rente opgjort p& tidspunktet for den forste indregning.

Moms og afgifter

4.6.1.3 Oplysninger og praesentation

| redegerelsen for anvendt regnskabspraksis skal indregningsmetoderne og mélegrundlag for
finansielle aktiver og forpligtelser angives. For de poster, der males til dagsveerdi eller amortise-
ret kostpris, skal forudsaetningerne for den valgte beregningsmetode oplyses.
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Som folge af, at en reckke af de finansielle instrumenter efterfalgende skal males til dagsveerdi,
skal der afgives oplysninger om, hvordan dagsveerdien er opgjort, jf. afsnit 10.9 Dagsveerdi-
maling. | denne forbindelse skal virksomhederne veere seerlig opmaerksomme pa, at det kan
veere npdvendigt at justere de af pengeinstitutterne opgjorte dagsvaerdier pa fx renteswaps
eller valutaterminsforretninger med virksomhedens eller pengeinstituttets kreditrisiko. Metoden
for sddanne justeringer skal oplyses som en del af oplysningerne om dagsveerdi.

Der skal endvidere redegeres for metoderne anvendt til sikring af aktiver og forpligtelser, som
virksomheden har pataget sig henholdsvis modtaget.

Indteegter og omkostninger fra finansielle aktiver og forpligtelser skal preesenteres saerskilt i resul-
tatopgerelsen som henholdsvis finansielle indteegter og omkostninger (se ARL-modeIregnskabet).

Indtaegter og omkostninger, der hidrerer fra aktiver og forpligtelser, hvis veerdi er effektivt
afdaekket af andre aktiver og forpligtelser, kan — uanset det generelle modregningsforbud
— modregnes med indtaegter og omkostninger, der hidrerer fra sikringstransaktionerne. Det
omfatter fx dagsveerdiregulering af et fastforrentet lan og den modsatrettede kursregulering af
en renteswap, der er indgaet til sikringen af renterisikoen. Bestemmelsen vedrerer kun prae-
sentationen i resultatopgerelsen. | balancen kan vaerdien af sikringsinstrumentet saledes ikke
modregnes i veerdien af den afdeekkede post.

Sikring af fremtidige pengestremme, som indregnes pa egenkapitalen, skal preesenteres i en
seerskilt reserve for dagsveerdi. Denne reserve kan dog i stedet bensevnes reserve for penge-
stremssikring, safremt virksomheden veelger at adskille valutakursreguleringer indregnet pa
egenkapitalen fra pengestromssikring indregnet pa egenkapitalen. For virksomheder i klasse C
skal beveegelserne pa reserven tillige pressenteres som en del af egenkapitalopgerelsen.

Finansielle indteegter skal specificeres pa:

¢ |Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver
¢ Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
¢ Andre finansielle indteegter.

Finansielle omkostninger skal specificeres pa:

¢ Nedskrivning af finansielle aktiver
¢ Andre finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
¢ Andre finansielle omkostninger.

ARL tager ikke stilling til, hvordan tilbageforsel af dagsveerdiregulering vedrerende pen-
gestromssikring fra egenkapitalen skal klassificeres. Det er PwC'’s opfattelse, at den skal
indregnes sammen med den afdaekkede post, fx omseetning i fremmed valuta eller et
materielt anlaegsaktiv, kabt i fremmed valuta.
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Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end et ar efter regnskabsarets udleb, anses
som langfristede og skal klassificeres seerskilt for hver arabertalspost, medmindre oplysnin-
gerne i stedet gives i noterne.

Forpligtelser, der forfalder til betaling inden for et ar efter regnskabsérets udleb, er kortfri-
stede. Andre forpligtelser er langfristede. Forpligtelserne skal klassificeres i overensstemmelse
med disse kriterier for hver arabertalspost, medmindre tilsvarende oplysninger gives i noterne.
Opdeles en finansiel forpligtelse i en kort- og langfristet del, skal det oplyses, at der er tale om
samme forpligtelse, safremt dette ikke fremgar af postens benzevnelsen.

Virksomheder i regnskabsklasse B, C og D skal oplyse om:

¢ Den del af virksomhedens samlede geeld, der forfalder til betaling mere end fem ar efter
balancetidspunktet

¢ Veerdiansaettelsesmodeller og -teknikker for aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi
(fx unoterede kapitalandele og afledte finansielle instrumenter), hvor dagsveaerdien ikke ma-
les pa et aktivt marked (niveau 3 i dagsveerdihierarkiet)

¢ Centrale forudseaetninger anvendt ved fastsaettelsen af dagsvaerdi for aktiver og forpligtel-
ser, der males til dagsveerdi, hvor dagsvaerdien ikke males pa et aktivt marked (niveau 3 i
dagsveerdihierarkiet)

¢ Omfang og karakter af afledte finansielle instrumenter, der lebende males til dagsveerdi (fx
renteswaps og valutaterminsforretninger, optioner, futures) herunder vaesentlige aftalevilkar
(fx valuta, meengde, lgbetid, modpartens betalingsevne)

¢ Eventuelle tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen, modervirksomhedens ledelse og
neertstaende personer til denne kreds. | oplysningen skal angives summen af disse tilgode-
havender, vaesentlige vilkar — herunder rentefod — samt de belgb, der er tilbagebetalt i aret.
Oplysningerne skal fordeles pa hver ledelseskategori. Er et I&n optaget og indfriet i arets lab,
skal det oplyses seerskilt.

Virksomheder i regnskabsklasse C og D skal endvidere oplyse om:

¢ For finansielle anlaegsaktiver en anlaegsnote svarende til den, der skal laves for materielle og
immaterielle anleegsaktiver

¢ Har virksomheden finansielle anlaegsaktiver, der males til kostpris, amortiseret kostpris el-
ler indre veerdi, og hvis regnskabsmeessige vaerdier overstiger dagsveaerdien, skal der gives
oplysninger om aktivernes dagsveerdi, den indregnede veerdi og arsagen til, at der ikke er
foretaget nedskrivning. Kan dagsveerdien ikke opgeres palideligt, skal dette oplyses. Her-
udover skal der oplyses om, hvilken dokumentation der ligger til grund for, at den bogforte
veerdi vil blive genindvundet

¢ For hver post under geeldsforpligtelser den del, der forfalder til betaling mere end fem ar
efter balancetidspunktet

¢ For konvertible geeldsbreve, som virksomheden har udstedt:
- Udestaende beleb
- Ombytningskursen
- Den fastsatte frist for ombytning til kapitalandele
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¢ For eventuelle optagne 1an, hvor renten helt eller delvist er afheengig af det udbytte, som
virksomheden deklarerer — eller af arets overskud:
- Det udestédende belgb
- Den aftalte forrentning for hvert 1an.

¢ En kreditors tilkendegivelse af at ville treede tilbage til fordel for alle virksomhedens andre
kreditorer med henblik pa& daekning af deres tilgodehavender i virksomheden. Oplysningen
skal gives for hver forpligtelse, som er omfattet af tilbagetraedelsen. Der skal oplyses om det
udestdende belgb, tidspunktet for forfald og eventuelle seerlige vilkar for tilbagetraedelsen.

Virksomheden kan i stedet for at folge de generelle bestemmelser om finansielle instrumenter
under ARL veelge at anvende reglerne under IFRS, hvilket giver virksomheden mulighed for:

* At dagsveerdiregulere visse investeringer uden om resultatopgerelsen
¢ At dagsveerdiregulere geeld under visse betingelser (dagsvaerdioptionen)
¢ At male visse ravarekontrakter med pateenkt fysisk levering til dagsveerdi.

Der er tale om et "alt eller intet” koncept, saledes at man som regnskabsafleegger enten tilvael-
ger IFRS fuldt ud eller ogsa blot folger ARL’'s bestemmelser. Dette betyder, at virksomheden
ogsa skal afgive oplysninger om finansielle aktiver og forpligtelser som pakraevet af IFRS 7
og IFRS 13, der er vaesentlig mere detaljeret end ARL 0g pa visse omrader indeholder seerlig
regulering.

Finansielle instrumenter behandles af IFRS 9 og IAS 32, som angiver preesentation, indregning
og maling af finansielle instrumenter samt udsteders sondring mellem egenkapital og frem-
medkapital p& de udstedte instrumenter. IFRS 7 omhandler oplysningskravene for finansielle
instrumenter, mens IFRS 13 indeholder principperne for opgerelse af dagsvaerdi og de hertil
knyttede oplysningskrav. Herudover indeholder IAS 1 krav om oplysninger om kapitalforhold.
Endvidere indeholder IFRIC 2, IFRIC 12, IFRIC 16 og IFRIC 19 forskellige fortolkningsbidrag til
den regnskabsmaessige behandling af finansielle instrumenter.

Definitionen af finansielle instrumenter under IFRS svarer indholdsmaessigt i al veesentlighed
til definitionen under ARL. Til forskel fra ARL kraever IFRS meget tydeligt, at virksomheden
klassificerer sine finansielle instrumenter i overensstemmelse med indholdet af den kontrakt-
lige aftale. Dette krav kan medfere, at instrumenter, der juridisk klassificeres som egenkapital,
regnskabsmaessigt skal klassificeres som en finansiel forpligtelse, fx hvis virksomheden er
forpligtet til at tilbagekebe instrumentet eller udlodde alt fremtidigt overskud. ARL fortolkes
dog i stigende grad efter IFRS, ogsa for sa vidt angar klassifikationen af finansielle instrumen-
ter, hvorfor der efterhanden er ret stor grad af overensstemmelse mellem de to regelszet. Det
geelder fx for konvertible geeldsbreve, put-optioner vedrgrende minoritetsinteresser og forplig-
telser til at erhverve egne kapitalandele. Endvidere kreever IFRS, at finansielle instrumenter
indbygget i andre aftaler i visse tilfeelde skal opdeles pa de respektive elementer.
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| modseetning til ARL indeholder IFRS 9 ogsé en definition af et afledt finansielt instrument,
som vist nedenfor:

Afledt Et afledt finansielt instrument er et finansielt instrument eller anden form for kon-

finansielt trakt, der har nedenstaende tre karakteristika: =
instru- -Z’
ment  Hvis vaerdi aendres som folge af @endringer i en specifik rentesats, veerdipapirkurs, E,’

ravarepris, valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering eller kreditindeks el-
ler lign. variabler (kaldes undertiden "det underliggende”). Er det underliggende en
ikke-finansiel variabel, ma variablen ikke vedrere en af parterne i kontrakten,

» som ved indgaelsen ikke kraever eller kun kreever en begraenset nettoinvestering
i forhold til andre typer kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made af eendrin-
ger i priserne pa det underliggende, og

« som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

Bade forwardbaserede kontrakter (hvor begge parter er forpligtet til at opfylde aftalen) og opti-
onsbaserede kontrakter (hvor en part kan veelge, om kontrakten skal opfyldes) er omfattet af
definitionen pa afledte finansielle instrumenter. De mest almindelige forekommende afledte
finansielle instrumenter er forward, optioner og swaps.
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Révarebaserede kontrakter, hvorpa der forventes nettoafregning, skal klassificeres som et afledt
finansielt instrument og skal indregnes og méles efter de almindelige bestemmelser i IFRS 9. En
forventelig nettoafregning inkluderer ogsa de situationer, hvor der foretages levering af det under-
liggende, men hvor det umiddelbart efter leveringen videreszelges for at opna en spekulations-
gevinst samt kontrakter p& varer, der umiddelbart kan konverteres til likvider, fx rdolie, guld og lign.

Ravarebaserede kontrakter, der forventes opfyldt ved levering af de underliggende varer, og
hvor kontrakten er indgéet med det formal at tilgodese virksomhedens behov for at anvende
eller levere de fysiske varer, skal som udgangspunkt ikke behandles som et afledt finansielt
instrument. Dog forventes det, at hovedparten af alle kontrakter om fremtidig levering falder
indenfor reglerne, og dermed skal indregnes og maéles efter de almindelige bestemmelser.

Undtagelse for eget forbrug

“Kontrakter, som indgds og fortsat besiddes med henblik pa modtagelse eller overdra-
gelse af det ikke-finansielle aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede
behov for keb, salg eller forbrug”.

Moms og afgifter

Undtagelse for eget forbrug er baseret pé faktuelle forhold og forventninger. Der er ikke
tale om et valg af regnskabspraksis. Det er sdledes ikke muligt blot at sige, at virksom-
heder anvender henholdsvis, ikke anvender denne undtagelsesbestemmelse. Bemaerk
dog IFRS 9’s mulighed for at veelge méling af fysiske kontrakter med et likvidt aktiv som
det underliggende til dagsveerdi.
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IFRS 9 undtager en reekke finansielle aktiver og forpligtelser fra de generelle regler om indreg-
ning og maling som felge af deres szerlige karakteristika. Disse finansielle aktiver og forpligtel-
ser omfatter bl.a.:

¢ Kapitalandele i datterselskaber, associerede virksomheder og feellesledede virksomheder,
se kapitel 9 Koncernregnskab

¢ Leasingtilgodehavender og -forpligtelser, se afsnit 10.7 Leasing

¢ Medarbejderforpligtelser, se afsnit 4.12 Medarbejderforpligtelser

¢ Egne kapitalandele og egenkapitalinstrumenter udstedt af virksomheden, se afsnit 6.2 Egne
aktier og omkostninger ved kapitalforhojelser

¢ Forsikringskontrakter

¢ Geeld og aftaler vedregrende aktiebaseret vedlaeggelse, se afsnit 10.4 Aktiebaseret aflonning

e Garantier og lanetilsagn.

Rettigheder og forpligtelser vedrerende salg af varer og tjenesteydelser, der er omfattet af
IFRS 15 er ligeledes undtaget fra de generelle regler. Sdledes er det reglerne i IFRS 15, der sty-
rer indregning af tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelse, mens den efterfelgende
maling styres af IFRS 9.

Finansielle aktiver eller forpligtelser skal indregnes, nar virksomheden indtraeder i en kontrak-
tuel aftale om det finansielle instrument.

Finansielle aktiver og forpligtelser bliver ved deres forste indregning malt til dagsveerdi med
tilleg eller fradrag af direkte henferbare transaktionsomkostninger. Dagsveerdien opgeres efter
reglerne i IFRS 13 og vil seedvanligvis svare til det belgb, der rent faktisk er betalt ved erhver-
velsen af det finansielle aktiv, eller det provenu, der er modtaget ved patagelsen af den finan-
sielle forpligtelse.

Afviger dagsveerdien fra den betalte pris, skal det indledningsvist vurderes, om transaktionen
indeholder andre elementer end overdragelse af eller etablering af det finansielle instrument.
Har et datterselskab fx modtaget et rentefrit 1an fra dets moderselskab, kan en lavere dagsveer-
di henfores til, at 1anet er modtaget fra et moderselskab. Forskellen mellem det modtagne pro-
venu og dagsveaerdi opgjort ud fra en relevant lanerente udger et ejerindskud og skal dermed
indregnes direkte i anden totalindkomst.

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser males pa baggrund af transaktionsprisen
efter bestemmelserne i IFRS 15, safremt der ikke indgér vaesentlige finansieringselementer.
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, der har en Igbetid pa under et ar, kan
indregnes og males til deres nominelle veerdi. Veelger virksomheden at gore dette, skal den
oplyse herom i arsregnskabet.
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Finansielle aktiver og forpligtelser, der efterfalgende skal méles til dagsveerdi via resultatopge-
relsen, bliver ved den forste indregning malt til dagsveerdi, idet transaktionsomkostningerne
indregnes i resultatopgerelsen.

Almindelige keb eller salg af finansielle aktiver — dvs. veerdipapirhandler pa& ssedvanlige mar-
kedsvilkar, hvor levering sker umiddelbart efter aftalens indgaelse — skal indregnes pa aftale-
datoen (datoen, hvor pris og maengde aftales og fastléses) eller pa leveringsdatoen (datoen,
hvor instrumentet leveres og afregnes). Det valgte indregningstidspunkt er valg af regnskabs-
praksis og skal anvendes konsistent inden for den enkelte kategori af finansielle aktiver.
Finansielle forpligtelser skal altid indregnes pa aftaledatoen.

Indregningen efter leveringsdato er undtagelsen til hovedreglen om, at finansielle aktiver skal
indregnes pa aftaledatoen. Indgér virksomheden en aftale om keb eller salg af et bestemt
finansielt instrument, som ikke opfylder kravene til seedvanlige markedsvilkar, vil aftalen altid
skulle indregnes pa aftaletidspunktet. Tilsvarende geelder, hvis der er veesentlig tidsmaessig
afstand mellem aftaledatoen og leveringsdatoen. Aftalen skal i disse tilfaelde betragtes som et
afledt finansielt instrument.

Veelger en virksomhed at anvende leveringsdatoen som indregningstidspunkt, skal veerdifor-
skydninger p& det kebte finansielle aktiv i perioden mellem aftaledatoen og leveringsdatoen
indregnes i arsregnskabet. Indregningen af veerdiforskydningen folger de almindelige regler for
kategorien, hvori det kebte aktiv skal klassificeres. Resultateffekt og kostpris bliver den samme
efter de to metoder — uanset hvilken kategori det kabte aktiv klassificeres i.

| forbindelse med den forste indregning og maling skal finansielle aktiver klassificeres i en kate-
gori. Kategorien er afgerende for, hvordan den efterfalgende indregning og maling foretages.

Finansielle aktiver kan klassificeres i en af nedenstdende kategorier:

* Amortiseret kostpris
* Dagsveerdi via anden totalindkomst (FVOCI)
¢ Dagsveerdi via resultatopgerelsen (FVPL).

Klassifikationen af finansielle aktiver er under IFRS baseret pd en vurdering af virksomhedens
forretningsmodel og de underliggende betalingsstramme pa det finansielle aktiv. Virksomheden
skal ved klassificeringen derfor vurdere folgende forhold:

1) Hvorvidt instrumentet er et egenkapital- eller gaeldsinstrument,

2) Den forretningsmodel, som den pageeldende portefolje af finansielle aktiver indgar i, og
3) Instrumentets kontraktlige pengestremme.
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Ved fastlaeggelse af, hvilken malingskategori et finansielt aktiv tilherer, ber ledelsen indled-
ningsvist vurdere, om det finansielle aktiv er en investering i et egenkapitalinstrument, som
defineret i IAS 32, eller et geeldsinstrument. Ifelge IAS 32.11 er et egenkapitalinstrument en
aftale, der giver indehaveren ret til en residual interesse i en anden virksomheds nettoaktiver.
Disse skal altid males til dagsveerdi.

Opfylder aktivet definitionen pd et egenkapitalinstrument, har virksomheden mulighed for
uigenkaldeligt at klassificere det i kategorien "Dagsveerdi via anden totalindkomst (FVOCI)”.
Udgangspunktet for egenkapitalinstrumenter er dog, at de skal klassificeres i kategorien
"Dagsveerdi via resultatopgerelsen (FVPL)".

Opfylder det finansielle aktiv ikke definitionen pa et egenkapitalinstrument, skal det regnskabs-
maessigt behandles som et gaeldsinstrument (fx obligationer og udlan).

Ved klassificeringen af et gaeldsinstrument skal det undersgges, hvad dets kontraktuelle pen-
gestromme bestar af. Bestar de kontraktuelle pengestremme af andet end tilbagebetalinger
af aktivets hovedstol og medfelgende renter (Solely Payment of Principal and Interest — SPPI)
- pa fastlagte tidspunkter — skal geeldsinstrumentet klassificeres i kategorien "Dagsveerdi via
resultatopgerelsen”.

Bestar de kontraktuelle pengestromme udelukkende af tilbagebetalinger af hovedstolen og
herpd medfelgende renter — pa fastlagte tidspunkter — skal den forretningsmodel, som virk-
somheden besidder gaeldsinstrumentet under, vurderes. Safremt virksomhedens forretnings-
model er at besidde finansielle aktiver med henblik p& udelukkende at modtage de kontrak-
tuelle pengestromme over aktivets Igbetid samt de tilherende renter, skal geeldsinstrumentet
klassificeres i kategorien "Amortiseret kostpris”. Bemeerk, at begge forhold (SPPI og forret-
ningsmodellen) skal veere opfyldt.

Bestar virksomhedens forretningsmodel i bade at modtage de kontraktuelle betalingsstremme
og evt. szelge gaeldsinstrumentet, skal det klassificeres i kategorien "Dagsveerdi via anden
totalindkomst”.

Virksomheden har i forbindelse med den ferste indregning altid mulighed for at klassificere et
finansielt aktiv i kategorien "Dagsveerdi via resultatopgerelsen”. Dette kreever dog, at klassifi-
kation fjerner eller reducerer en veesentlig malings- eller indregningsinkonsistens (accounting
mismatch). Det er ikke muligt at anvende denne dagsveerdioption pa instrumenter, der styres
og evalueres pa et dagsveerdigrundlag, idet disse instrumenter i forvejen males til dagsveerdi,
jf. kravet om forretningsmodellen.
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Klassificeringen af finansielle aktiver er summeret i nedenstdende beslutningsdiagram:

Er det finansielle aktiv
et afledt finansielt
instrument?

Er det finansielle
aktiv et egenkapital-
instrument?
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©
e
]
c
=
Q
[+9

Bestar virksomhedens Bestar virksomhedens
forretningsmodel i at forretningsmodel i at
besidde det finansielle il besidde det finansielle

aktiv bade for at aktiv for at modtage
modtage de kontrak- de kontraktuelle

Besiddes ) tuelle pepgestmmme peng.estramme.over
egenkapital- over aktivets lgbetid aktivets lgbetid?

instrumentet med og salg af aktivet?

handel for gje?
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veerdivia Wl  postar pengestrommene fra det finansielle aktiv
E kapital resultat- udelukkende af tilbagebetaling af hovedstol og
r egenkapital- opgerelsen tilherende renter?
instrumentet N (FVPL) ®
uigenkaldeligt E
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dagsveerdi via an- Har virksomheden valgt at indregne og male det 0]
den totalindkomst? finansielle aktiv til dagsveerdi for at fjerne eller &
reducere en veesentlig malings- eller indregnings-
inkonsistens?
Dagsvae.r eI Amortiseret
anden totalindkomst kostoris
(FVOClI) P
Vurdering af virksomhedens forretningsmodel 5
Virksomhedens ledelse skal fastlaegge dens forretningsmodel, og det skal ske p& baggrund af %
en vurdering af, hvordan virksomheden styrer og handterer sine finansielle aktiver. Det er saledes g
ikke ledelsens hensigt med de enkelte finansielle aktiver, der afger klassificeringen, men derimod o
en mere overordnet vurdering. Vurderingen kan saledes bl.a. tage hensyn til virksomhedens é

risikostyrings- og investeringspolitikker, likviditetsstyring, hvordan aktivernes resultat méles og
rapporteres til ledelsen, og hvordan aktiverne indgér i ledelsens aflgnning.

Forretningsmodeller skal vurderes pa et passende aggregeringsniveau, idet den ikke skal fore-

tages fra aktiv til aktiv, men tilsvarende skal den heller ikke nedvendigvis foretages samlet for
hele virksomheden. Fx kan vurderingen foretages pa portefgljeniveau.
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En virksomhed kan derfor have mere end én forretningsmodel. Fx kan én portefolje holdes
med henblik p& at modtage de kontraktuelle pengestreamme over aktivets lgbetid, mens en
anden portefolje kan holdes med henblik pa at szelge og realisere zendringer i dagsveerdien.

Forretningsmodellen kan ogsa besta i at modtage de kontraktuelle pengestremme over akti-
vets lgbetid, selvom der forekommer enkeltstdende salg inden for det finansielle aktivs lgbetid.
Séafremt salgene sker som folge af, at de finansielle aktiver ikke laengere ligger inden for ram-
merne af virksomhedens investeringspolitik, fremskaffelse af finansiering til en investering, eller
hvis salgene er af mindre og uveesentlig karakter, vil disse ikke fa betydning for klassifikationen.
Foretages salgene imidlertid jeevnligt, skal virksomheden revurdere klassifikationen af sine
finansielle aktiver.

e /Endringer i hensigten med finansielle aktiver (selv pga. vaesentlige aendringer i
markedsforhold)

e En overforsel af finansielle aktiver mellem dele af virksomheden med forskellige for-
retningsmodeller

¢ Midlertidigt bortfald af et bestemt marked for et finansielt aktiv

e En konvertibel obligation, hvor konverteringsmuligheden udleber efter en vis perio-
de. Udlobet er ikke en begivenhed, der medferer reklassifikation.

En virksomhed har en portefolje af kommercielle lan, den holder med henblik pa at seelge
pa kort sigt. Virksomheden keber en anden virksomhed, der handterer kommercielle 1&n
og har en forretningsmodel, hvor lanene holdes med henblik pa at indkassere de kon-
traktlige pengestromme. Den oprindelige portefolje af Ian er ikke laengere til salg, da den
nu holdes sammen med de tilkebte kommercielle lan, og alle holdes med henblik pa at
indkassere de kontraktlige pengestromme.

Nar virksomheden foretager en sadan revurdering af sin forretningsmodel, skal den tage hen-
syn til tidligere foretagne salg af tilsvarende finansielle aktiver (frekvens, stoerrelse af salg og
tidsmaessig placering), arsagen til salget (eendring i kreditrisiko eller udsving i dagsveerdien) og
forventede fremtidige salg (frekvens og sterrelse af forventede fremtidige salg). Det er séledes
ikke forekomsten af salg, der er afgerende, men vurderingen af den historiske salgsaktivitet
sammenholdt med den forventede fremtidige salgsaktivitet og virksomhedens politikker for de
relevante finansielle aktiver, der er afgerende for udfaldet af revurderingen.
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Eksempel: Identifikation af forretningsmodel

En virksomhed har en forretningsmodel, hvor den besidder de finansielle aktiver ude-
lukkende med henblik p& at modtage de kontraktlige pengestramme, men har set sig
nodsaget til at saelge nogle af de finansielle aktiver pga. likviditetsbehov i driften.

Betyder det, at den i stedet skal vaelge forretningsmodellen "Besiddelse bade med
henblik pa at modtage de kontraktlige pengestreamme og med henblik pa salg”?

Lasning

Nej. Selvom en virksomheds forretningsmodel er at besidde de finansielle aktiver med
henblik péd at modtage de kontraktlige pengestromme, s& behover den ikke at beholde
alle aktiver indtil udleb. Der er ingen klar greense for, hvor mange salg for udleb, der
skal til, for kategorien ikke leengere kan anvendes, men der skal ses pd, hvor ofte salg
finder sted, hvilke drsager, der ligger bag ledelsens beslutning om salg og forventnin-
ger til fremtidige salg mv.

Vaesentlige forhold ved vurderingen af virksomhedens forretningsmodel kan opsummeres som

vist nedenfor:

Finansielle aktiver holdes
med henblik pa at mod-
tage de kontraktuelle
betalingsstramme

over dets lgbetid

Finansielle aktiver holdes
med henblik pa at mod-
tage de kontraktuelle
betalingsstramme

og szelge aktivet

Andre hensigter

Overord- Modtagelsen af de kontrak- ~ Modtagelsen af de kontrak- ~ Salg af finansielle
nede formal tuelle pengestremme er en tuelle pengestreamme og aktiver indgar som
med det integreret del af virksom- salg af aktiverne er begge en integreret del
finansielle hedens normale drift, og en integreret del af virksom-  af virksomhedens
aktiv salg finder sted hedens normale drift drift, og modtagelse
af de kontraktuelle
pengestromme er
tilfaeldigt
Eksempler Finansielle aktiver er alene Salg af finansielle aktiver er De finansielle ak-
pasalgi solgt som felge af stigninger  en integreret del af virksom-  tiver indgér i en
de enkelte i aktivets kreditrisiko eller hedens likviditetsstyring, aktiv styring, hvor
kategorier  for at styre virksomhedens opretholdelse af afkastprofil  virksomheden bade
kreditrisiko eller matching af lebetid pa  keber og seelger
finansielle aktiver og for- finansielle aktiver
pligtelser pé baggrund af ak-
tivernes dagsveerdi
Klassifi- Amortiseret kostpris Dagsveerdi via anden Dagsveerdi via
cering totalindkomst (FVOCI) resultatopgerelsen
(FVPL)
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Det andet element, der skal vurderes i forbindelse med klassificeringen af finansielle aktiver,
er, om de kontraktuelle pengestremme udelukkende vedrgrer tilbagebetaling af det finansielle
aktivs hovedstol og tilhgrende renter pd fastsatte tidspunkter (SPPI).

Hovedstolen er defineret som vaerende det finansielle aktivs dagsveerdi ved ferste indregning.
Hovedstolen kan dog aendre sig gennem aktivets lgbetid som folge af fx afdrag.

Renter ma udelukkende veere et udtryk for tidsvaerdien, fordringens kreditrisiko, lanerisiko (fx
likviditetsrisiko), profitmargin og omkostninger (fx kompensation for administrationsomkost-
ninger) forbundet med at besidde det finansielle aktiv.

Séledes vil almindelige realkreditobligationer opfylde kravene til at vaere SPPI, selvom disse
normalt indeholder en indfrielsesoption, idet det antages, at der ikke er knyttet en vaesentlig
preemie til indfrielsesoptionen. Tilsvarende geelder for variabelt forrentede obligationer, selvom
disse matte vaere kebt til under kurs 100. Kursgevinsten betragtes her som en praemie for
kredit- og likviditetsrisikoen.

En virksomhed har et stdende udlan, hvor udstederen pa anfordring kan kraeve hoved-
stol og pélebne renter indbetalt. Renten udger markedsrenten, men betalingen af renter
kan ikke foretages, medmindre udstederen forbliver solvent umiddelbart bagefter. Der
beregnes ikke renters rente pa udskudte rentebetalinger.

Opfylder dette I&an SPPI-kriteriet?

Udstederen kan blive nadt til at udskyde rentebetalinger, og da det ikke medferer yder-
ligere rentebetalinger, er rentebetalingerne ikke et udtryk for tidsvaerdien af det reste-
rende udestdende. De kontraktlige betalinger er dermed ikke udelukkende betaling af
renter og afdrag.

Aktivet opfylder derfor ikke SPPI-kriteriet. At udldnet kan kraeves indfriet pa anfordring,
betyder ikke i sig selv, at betalingerne ikke udelukkende er SPPI-betalinger.

Indeholder det finansielle aktiv potentielt andre former for pengestremme, eller pavirkes stor-
relsen af pengestromme af andre forhold, fx udviklingen i et prisindeks, opfylder aktivet ikke kra-
vene til at vaere SPPI. Saledes vil en konvertibel obligation, der giver mulighed for at konvertere
obligationen til aktier i det udstedende selskab, ikke opfylde kravene til SPPI. Dette skyldes, at
der potentielt kan komme andre former for pengestreamme end hovedstolen og renter.
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Eksempel: Opfyldelse af SPPI-kriteriet
En virksomhed har en konvertibel obligation, der kan konverteres til et forud fastlagt
antal aktier i udstederen.

Opfylder denne obligation SPPI-kriteriet?

Losning

De kontraktlige pengestremme er ikke betaling af hovedstol og renter pa hovedstolen.
Arrangementet er ikke et normalt ldnearrangement, da afkastet er afledt af veerdien af
udstederens egenkapital.

Regnskab

Aktivet opfylder derfor ikke SPPI-kriteriet.

Klassifikation af finansielle forpligtelser

Tilsvarende finansielle aktiver skal finansielle forpligtelser ved forste indregning og maling klas-
sificeres i en kategori. Kategorien er afgerende for, hvordan den efterfelgende indregning og
maling foretages.

Finansielle forpligtelser kan klassificeres i en af nedenstadende kategorier:

-
(3]
x
[
[72]
-]
S
~
@
[
(2

* Amortiseret kostpris
* Dagsveerdi via resultatopgorelsen.

Udgangspunktet for finansielle forpligtelser er, at disse klassificeres i kategorien Amortiseret
kostpris”. Kategorien "Dagsvaerdi via resultatopgerelsen” anvendes kun, hvis der er krav om,
at forpligtelsen skal males til dagsveerdi, eller hvis virksomheden har valgt maling til dagsveerdi
via resultatopgerelsen.

Finansielle forpligtelser, der indgér i en handelsbeholdning, og afledte finansielle instrumenter
skal altid males til dagsveerdi via resultatopgerelsen.

Tilsvarende som for finansielle aktiver har virksomheder i forbindelse med den forste indreg-
ning altid mulighed for at klassificere en finansiel forpligtelse i kategorien "Dagsveerdi via resul-
tatopgorelsen”. Dette kreever dog, at et eller flere af nedenstéende forhold er opfyldt:

Moms og afgifter

 Kilassificeringen eliminerer eller vaesentligt reducerer en inkonsistens i maling eller indreg-
ning (accounting mismatch).

« De finansielle forpligtelser overvages pa dagsveerdibasis i overensstemmelse med en doku-
menteret risikostyring eller investeringsstrategi og rapporteres til vicksomhedens ledelse. Le-
delsens overvagning af de finansielle forpligtelser sker pa baggrund af dagsvaerdien.

* Den finansielle forpligtelse indeholder et indbygget afledt finansielt instrument.
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Nar klassifikationen af finansielle aktiver ved den ferste indregning er fastlagt, er det kun
muligt at reklassificere dem til en anden kategori, hvis virksomheden aendrer sin forretnings-
model for styringen af finansielle aktiver. Finansielle forpligtelser kan ikke efterfalgende reklas-
sificeres til andre kategorier.

Andringer i en virksomheds forretningsmodel sker som udgangspunkt kun, nar virksomhe-
den begynder eller ophgrer med en veesentlig aktivitet. Zndringer i virksomhedens forret-
ningsmodel forventes saledes kun at forekomme undtagelsesvist. £ndringer i forretnings-
modellen skal vaere besluttet af den overste ledelse og skal veere en konsekvens af eksterne
eller interne forandringer.

En reklassifikation far regnskabsmaessigt effekt fremadrettet fra dagen for reklassifikationen,
dvs. at tidligere indregnede gevinster eller tab (inklusive nedskrivninger) og renter skal ikke
genberegnes, og sammenligningstallene for tidligere perioder skal heller ikke tilpasses den
nye klassificering.

Nedenstdende tabel viser de forskellige muligheder for reklassifikation og deres regnskabs-
meaessige konsekvenser.

Amortiseret kostpris Dagsveerdi Dagsveerdi males pa dagen for reklassifikation. Forskel
via resultat-  mellem tidligere amortiserede kostpris og dagsveerdi ved
opgerelsen reklassifikationen indregnes i resultatopgerelsen (IFRS

9.5.6.2).
Amortiseret kostpris Dagsveerdi Dagsveerdi méles pa dagen for reklassifikation. Forskel
via anden mellem tidligere amortiserede kostpris og dagsvaerdi ved

totalindkomst reklassifikationen indregnes i anden totalindkomst. Den
effektive rente justeres ikke som felge af reklassifikationen

(IFRS 9.5.6.4).
Dagsveerdi via Amortiseret  Dagsveerdi pa dagen for reklassifikation betragtes som
resultatopgerelsen kostpris det nye bruttotilgodehavende. Den effektive rente bereg-

nes pa baggrund af dagsveerdi pa datoen for reklassifika-
tionen (IFRS 9.5.6.3).

Dagsveerdi via Dagsveerdi Dagsveerdien pé dagen for reklassifikationen bliver den
resultatopgerelsen via anden nye indregnede vaerdi. Den effektive rente beregnes pa
totalindkomst baggrund af dagsveaerdi pa datoen for reklassifikationen
(IFRS 9.5.6.6).
Dagsveerdi via anden ~ Amortiseret  Dagsveerdien pa dagen for reklassifikationen bliver den
totalindkomst kostpris nye amortiserede kostpris. Akkumulerede gevinster eller

tab i anden totalindkomst fiernes fra egenkapitalen og ju-
steres mod dagsveerdien af det finansielle aktiv pa datoen
for reklassifikationen. Den effektive rente justeres ikke som
folge af reklassifikationen (IFRS 9.5.6.5).

Dagsveerdi via anden  Dagsveerdi Dagsveerdien pa dagen for reklassifikationen bliver den
totalindkomst via resultat-  nye indregnede vaerdi. Akkumuleret gevinst eller tab i an-
opgerelsen den totalindkomst reklassificeres til resultatopgerelsen pa
datoen for reklassifikationen (IFRS 9.5.6.7).
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Som naevnt ovenfor styres den efterfelgende indregning og maling af, hvilken kategori det
finansielle aktiv er klassificeret i.

Kategorierne, som de finansielle instrumenter klassificeres i, kraever, at de males efter forskel-
lige principper. Herudover kan indregningen af vaerdireguleringen variere fra kategori til kate-
gori. Kravene for de enkelte kategorier er derfor gennemgaet nedenfor.

Efterfolgende indregning og maling af finansielle aktiver i kategorien ”Amortiseret kostpris”
Finansielle aktiver i denne kategori skal males til amortiseret kostpris pa baggrund af den effek-
tive rente i forhold til aktivets nominelle veerdier og svarer til princippet under ARL, jf. afsnittet
Amortiseret kostpris. Finansielle aktiver, der er ngdlidende ved udstedelse eller kab (fx keb af
en portefelje af ngdlidende udlan), skal méles pa baggrund af en kreditjusteret effektiv rente.
Fastlaeggelsen af den kreditjusterede effektive rente felger samme principper som den almin-
delige effektive rente, men tager blot hensyn til det forventede tab pa aktivet.

Finansielle aktiver i kategorien skal underga en vurdering af forventede tab. Vurderingen fore-
tages i forbindelse med opgerelsen af den amortiseret kostpris og betyder, at tabet indregnes
pa tidspunktet for den forste efterfelgende maling, dvs. dag 1. Vurderingen af det forventede
tab er gennemgaet i afsnittet Vzerdiforringelse af finansielle aktiver for forventede kredittab.
Periodens amortisering og forventede tab indregnes i resultatopgerelsen.

Efterfolgende indregning og maling af finansielle aktiver i kategorien "Dagsveerdi via anden total-
indkomst (FVOCI)”

Finansielle aktiver i denne kategori males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien
opgeres efter reglerne i IFRS 13, jf. afsnit 10.9 Dagsveerdimaling. Veerdireguleringerne fra
eendringerne i dagsveerdien indregnes under anden totalindkomst, hvor de henstar frem til det
tidspunkt, hvor det finansielle aktiv afheendes eller pa anden vis fiernes fra kategorien. Pa dette
tidspunkt overferes de akkumulerede vaerdisendringer til resultatopgerelsen, hvis instrumentet
er et geeldsinstrument (dette gaelder dog ikke egenkapitalinstrumenter, jf. nedenfor).

Veerdireguleringer, der kan henfoeres til sendringer i valutakurser, det forventede kredittab og
renterne, skal indregnes i resultatopgerelsen. Renterne skal opgeres pa baggrund af den effek-
tive rente og vil sdledes svare til renten, som hvis den havde veeret opgjort efter amortiseret
kostpris. De forventede tab pa det finansielle aktiv skal ikke indregnes som en reduktion af
aktivets veerdi, men indregnes som en negativ veerdiregulering under anden totalindkomst.

Egenkapitalinstrumenter, der er klassificeret i denne kategori, felger som udgangspunkt oven-
stdende regelsaet. Dog kan virksomheden i sjeeldne tilfeelde veere udfordret med at estimere
dagsveerdien pa instrumenterne, fx hvis der ikke er tilstraekkelig nyere information tilgeengelig
til maling af dagsveerdi, eller hvis der er et stort udfaldsrum af mulige malinger af dagsveerdien.
| disse sjeeldne tilfaelde kan kostprisen anvendes som et passende estimat for dagsveerdien,
safremt den ligger inden for de estimerede udfaldsrum for dagsveerdien. Indre vaerdi ma ikke
anvendes som substitut for dagsveerdi.
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Modtagne udbyttebetalinger skal indteegtsferes via resultatopgerelsen, safremt udbyttebeta-
lingen i realiteten ikke er en nedbringelse af den investerede kapital. Fx vil en aconto udbyt-
teudlodning i forbindelse med en igangveerende likvidation som udgangspunkt veere at anse
som en tilbagebetaling af den investerede kapital og ikke som en udbytteindteegt. Tab og
gevinster fra dagsveerdireguleringerne fra egenkapitalinstrumenter indregnes under anden
totalindkomst og bliver i modsaetning til tab og gevinster pa gaeldsinstrumenter ikke overfort til
resultatopgerelsen, nar de realiseres.

Efterfolgende indregning og maéling af finansielle aktiver i kategorien "Dagsveerdi via resultatop-
gorelsen (FVPL)”

Finansielle aktiver i denne kategori males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien
opgeres efter reglerne i IFRS 13, jf. afsnit 10.9 Dagsvaerdimaling og alle eendringer i dagsveerdi-
en indregnes lgbende i resultatopgerelsen.

Udbytte og rentebetalinger fra henholdsvis egenkapitalinstrumenter og geeldsinstrumenter
indregnes som indtaegter i resultatopgarelsen.

Kategorierne, som de finansielle forpligtelser klassificeres i, kreever, at de males til amortiseret
kostpris eller dagsveerdi. Kravene til de to kategorier er gennemgaet nedenfor.

Efterfolgende indregning og maling af finansielle forpligtelser i kategorien "Amortiseret kostpris”
Finansielle forpligtelser i denne kategori skal males til amortiseret kostpris pa baggrund af den
effektive rente i forhold til forpligtelsens nominelle veerdier. Metoden er saledes tilsvarende
den, der er geeldende for finansielle aktiver.

Efterfolgende indregning og maling af finansielle forpligtelser i kategorien "Dagsveerdi via resul-
tatopgorelsen”

Finansielle forpligtelser i denne kategori males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien
opgeres efter reglerne i IFRS 13, jf. afsnit 10.9 Dagsveerdimaling. Veerdireguleringerne i dagsveer-
dien skal som udgangspunkt opdeles i to elementer, nemlig dem, der kan henfgres til andringer
i virksomhedens egen kreditrisiko, og alle andre forhold. Dette geelder dog ikke, hvis opdelingen
medferer "accounting mismatch”, idet alle veerdireguleringer i disse tilfeelde tillades indregnet i
resultatopgerelsen.

Veerdireguleringer, der kan henfores til 2endringer i virksomhedens egen kreditrisiko, skal ind-
regnes i anden totalindkomst og skal ved forpligtelsens indfrielse eller afheendelse overfares
til poster under anden totalindkomst (fx overfort resultat). Veerdireguleringen fra virksomhe-
dens egen kreditrisiko ma derfor ikke overfares til resultatopgerelsen, og det er sdledes ikke
muligt at indregne en gevinst i resultatopgerelsen som folge af, at virksomhedens egen kre-
ditvurdering forvaerres.

Veerdireguleringer, der kan henferes til alle andre forhold end aendringer i virksomhedens egen
kreditvurdering, indregnes lgbende i resultatopgerelsen.
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Nedenstaende oversigt viser de forskellige kategorier og kategoriernes pékraevede maleattribut-
ter ved sével forste og efterfalgende indregning og maling.

Efterfolgende maling

Forste —  Lobende

indregning Aktiver Forpligtelser veerdiaendringer
Amortiseret kostpris - Dagsvaerdi' Amortiseret Arets amortisering og for-
finansielle aktiver 9 kostpris ventede tab resultatfores

Veerdireguleringer indreg-

Dagsvaerdi via anden nes i anden totalindkomst.
total indkomst (FVOCI) - Dagsveerdi' Dagsveerdi Forventede tab, valuta-
finansielle aktiver kursreguleringer og renter

resultatfores

Dagsvaerdi via resul-
tatopgerelsen (FVPL) - Dagsveerdi Dagsveerdi Resultatfores
finansielle aktiver

Amortiseret  Arets amortisering
kostpris resultatferes

Amortiseret kostpris -

i1
finansielle forpligtelser DEgHERE

Dagsveerdi via resultat-
opgorelsen (FVPL) - Dagsveerdi Dagsveerdi Resultatferes
finansielle forpligtelser

1) Dagsveerdien er inklusive tilleeg eller fradrag af direkte henferbare transaktionsomkostninger.

Vaerdiforringelse af finansielle aktiver for forventede kredittab

Nedskrivningsmodellerne i IFRS 9 kreever, at finansielle aktiver nedskrives for forventede kre-
dittab og ikke blot indtrufne kredittab. Opgerelsen af det forventede kredittab skal enten folge
den simplificerede model, den generelle model eller den kreditjusteret model. Det forventede
kredittab indregnes umiddelbart efter indregningen af det finansielle aktiv, dvs. der bliver tale
om et tab dag 1.

Den simplificerede model skal anvendes for tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
samt kontraktaktiver vedrorende salg af varer og tjenesteydelser, der ikke indeholder vaesent-
lige finansieringselementer. Nedskrivningsmodellen kan tilveelges for tilgodehavender fra salg af
varer og tjenesteydelser samt kontraktaktiver vedrerende salg af varer og tjenesteydelser med
vaesentlige finansieringselementer og for leasingtilgodehavender. Et tilvalg er valg af regnskabs-
praksis. Vaesentlige finansieringselementer foreligger kun, hvis kredittiden overstiger et ar.

Den kreditjusterede model skal anvendes ved opgerelsen af det forventede kredittab pa finan-
sielle aktiver, der pa indregningstidspunktet allerede er nedlidende (fx kebet af en portefolje af

nedlidende udlan).

Den generelle model anvendes pa finansielle aktiver, der ikke skal indga i en af de to andre
modeller, som fx udlan til koncernforbundne virksomheder
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Den generelle model — vurdering af det forventede kredittab
Under den generelle model folger vurderingen af det forventede kredittab en tretrins model.
Modellen kan overordnet illustreres sdledes:

AEndring i kreditrisiko efter forste indregning

\dregning af forventede kredittab

12 maneders forventet tab Samlet forventet tab Samlet forventet tab

Renteindtzegter

Effektiv rente baseret pa Effektiv rente baseret pa Effektiv rente baseret pa
bruttoudlanet bruttoudlanet nedskrevet veerdi

Trin 1 Trin 2 Trin 3
Forste indregning® Udlan med veesentligt foraget Udlan udsat for OIV
kreditrisiko siden forste
indregning*

*) Bortset fra Ian, der var udsat for objektiv indikation for veerdiforringelse (OIV) allerede ved ferste indregning.

Ifalge den generelle model skal virksomheden i forbindelse med indregningen af det finansielle
aktiv indregne et forventet kredittab p& baggrund af tabsbegivenheder, som forventes at ind-
treeffe over de naeste 12 mé&neder (modellens trin 1).

Virksomheden skal ved hver balancedag genmale det forventede tab over de neeste 12 mane-
der pa de aktiver, hvor der ikke er indtruffet en vaesentlig stigning i kreditrisikoen (sandsynlig-
heden for, at debitor misligholder aftalen) siden forste indregning.

Safremt kreditrisikoen pa det finansielle aktiv er lav, kan virksomheden dog umiddelbart antage,
at der ikke er sket en veesentlig eendring i kreditrisikoen. Kreditrisikoen kan betragtes som lav,
hvis kreditvurderingen er pa ”“investment grade” niveau. Vurderingen af kreditrisikoen kan udar-
bejdes internt i virksomheden eller kebes hos eksterne leveranderer (kreditvurderingsbureauer).
Den underliggende model skal vaere en generel anerkendt model for opgerelsen af kreditrisiko.

Vurderingen er absolut, og der ma ikke tages hensyn til modtaget pant eller sikkerhedsstillelse.
Yderligere ma vurderingen ikke veere relativ, dvs. opgjort i forhold til kreditrisikoen pa virksom-
hedens gvrige finansielle aktiver.

Det forventede kredittab opgeres séledes som et veegtet gennemsnitligt kredittab pa baggrund
af de respektive sandsynligheder for misligholdelse (kreditrisiko) inden for de kommende 12
maneder. Kredittabet opgares som forskellen i de kontraktlige pengestramme, virksomheden
har til gode i henhold til kontrakten, og de pengestramme, som virksomheden forventer at
modtage, tilbagediskonteret med den oprindelige effektive rente. Ved opgerelsen af tabet skal
virksomheden tage hensyn til alle estimerede pengestromme i aktivets forventede levetid og
inkludere pengestromme fra modtaget pant eller sikkerhedsstillelse.
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Renteindteegter beregnes fortsat pa baggrund af bruttoveerdien af det indregnede aktiv, dvs.
for nedskrivninger for forventet tab.

Er kreditrisikoen pa tidspunktet for genmalingen steget veesentligt siden den forste indregning,
og uden at der er objektive indikatorer pd veerditab, skal det forventede kredittab opgeres pa
baggrund af det forventede tab, der forventes at indtreeffe over udlanets samlede Igbetid (trin
2). Renteindtaegter skal fortsat beregnes pa bruttoveerdien af det indregnede aktiv.

Vurderingen af kreditrisikoen i trin 2 skal, hvis kreditrisikoen ikke er lav, baseres pa sandsynlig-
heden for, at debitor forssmmer sine betalinger til virksomheden, og ma ikke ske pa baggrund af
aendringen i det forventede kredittab som under trin 1. Det er sdledes udviklingen i sandsynlig-
heden for forsemmelse mellem den ferste indregning og genmalingstidspunktet, der sammen-
lignes. Vurderingen af forssmmelsesrisikoen skal tage hejde for alle dokumenterede oplysninger,
som virksomheden med rimelighed har adgang til, herunder fremadskuende oplysninger.

Er det forventede kredittab i den foregdende regnskabsperiode opgjort efter trin 2, men har
virksomheden i indevaerende regnskabsperiode vurderet, at der ikke er sket en veesentlig
aendring i kreditrisikoen for aktivet, skal det forventede tab opgeres pa baggrund af reglerne i
trin 1, dvs. det forventede kredittab gar fra at veere opgjort pa baggrund af aktivets levetid til
en 12 maneders periode.

Safremt der pd tidspunktet for genmalingen eksisterer objektive indikationer pa veerdiforringelse,
skal kredittabet — der forventes i hele aktivets levetid — indregnes (trin 3). Renteindteegterne skal
i dette tilfeelde genberegnes pa baggrund af nettobelgbet af aktivet, dvs. efter nedskrivningen.

Den simplificerede model — vurdering af det forventede kredittab

For finansielle aktiver, hvor det forventede kredittab opgeres efter den simplificerede model, bli-
ver det forventede kredittab opgjort med udgangspunkt i kredittabet, der forventes i hele aktivets
levetid. Modellen starter séledes direkte i trin 2 i ovenstaende figur.

| praksis vil langt de fleste ikke-finansielle virksomheder skulle anvende denne model, idet
modellen skal anvendes pa tilgodehavender fra salg af varer og tjienesteydelser uden et veesent-
ligt finansieringselement.

Opgerelsen af det forventede kredittab i den simplificerede model kan foretages pa baggrund en
henseaettelsesmatrix opgjort med udgangspunkt i virksomhedens historiske observerede mislig-
holdelser. Hensaettelsesmatrixen skal dog justeres for rimelig relevant og fremadskuende infor-
mation, i det omfang det kan ske uden ungdige omkostninger. Anvendelse af en sddan hensast-
telsesmatrix letter arbejdet med overvagningen af nedskrivningsbehovet pa tilgodehavenderne.

Nedskrivningerne i henhold til en nedskrivningsmatrix kan fx baseres p4, hvor leenge tilgode-
havenderne har veeret forfaldne. Tab ma forventes at veere storre pa zeldre tilgodehavender end
péa nyere tilgodehavender. Nedenstaende eksempel illustrerer, hvorledes der kan arbejdes med
en sddan henszettelsesmatrice:
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Udestdende  Udestdende Udestdende

betalinger betalinger betalinger

Samlet salg efter 30 dage efter 60 dage efter 90 dage

Forfaldsfordeling af salg [1] 10.000 8.000 4.500 1.500
Konstateret tab [2] 300 300 300 300
Tabsprocent: [2]/[1] 3% 3,75% 6,67% 20%

| dette trin analyseres den historiske tidsmzessige afvikling af en samlet fakturering pa 10.000
og det hertil knyttede tab. Det vil i praksis svare til den samlede realiserede tabsprocent, hvis
der ikke er en vaesentlig udvikling i omsaetningen (positiv eller negativ). Som felge af, at debi-
torer, der betaler, i sagens natur ikke laengere medferer en risiko for kredittab, vil det samlede
estimerede kredittab vedrerende denne fakturering veere uaendret efter betaling af de forste
2.000 og dermed blive ”skubbet videre” til nzeste tidsband. Det samme geelder i de folgende
tidsband. Portefaljens samlede estimerede tab i forhold til bruttoudestéendet vil derfor udtryk-
ke det forventede tab for hver af de respektive tidsband.

| praksis vil det naeppe vaere ngdvendigt at etablere denne fulde historik. Hvis virksomheden
har pélidelige tabsdata pr. forfaldsperiode, ma det veere tilstreekkeligt som grundlag, uanset
at det ikke giver en mulighed for at afstemme til portefoljens samlede forventede tabsprocent,
altsé de tre i ovenstaende figur.

Naeste trin i modellen kan illustreres séledes:

Forudszetninger

» @konomisk lavkonjunktur/hgjere prognosticeret arbejdsleshedsprocent end anvendt i
den historiske vurdering.

* Samme betalingsprofil og salg som i eksemplet ovenfor.

« Som felge af forventninger om darligere konjunkturer er det forventede tab tilpasset fra
300 (historisk tab, jf. eksemplet ovenfor) til 400.

» De forudseetninger, der skal vurderes ved fastlaeggelse af det forventede tab, omfatter bl.a.
okonomisk udvikling, teknologiske forhold, fx industrispecifikke fremtidsudsigter, BNP-
udvikling, beskaeftigelsen og politiske faktorer. | forhold til den enkelte virksomhed
overvejes ogsa, hvorledes markedsudsigterne og udviklingen i kundekredsen ser ud.

Udestdende  Udestdende Udestdende

betalinger betalinger betalinger

Samlet salg efter 30 dage efter 60 dage efter 90 dage

Forfaldsfordeling af salg [1] 10.000 8.000 4.500 1.500
Konstateret tab [2] 400 400 400 400
Tabsprocent: [2]/[1] 4% 5% 8,9% 27%

| dette trin vurderes, om de historiske tabsprocenter er repraesentative. En situation, hvor de histori-
ske tabsprocenter naeppe er repraesentative, er fx ved Corona-krisen i foraret 2020, hvor udbrud-
det af COVID-19 har medfert en gkonomisk udvikling, som ikke er indeholdt i virksomhedernes
historiske tabsprocenter. Her ma det antages at veere ngdvendigt at justere tabsprocenterne.
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Hvis virksomheden alene har anvendt de direkte observerbare tabsprocenter i de respektive
tidsband, vil en sédan justering i sagens natur veere en smule mere kompliceret — dog vil man
kunne beregne ud fra formlen ”anvendt nedskrivningsprocent * nyt estimeret tabsprocent” pa
den samlede portefalje (4 %) divideret med den oprindeligt estimerede tabsprocent p& den sam-
lede portefalje (3 %).

Den kreditjusterede model — vurdering af det forventede kredittab

Den kreditjusterede model vil som udgangspunkt ikke blive anvendt af almindelige virksomheder,
idet de finansielle aktiver efter denne model skal veere ngdlidende pa tidspunktet for forste ind-
regning. Renteindteegterne skal beregnes under hensyn til den nedskrevne vaerdi.

Forskelle og ligheder mellem nedskrivningsmodellerne er opsummeret i nedenstdende skema:

Den generelle

Den simplificerede Den kreditjusterede
model model model

Kategorien Alle andre udlan og til- Kvalificerende tilgodeha-  Finansielle aktiver, der er
geelder for godehavender, der ikke vender fra salg af varer nedlidende pa tidspunk-
daekkes af de andre og tjenesteydelser, kon-  tet for indregning
kategorier traktaktiver og leasingtil-
godehavender
Tidspunkt for  Tidspunktet, hvor aktivet ~ Tidspunktet, hvor aktivet ~Akkumulerede aendring i
indregning erhverves erhverves og indregnes kredittabet over aktivets
af forventet levetid siden dets ind-
kredittab regning
Basis for 12 maneders forventet Forventet kredittab i hele
opggrelsen kredittab (eller kredittab  aktivets levetid
af kredittab i hele aktivets levetid,

hvis denne er kortere)
medmindre der er sket
en vaesentlig forveerring
i aktivets kreditrisiko,

i hvilket tilfaelde det er
kredittab for hele akti-
vets levetid

4.6.2.4 Sammensatte finansielle instrumenter

Virksomheder indgar i visse tilfeelde kontrakter vedrerende finansielle instrumenter, der bestar
af flere elementer, som fx et konvertibelt 1an, der sammensaetter sig af et geeldsinstrument
(selve lanet) og en option (konverteringen af lanet til egenkapitalinstrumenter). | disse tilfselde
skal det indbyggede, afledte finansielle instrument udskilles fra "hovedkontrakten”, nar fol-
gende forhold alle er opfyldt:

» Det afledte finansielle instruments skonomiske karakteristika og risici er ikke naert forbundet
med de skonomiske karakteristika og risici i "hovedkontrakten”

* Et instrument svarende til det instrument, der eventuelt skal udskilles fra den ovrige aftale,
vil opfylde definitionen pa et afledt finansielt instrument

* Den samlede kontrakt males ikke i forvejen til dagsveerdi med indregning af vaerdiregulerin-
ger i resultatopgerelsen.
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Indbyggede afledte finansielle instrumenter i finansielle forpligtelser, der ikke er neert for-
bundne med hovedkontrakten, skal regnskabsmaessigt udskilles og dagsveerdireguleres via
resultatopgerelsen. Virksomheden kan dog vaelge at méle hele den finansielle forpligtelse til
dagsveerdi via resultatopgerelsen, medmindre det indbyggede afledte finansielle instrument
ikke vaesentligt pavirker pengestremmene fra kontrakten, eller det er klart, at det afledte finan-
sielle instrument ikke skal udskilles.

En aftale om keb af varer fra en anden virksomhed, hvor betalingen skal erleegges i en valuta,
som ikke er en af parternes funktionelle valuta, anses i visse tilfeelde som et indbygget afledt
finansielt instrument (en valutaterminskontrakt) i en kommerciel aftale. Valutaelementet behand-
les dermed som en valutaterminskontrakt, der skal udskilles og indregnes som en valutater-
minskontrakt. Det betyder, at den underliggende kabs- eller salgsaftale anses for indgaet i lokal
valuta. | en salgsaftale betyder det, at kontrakten dekomponeres til en aftale om levering i lokal
valuta med belgbet divideret med terminskursen mellem de to valutaer, og en terminskontrakt
om keb af den fremmede valuta til terminskursen. Valutaelementet skal dog ikke udskilles, hvis
der er tale om en valuta, der saedvanligvis benyttes ved handel med de pageeldende varer (fx
USD ved rdolie), eller nar den pageeldende valuta seedvanligvis benyttes til at indga aftaler i den
pageeldende skonomi (fx en "hard valuta” i et hgjinflationsland eller en "stor” valuta i et lille land).

En "gearet” prisreguleringsklausul i en kabs- eller salgsaftale — fx en aftale om, at hvis prisen pa
en komponent, der indgar i en vare, stiger med 10 %, stiger prisen pa varen med 20 % — anses
altid for ikke at vaere nzert knyttet til hovedkontrakten og dermed et element, som skal udskilles.

Hvis en laneaftale giver mulighed for fertidig indfrielse, skal optionen til fertidsindfrielse udskilles,
medmindre udnyttelse af den pa ethvert tidspunkt, hvor den kan udnyttes, kun vil resultere i en
uvaesentlig fortjeneste eller et uvaesentligt tab i forhold til den regnskabsmaessige veerdi.

Indregningen af et finansielt aktiv eller forpligtelse skal fortszette, sa laenge fordele og risici
tilknyttet aktivet eller forpligtelsen tilfalder virksomheden.

Vurderingen af, om et finansielt aktiv skal ophgre med at blive indregnet, foretages pa konso-
lideret niveau. Finansielle aktiver skal fijernes fra balancen, nar:

* De kontraktlige rettigheder til pengestrommene opheorer, eller
¢ Nar virksomheden overdrager aktivet.

For almindelige virksomheder kommer denne vurdering pa tale, nar virksomheden indgar en
factoringaftale om overdragelsen af tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser til et
factoringselskab eller en finansiel virksomhed. Vurderingen af, om et aktiv er overdraget, er
baseret pa et todelt koncept, hvor det forst skal afgeres, om selskabet ved transaktionen har
overdraget de kontraktlige rettigheder knyttet til de finansielle aktiv. Vurderes det, at overdra-
gelse har fundet sted, skal det afgeres, om selskabet i al vaesentlighed har overfort alle risici
og fordele knyttet til det finansielle aktiv til erhververen. Er begge forhold opfyldt, anses det
finansielle aktiv for at veere overdraget.
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Ved vurderingen af, om det finansielle aktiv anses for overdraget, skal det vurderes, om virk-
somheden har bibeholdt en vaesentlig eksponering mod risici og fordele tilknyttet det finan-
sielle aktiv. Overdragelsen er séledes ikke sket regnskabsmeessigt, hvis:

* Virksomheden bevarer kreditrisikoen

¢ Virksomheden bevarer risikoen for forsinket betaling af uforrentede fordringer, eller

* Erhverver har en ret til at tilbagesaelge aktivet til en veerdi, der overstiger markedsprisen,
eller virksomheden har en ret til at tilbagekobe aktivet til en veerdi, der er lavere end mar-
kedsprisen.

Ved vurdering af, om der er sket en overdragelse, skal man veere opmaerksom p4, at det
finansielle aktiv kan veere overdraget, selvom virksomheden bevarer de kontraktlige rettig-
heder til at modtage pengestremmene fra aktivet, men kan veere forpligtet til straks at sende
dem videre til modparten (pass through arrangementer). Detaljerne i aftalen kan saledes have
afgerende betydning for vurderingen.

Yderligere kan der veere tilfaelde, hvor overdrageren fastholder nogle af fordelene og risiciene ved
det finansielle aktiv. | disse tilfaelde skal det vurderes, om virksomheden har opgivet kontrollen
med aktivet. Indregningen skal i disse tilfaelde ophere, hvis overdrageren har opgivet kontrollen
med aktivet. Dette antages normalt at vaere sket, hvis erhververen har ret til at saelge aktivet til
tredjemand, og hvis det er praktisk muligt at gere, fordi der er et marked for aktivet.

En delvis overdragelse kan ogsa opsta ved, at virksomheden bevarer en veesentlig risiko, men
overdrager en anden risiko, eller ved at begge parter tager en del af fx kreditrisikoen. | disse
tilfaelde vil overdrageren ligeledes ophere med at indregne aktivet.

Er kontrollen med det finansielle aktiv ikke fuldt overfert, opretholdes indregningen af det
finansielle aktiv i den overdragende virksomhed med, hvad der svarer til viksomhedens fort-
satte interesse i aktivet, fx den belobsmeessige storrelse af en afgiven begraenset garanti.

Rutediagrammet nedenfor viser de forhold, der skal vurderes (inklusive referencer til IFRS 9)
ved vurderingen af, om et finansielt aktiv skal ophere med at vaere indregnet.

Nar et finansielt aktiv opherer med at veere indregnet i balancen, skal et eventuelt tab eller
en eventuel gevinst ved afheendelsen indregnes i resultatopgerelsen. Herunder tilbageferes
den akkumulerede dagsvaerdiregulering pa geeldsinstrumenter i kategorien "Dagsveerdi over
anden totalindkomst”, der er indregnet i anden totalindkomst.

Tilbageforslen sker over resultatopgerelsen, sdledes at de akkumulerede tab og gevinster pa

aktivet indregnes i resultatopgerelsen ved afhzendelsen. Gevinster og tab fra egenkapitalin-
strumenter overfores internt under anden totalindkomst.
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Konsolidér alle dattervirksomheder
(herunder evt. strukturerede enheder) IFRS 9.3.2.1

Afger, hvorvidt nedenstdende principper for opher af indregning anvendes
pa dele af eller et helt aktiv (eller gruppe af ensartede aktiver) IFRS 9.3.2.2

Indregning
af aktivet
ophgrer

Er rettighederne til pengestramme
fra aktiver udlgbet? IFRS 9.3.2.3(a)

Har virksomheden overdraget sine
rettigheder til at modtage pengestremme
fra aktiver? IFRS 9.3.2.4(a)

Har virksomheden péataget sig en Indregning
forpligtelse til at betale pengestromme fra

aktivet (IFRS 9.3.2.5), som opfylder Gl

betingelserne i IFRS 9.3.2.4(b) fortseetter

Indregning
af aktivet
ophgrer

Har virksomheden overdraget alle veesentlige
risici og afkast? IFRS 9.3.2.6(a)

Indregning
af aktivet
fortszetter

Har virksomheden bibeholdt alle vaesentlige
risici og afkast? IFRS 9.3.2.6(b)

Indregning
af aktivet
ophgrer

Har virksomheden bibeholdt kontrollen
med aktivet? IFRS 9.3.2.6(c)

Indregning af aktivet fortsaetter i forhold til
virksomhedens fortsatte engagement

Ophor af indregning af finansielle forpligtelser

En finansiel forpligtelse skal indregnes, indtil den er betalt, eller indtil virksomheden som falge
af lovgivningen eller aftale med kreditor er blevet frigjort for forpligtelsen. Gevinst eller tab i
forhold til den regnskabsmeessige veerdi indregnes i resultatopgerelsen.
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Vurderingen af, om en finansiel forpligtelse skal ophere med at vaere indregnet, kan komme
pa tale, nar en virksomhed omlaegger/genforhandler et 1&n med samme kreditor, eller hvis den
indgar i en aftale om supply chain financing (reverse factoring).

Genforhandles en l&neaftale med den samme kreditor, skal der sondres mellem, om der foreligger:

* En afvikling af den gamle gzeld og optagelse af ny, eller
¢ Omlaegning af en eksisterende geeld.

Regnskab

En omlzegning af en eksisterende geeld antages at foreligge, safremt det nye 1an i det veesentligste
er identisk med det gamle. Dette er tilfeeldet, hvis nutidsveerdien af fremtidige pengestremme pa
det nye lan - inklusive eventuelle omkostninger ved omlaegningen — ikke afviger med mere end
+/- 10 % af nutidsveerdien af fremtidige pengestromme pa det gamle 1&n. Nutidsveerdien skal
beregnes pa grundlag af den effektive rente p& det oprindelige 1an. Omkostninger til tredjemand
i forbindelse med I&neomlaegningen ma ikke medregnes i 10 %-testen — kun betalinger til langi-
vere ma indgd, selvom den efterfelgende regnskabsmazessige behandling til amortiseret kostpris
forudsaetter, at ogsa andre omkostninger indgér i grundlaget for opgerelsen af den effektive rente.

Afviger nutidsveerdierne pa det nye og gamle l1an med mere end 10 %, skal omleegningen regn-
skabsmaessigt behandles som afvikling af den gamle gaeld og optagelse af en ny. Princippet

®
er illustreret i nedenstdende figur. §
g
]
Geeld +10% Séafremt nutidsveerdien af betalingerne i det "nye” 1an &
DKK diskonteret med renten i det gamle Ian ligger i dette inter-
-10% val, kan forholdet muligvis betragtes som en omlaegning
Séafremt nutidsveerdien af betalingerne i det “nye” lan
diskonteret med renten i det gamle I&n ligger uden for
intervallet, betragtes forholdet som afvikling af det gamle
l&n og optagelse af et nyt Ian
® .
::‘C_E')
PwC’s opfattelse :
Huvis nutidsveerdien af den eendrede laneaftale ligger uden for +/- 10 %-greensen, skal o
forholdet betragtes som en afvikling af det eksisterende Idn og optagelse af et nyt. é

Det er PwC'’s opfattelse, at man som et valg af regnskabspraksis kan veelge ogsa at ind-
drage de kvalitative forhold ved vurderingen, selvom nutidsveerdien af de nye betalings-
stromme ligger indenfor +/- 10 %-graensen.

Hvis de kvalitative forhold i den eendrede aftale afviger vaesentligt fra forholdene i den

oprindelige aftale, kan det altsé betragtes som en indfrielse af den oprindelige laneaftale
og optagelse af et nyt lan.
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e Valutaen, lanene er optaget i

e Fast vs. variabel rente

* Konverteringsmuligheder

e Lanebetingelser i ovrigt, fx sikkerhedsstillelser.

Er @endringen i nutidsvaerdien mindre end 10 %, anses laneomlzegningen ikke som en indfrielse
af lanet, jf. dog ovenfor omkring muligheden for ogsa at inddrage en kvalitativ vurdering af forhol-
dene. Efter IFRS 9 skal man i disse tilfeelde alligevel zendre den effektive rente, sa den afspejler de
zndrede pengestromme inklusive relaterede transaktionsomkostninger. IFRIC har her udtalt, at
bestemmelsen i IFRS 9 AG.5.4.6. om omberegning af den amortiserede kostpris ved aendringer i
pengestramme, finder anvendelse. Det betyder, at der indregnes en gevinst eller et tab lig forskel-
len mellem nutidsveerdien af de kontraktlige betalinger umiddelbart for og efter @endringen opgjort
med lanets oprindelige effektive rente. Transaktionsomkostninger indregnes derimod som en regu-
lering til den amortiserede kostpris og behandles dermed som en korrektion af den oprindelige
effektive rente og indregnes derved efterfolgende i resultatopgerelsen ved amortisering af lanet.

Folgende eksempel illustrerer principperne:

Oprindeligt Ian

Laneydelser 2.250 2.250 52.250
Hovedstol 50.000

Kuponrente 4,5%

Effektiv rente 4,91%

Bogfert veerdi/nutids-

veerdi af betalinger ved

laneomlaegning 49.441

Indfrielsesbelab, kurs 115 57.500

Nyt lan

Udbetaling/ydelser 57.500 1.150 1.150 1.150 1.150 1.150 1.150 1.150 58.650
Hovedstol 57.500

Kuponrente 2,00%

Nutidsveerdi af eendrede
betalinger ved oprindelig
effektiv rente 46.646

AEndring i nutidsveerdi
i procent af oprindeligt
lans bogferte vaerdi 6,0%

292 Regnskabshandbogen 2023 Regnskab



Er det nye 1an et variabelt forrentet 1&n, kendes den fremtidige rente i sagens natur ikke. Her giver
det ikke mening blot at antage, at den fremtidige rente er lig den aktuelle rente. Ved i stedet at
basere den pa en forudsaetning om, at den fremtidige rente afgeres af den aktuelle rentekurve
sikres, at der er sammenhaeng mellem den faste og den variable rente. Med andre ord benyttes
den relevante forwardrente for perioden (fx en CIBOR-rente).

Kvalificerer transaktionen til at veere en ikke vaesentlig aendring af betingelserne — dvs. en
l&neomlaegning — skal den regnskabsmaessige veerdi justeres til det beleb, der fremkommer
ved tilbagediskontering af de nye ydelser tilbagediskonteret med det oprindelige lans effek-
tive rente. | forbindelse med denne opgerelse er det vaesentligt at bemaerke, at det alene er
omkostninger, der er betalt mellem Iantager og langiver, som mé& indgé i beregningen, jf. afsnit
4.6.3 Nye og endrede IFRS-standarder. Forskelsbelgbet (modifikationseffekten) indregnes i
resultatopgerelsen.

Er betingelserne for, at der er tale om en I&neomlaegning, ikke opfyldt, skal der beregnes tab/
gevinst ved indfrielse af den oprindelige forpligtelse. Denne udgeres af forskellen mellem den
regnskabsmazessige veerdi af forpligtelsen, dvs. efter fradrag af uamortiserede ldaneomkostninger
og det beleb, der betales ved indfrielsen plus eventuelle indfrielsesomkostninger. Tabet/gevin-
sten indregnes i resultatopgerelsen. Det nye lan behandles efter de almindelige bestemmelser
for finansielle forpligtelser. Herunder amortiseres eventuelle transaktionsomkostninger og kurs-
tab pa det nye lan som en del af renteomkostningerne over lanets lebetid.

Aftaler virksomheden og kreditor, at en finansiel forpligtelse indfries ved, at virksomheden
udsteder egne egenkapitalinstrumenter, skal debitor efter IFRIC 19 anse geelden for indfriet
til dagsveerdien af de egenkapitalinstrumenter, der udstedes. Gevinst eller tab i forhold til
geeldens bogferte veerdi indregnes i resultatopgerelsen. Hvis dagsveerdien af egenkapitalin-
strumenterne ikke kan opgeres palideligt, anvendes dagsveerdien af geelden som grundlag for
beregning af indfrielsesbelebet. Behandlingen er anderledes end ved konvertible obligationer,
hvor konverteringen ikke medferer regnskabsmaessig gevinst eller tab.

Vurdering af, om der er tale om en vaesentlig sendring af det oprindelige 1an, kan foretages med
udgangspunkt i nedenstaende rutediagram.

Ophgr med
indregning?

Regnskab

Kvantitativ

vurdering,

udfer 10 %
test

Opher med
indregning af
eksisterende 1&an —
ny finansiel for-
pligtelse indregnes

Kvalitativ
vurdering
(valg af
praksis)

Opher med
indregning af
eksisterende lan
ud fra kvalitative
kriterier
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Som det fremgar af ovenstaende figur, har virksomheden mulighed for at veelge via regnskabs-
praksis at laegge en kvalitativ test af omlaegningen ovenpa den kvantitative test. Brugen af
den kvalitative vurdering betyder, at selvom resultatet ifelge den kvantitative vurdering ligger
indenfor de 10 % - og lanet dermed ikke skal ophgre med at veere indregnet — skal virksom-
heden udfere en kvalitativ vurdering af, om lanet i realiteten er det samme. Ved den kvalitative
vurdering kan falgende forhold inddrages:

e /Endring i valuta

e /ndring i rentebase (fx fast til variabel)
e /Endring i covenants

e /Endring i hovedstol

e /Endring i sikkerhedsstillelse.

En omlzegning, der kvantitativt anses som uvaesentlig, kan saledes pa baggrund af en kvalitativ
vurdering blive vaesentlig.

En nedlidende virksomhed, der gennemferer en ldneomleegning, som udger en vaesent-
lig eendring af l&nebetingelserne, vil ofte indregne en gevinst ved en sddan omlzegning, da
dagsveerdien af lanet alt andet lige vil vaere lavere end kurs 100. Omvendt kan en virksomhed
med en hgj kreditrating risikere at indregne et tab, fordi lanets kursveerdi er over 100. Forholdet
kan illustreres ved, at det antages, at en virksomhed har optaget et 1an til en nominel rente p& 4
% p.a., og som folge af en forbedring af sin eskonomiske stilling og kreditrating nu kan optage
et tilsvarende 1an til 3 % p.a. Indleder virksomheden en genforhandling, hvor eneste andring
i l&neaftalen er den nominelle rente, vil det sandsynligvis medfere, at nutidsveerdien af pen-
gestremmene zendrer sig med mere end 10 %, idet et [&n med en nominel rente pa 4 % p.a.,
alt andet lige, vil have en dagsveerdi, der er hgjere end 100. Virksomheden vil i dette tilfaelde
realisere et tab, der skal indregnes i resultatopgorelsen.

Nedenstaende beslutningsdiagram viser, hvorledes zendringer i pengestremme skal handteres.

Arsager til 2endringer i pengestromme?

Oprindelige kontraktlige
betingelser

Genforhandling eller
modifikation

Afspejler beveegelser Ophgr med
i markedsrenter? indregning?

Andre Indregn ny for-
Variabel rente ndringer pligtelse til dags- IFRS 9.5.4.3
(IFRS 9.B5.4.5) (IFRS 9.B5.4.6) veerdi. Gevinst eller Gevinst/tab
Andre effektiv Gevinst/tab tab fores i resultat- ved oprindelig
rente ved oprindelig opggarelsen. Ny effektiv rente
effektiv rente effektiv rente
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Seerligt om supply chain financing (reverse factoring)

Mange virksomheder arbejder i dag med sakaldte reverse factoring eller supply chain financing
arrangementer. Disse arrangementer har til formal at forbedre s&vel kabers som szelgers arbejds-
kapital ved, at szelger har mulighed for at f& sit tiigodehavende betalt hurtigere, mens kgber har
fordelen af en lang kredittid. Der er i realiteten tale om et trepartsforhold, hvor keber faciliterer,
at seelger kan overdrage sit tilgodehavende med en lang kredittid til en bank, som er villig til at
tage en kreditrisiko pa kaber.

Ved et supply chain financing arrangement vil en bank betale virksomhedens varekreditorer,
sé leverandgren opnar tidligere betaling, og virksomheden samtidig ikke har anvendt likviditet
hertil. Virksomheden venter derfor med at betale banken herfor. Et typisk forlab ved reverse
factoring er:

1) Leveranderen leverer varer til virksomheden, og der opstéar et debitor-/kreditorforhold mel-
lem leverandgren og virksomheden.

Virksomheden bekraefter kabet, og at den vil betale mellemvaerendet.

Leverandgarens tilgodehavende szlges til banken.

Leveranderen modtager betaling fra banken enten pa forfaldsdatoen eller tidligere.
Virksomheden betaler banken pé forfaldsdatoen eller senere.

Forholdet kan illustreres séledes:

Leverander

Gebyr mv.

Likvider

=

IFRS-virksomhed

Spergsmalet er, om en sddan overdragelse af fordringen medferer, at geelden sendrer karakter
fra at veere leverandergaeld til at vaere bankfinansiering.

Besvarelsen af dette spargsmaél afheenger af en helhedsvurdering, hvor det generelt geelder, at
jo teettere knyttet virksomheden er til aftalen med banken, jo mere indikerer det, at der er tale
om bankfinansiering. Er det fx virksomheden, der 1:1 skal betale szelgers omkostninger ved
at overdrage fordringen til banken, indikerer det, at der er tale om bankfinansiering. Ligeledes
indikerer det, at det er bankfinansiering, hvis saelger er tvunget til at overdrage alle fordringer
over for virksomheden til banken, eller at betalingsbetingelserne andres til en kortere kredit-
tid, hvis banken traekker sin kreditfacilitet.
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Det vaesentligste regnskabsmaessige sporgsmal i sddan et arrangement set fra virksomhe-
dens synsvinkel er, om virksomheden skal ophgre med at indregne en geeld til leveranderen
og i stedet indregne en geeld til banken. Hvorvidt geelden skal preesenteres som bankgeeld
eller leverandergeeld (en del af arbejdskapitalen), kan fa betydning for virksomhedens hoved-
og nogletal, herunder arbejdskapitalen, nggletal til bankcovenants, rapporteret nettogaeld,
pengestrgmme mv.

Udgangspunktet er, at der skal ske opher med indregning af geelden til leveranderen, hvis
geeldsforpligtelsen er ophert, eller betingelserne er veesentligt modificerede, jf. IFRS 9.3.3.1.
IFRS 9 beskriver ikke p4 samme made som ved finansielle aktiver, hvilke forhold der ger sig
geeldende ved ophgr med indregning af finansielle forpligtelser. Efter PwC’s vurdering beor
virksomheden overveje en reekke forskellige indikatorer ved vurderingen af, om betingelserne

er vaesentligt modificerede:

Er faktura transpor-
teret til banken?

Hvad er formalet
med arrangementet?

Er der samtidig med
arrangementet fore-
taget &endringer i
betalingsvilkarene?

Hvem forhandler
betingelserne for ar-
rangementet?

296

Transaktionen medferer, at der er
opstaet en ny finansiel forpligtelse,

der erstatter den oprindelige faktura.

Der skal ske ophgr med indregning
af den oprindelige leverandergeeld,
og en bankgeeld skal indregnes i
stedet.

At forbedre kebers arbejdskapital.

Der er foretaget eendringer i beta-
lingsvilkar, eller vilkarene sendres
ikke for leveranderer, der ikke er
omfattet af arrangementet eller
2endres igen, hvis leverandererne
treeder ud af arrangementet. Virk-
somheden betaler banken senere
end datoen for den oprindelige
faktura, eller hvis de nye betalings-
vilkar ikke er normen i branchen.

Virksomheden veelger, hvilke
leveranderer, der skal omfattes
af arrangementet, og forhandler
priser og vilkar pa deres vegne.

Regnskabshandbogen 2023

Fakturaen er ikke transporteret til
banken, men banken sgrger blot
for betalingen af leveranderen.

At hjeelpe leveranderen med
at opna billig kredit.

Der foretages ikke aendringer i be-
talingsvilkarene, eller zendringerne
var allerede til forhandling. De

nye vilkar ligger indenfor normen

i branchen, og/eller vilkarene zen-
dres for leveranderer, uanset om
supply chain financing anvendes.

Banken og leveranderen forhand-
ler direkte. Virksomheden er blot
agent, der introducerer leverandg-
rer baseret pa kriterier fastlagt af
banken. Vilkar forhandles mellem
leveranderen og banken.
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Indikator

Modtager kober fees
eller andre betalin-
ger fra banken, eller
betales der belgb til
banken udover, hvad
der var omfattet

af den oprindelige
faktura?

Har et modersel-
skab eller en anden
koncernforbundet
virksomhed
garanteret for
virksomhedens beta-
ling overfor banken?

Er der reelt tale om
en trepartsaftale
mellem leverandor,
keber og bank?

Vil arrangementet
pavirke kgbers
pengestremme, her-
under den tidsmaes-
sige placering af be-
talingen, indregning
af kontantrabatter,
handtering af kredit-
notaer eller betaling
af strafrenter?

Har keber mulig-
hed for at fast-
leegge betalings-
tidspunktet?

Indikation pa klassifikation

som bankgaeld

Virksomheden betaler eller mod-
tager betaling forbundet med
belgbet pa fakturaen.

Sadanne garantier indgas normalt
ikke i almindelige leverandor-
transaktioner. Introduceres de i
forbindelse med etableringen af
supply chain financing, er det en
indikation p4, at der er tale om
bankfinansiering.

Er det kraevet, at leveranderen
skal indga factoring med banken
og overfgre eller szelge alle faktu-
raer inden forfald, er der tale om
bankfinansiering.

Hvis betalingsmenstret sendres
vaesentligt som folge af arran-
gementet, eller det er vaesentligt
anderledes end for leveranderfor-
hold, der ikke er omfattet af supply
chain financing arrangementet,
indikerer det, at der er tale om
bankfinansiering.

Nej.

Indikation pa klassifikation
som varekreditor

Alle fees og renter beeres af leve-
randgrerne. Der kan dog accepte-
res betaling for fakturahandtering
péa bankens platform.

Hvis garantier eksisterede allerede
overfor leverandgrer inden indga-
else af supply chain financing ar-
rangementet, er det en indikation
pa, at der er tale om leverander-
finansiering.

Hvis leverandaren har mulighed
for, men ikke pligt til, at overfere
eller seelge tilgodehavender for
forfald, er det en indikation pa
leverandergzeld.

Hvis pengestremmene ikke
eendres vaesentligt, indikerer det,
at der er tale om leverandergeeld.

Ja, selvom det kan medfere
strafrenter.

Ovenstaende indikatorer skal overvejes i sin helhed for at opna en forstéelse for arrangementets
substans, og hvorvidt der skal ske opher med indregning af den oprindelige gaeld til leverander
og i stedet foretages indregning af en geeld til banken.

Virksomheden vil normalt ikke kunne praesentere en geeld til en bank som leverandergaeld i
balancen, da s&dan en geeld generelt opfattes som en del af den almindelige forretning med
leverandererne. Klassificeres mellemvaerendet i arrangementet som en geeld til banken, skal den
derfor ogsa bensevnes som s&dan i balancen.

Regnskab
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Er det derimod konklusionen, at forpligtelsen fortsat skal klassificeres som leverandergeeld, vil
det veere hensigtsmaessigt at oplyse i noterne, at der er tale om et reverse factoring arrangement.
Det skyldes bl.a., at der kan vaere tale om en vaesentlig regnskabsmeessig vurdering ved fastleeg-
gelse af regnskabspraksis for virksomheden, jf. IAS 1.122. Dette stemmer ogséa overens med
IFRIC’s seneste udtalelser pa omradet og det af IASB fremsatte aendringsforslag til IAS 7 og IFRS
7, som omfalt nedenfor i afsnit 4.6.3 Nye og aendrede IFRS standarder.

Efterhdnden som virksomheder begynder at méle og reducere deres CO,-aftryk, opstér der et
onske om at anvende "gren” eller baeredygtig energi. Virksomheder kan vise omverdenen, at de
anvender bzeredygtig energi pa flere forskellige mader herunder:

e Gronne certifikater eller renewable energy certificates (REC). Disse certifikater kan kebes
pa det frie marked og bliver lavet i forbindelse med produktionen af beeredygtig elektricitet.

¢ Fysiske power purchase agreements (PPA). En PPA er en elhandelsaftale mellem en saelger
af elektricitet og en kaber af elektricitet, hvor der er en levering af strammen direkte til for-
brugsstedet hos kaber.

¢ Virtuel power purchase agreement (VPPA). En VPPA er en finansiel aftale mellem to parter,
der omhandler keb af en specifik maengde strom til en fast pris samt levering af grenne cer-
tifikater (REC’s) pa en tilsvarende mzengde stream. Den fysiske strom i aftalen leveres via det
offentlige elnet samtidig med, at parterne foretager en differenceafregning mellem spotprisen
og den faste pris i aftalen pa den specifikke maengde strem. De grenne certifikater berettiger
kaberne til at benaevne den specifikke maengde strom som gron.

Hovedformalet med disse aftaler er at opna grenne certifikater, der kan dokumentere, at for-
brugt maengde strom er genereret pa baeredygtige vilkar. Kontrakterne indeholder derfor ofte en
ret til at modtage grenne certifikater, og eftersom de grenne certifikater overferes fra producen-
ten til virksomheden, sker der en fysisk levering af de grenne certifikater, der behandles som en
gensidigt bebyrdende uopfyldt kontrakt (executory contract).

De indledende regnskabsmaessige overvejelser ved behandling af PPA’er skal overveje, om
kontrakten indeholder fysisk levering af el. Hvis dette er tilfeeldet, skal det yderligere fastlaegges,
om kontrakten er en leasingaftale. Dette forekommer i praksis sjeeldent og vil derfor ikke blive
naermere behandlet i dette afsnit.

Hvis kontrakten ikke udger en leasingaftale, behandles kontrakten som en gensidigt bebyrden-
de uopfyldt kontrakt, medmindre den forventede elproduktion under aftalen overstiger virk-
somhedens forventede forbrug. Overstiger den leverede meengde virksomhedens forventede
forbrug, skal kontrakten i sin helhed behandles som et afledt finansielt instrument som vist i
nedenstaende figur.
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PPA med fysisk levering

Fysisk levering af gron energi - —  Gensidigt bebyrdende
maengde overstiger ikke kebers behov == uopfyldt kontrakt
Fysisk levering af gron energi - —  Afledt finansielt
maengde overstiger kebers behov == instrument
Fysisk levering af Aftale om salg af Q
gron energi — ) den overst_lgende Afledt finansielt
maengde overstiger =+  maengde til en fast — instrument
kebers behov pris fastlagt ved
indgaelse

Virtuel PPA
Virtuel PPA —  Afledt finansielt
(uden fysisk levering af gren energi) = instrument

En solcellepark vil fx producere elektricitet i timerne med dagslys, og produktionen af el svinger
derfor i takt med maengden af soltimer. Hvis virksomheden har et jeevnt energiforbrug gennem
dagen, og hvor den totale produktion er lig det totale stremforbrug, indgér en kontrakt om at
kebe al den producerede el fra solcelleparken, vil der veere timer med elproduktion fra solcelle-
parken, som overstige virksomhedens forbrug. Virksomheden er derfor ngdt til at saelge denne
overproduktion af elektricitet til markedet. Det betyder, at kontrakten ikke alene er til eget for-
brug, og kontrakten skal derfor behandles som et afledt finansielt instrument. Indeholder kon-
trakten ikke en aftale om fysisk levering af el, er kontrakten en kontrakt om levering af grenne
certifikater med en indbygget finansiel fastpriskontrakt pa strem.

Det kan veere en kompliceret gvelse at fastlaegge, om en energikontrakt indeholder fysisk leve-
ring. Nedenstdende skema giver karakteristika for fysisk levering i finansielle kontrakter og kan
séledes bruges som udgangspunkt for vurderingen.

Afledte finansielle instrumenter Kontrakter med Arrangementer, som krze-
fysisk levering ver yderligere analyse

Producenten leverer elektricitet til Aftale mellem producent og  Elektriciteten leveres og

et transmissionsnet, men virksom-  virksomhed, som afregnes forbruges fra det samme

heden forbruger/kaber elektricitet ved levering af en fysisk transmissionsnet, og en

fra et andet transmissionsnet meengde af el tredjepart er involveret i at

facilitere aftalen (principal
vs. agent vurdering skal
foretages)
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Kontrakter med
fysisk levering

Afledte finansielle instrumenter

Arrangementer, som krze-
ver yderligere analyse

Kontrakten nettoafregnes, i.e. par-
terne afregner forskellen mellem den
aftalte faste pris pa el og spotprisen
i markedet. Virksomheden betaler
spotprisen til en tredjepart, som le-
verer elektriciteten til vicksomheden

Transmissionsnettet er etableret
som en sakaldt “gross pool mar-
ket”, hvor producenterne skal
seelge deres elektricitet til grid til
spotprisen, og forbruger skal kebe
den forbrugte elektricitet fra trans-
missionsnettet til spotprisen

En energikontrakt er en kompleks starrelse, og som folge heraf er det muligt, at den regnskabs-
maessige behandling falder inden for flere forskellige regnskabsstandarder. Til den regnskabs-
maessige klassifikation kan nedenstdende beslutningstree bruges.

Er produktions- Er der tale om Ja Aktiv
IFRS 10/ | EE SR Ee en datter- +
IFRS 11 i en struktureret virksomhed eller finansiel
enhed? joint operation? geeld
Aktiv
+
leasing-
Indeholder : forpligtelse
kontrakten Er leasing-
IFRS 16 leasing af det betalingerne
li faste?
undzrl(lfci;\?’;ende aste Variable Er der et
. leasingforplig- indbygget
telser omkost- derivat,
ningsferes som skal
udskilles?
Gensidigt
IFRS 9/ "c?v’\?:\yhdsees” bebyrdende
. uopfyldt
IAS 37 kriteriet? kor?ttyakt

Afledt

*) Kun muligt ved fysisk levering
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Hvis kontrakten klassificeres som et afledt finansielt instrument, skal den regnskabsmeessigt
behandles som sadan. Dette betyder, at den skal klassificeres som et afledt finansielt instru-
ment og efterfelgende males til dagsveerdi. £ndringer i dagsveerdien indregnes i resultatop-
gerelsen, medmindre kontrakten overholder kriterierne for og er designeret som en sikring af
fremtidige pengestremme af hgjst sandsynlige fremtidige kab af el. En pengestromssikring kan
omfatte hele kontrakten eller en del af meengden i kontrakten.

Kontrakten kan designeres som en pengestremssikring af prisrisikoen pa el, hvis alle felgende
kriterier overholdes:

e Sikringsaftalen er indgéet i overensstemmelse med en godkendt risikostyringsstrategi og
malsastning herfor

* Det fremtidige kab af el er hgjst sandsynligt

¢ Der er en gkonomisk relation mellem det sikrede og sikringsinstrumentet

* Kreditrisikoen dominerer ikke sikringen

» Sikringskriterierne revurderes lgbende.

Den regnskabsmeessige behandling af grenne certifikater (REC) folger den, der findes for udled-
ningskvoter (CO,-kvoter), og er behandletiafsnit 4.2.3.2 Efterfolgende méling — Udledningskvoter
(CO,-kvoter) hvortil der henvises.

Yderligere gennemgang af den regnskabsmaessige behandling af sikringsinstrumenter kan fin-
des i afsnit 4.7 Regnskabsmezessig sikring.

For yderligere detajleret information om PPA henvises til PwC’s publikation Accounting for
Green/Renewable Power Purchase Agreements from the Buyer’s Perspective.

Hverken IAS 32 eller IFRS 9 indeholder specifikke bestemmelser for preesentation af finansielle
instrumenter. Af IFRS 7 fremgar det, at den regnskabsmeaessige veerdi af de forskellige katego-
rier af finansielle instrumenter skal oplyses enten direkte i balancen eller i noterne.

Af de generelle krav for praesentation i IAS 1 fremgar det, at finansielle aktiver og langfristede, ren-
tebaerende gaeldsforpligtelser skal praesenteres saerskilt i balancen. Endvidere finder IAS 1’s saed-
vanlige klassifikationsbestemmelser anvendelse i relation til, om en post er kort- eller langfristet.

Yderligere fremgéar det af IAS 32, at finansielle aktiver ma praesenteres modregnet i finansielle
forpligtelser, nar:

¢ der er legal modregningsadgang, og
¢ virksomheden har til hensigt enten at afregne netto eller afregne aktivet og forpligtelse samtidig.

Juridisk modregningsadgang skal veere gaeldende i enhver situation, dvs. savel under fortsat drift
som under egen eller modpartens konkurs. Det er saledes ikke tilstreekkeligt, at den alene gzelder
ved konkurs, eller at den geelder ved fortsat drift, men ikke i konkurs. Samtidig afregning skal
forega pa en sddan made, at likviditets- og kreditrisikoen er minimal. Dette vil i praksis kun kunne
opfyldes, ndr afregningen mellem parterne foregar via et clearinghouse.
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Ovenstaende medferer, at modregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser kun er
muligt i meget begreenset omfang. Fx kan et indestdende i og en forpligtelse til samme pengein-
stitut ikke preesenteres modregnet, medmindre virksomheden har til hensigt — og mulighed for — at
afregne forpligtelser og indestdender samtidigt. Det samme geelder ved indgaelse af en raekke
afledte finansielle instrumenter med forskellige afregningsdatoer.

Deponeringer eller modtagne beleb pa marginkonti vil seedvanligvis heller ikke kunne praesente-
res modregnet. Det forekommer, at der sker daglige marginafregninger af den fulde veerdiaendring
pa futures, der handles pd en bers. Sddanne marginafregninger vil seedvanligvis opfylde betingel-
serne for modregnet praesentation.

IFRIC har i marts 2016 taget stilling til, om indestédende og geeld i en koncerns cash pool-ordning
opfyldte kriterierne for modregning. Det fremgar, at en forudseetning for at kunne praesentere
sadanne konti modregnet er, at der sker en daglig "cash sweep”, hvor de respektive konti balan-
ceres ud. | visse tilfeelde er cash pool’en reelt kun én bankkonto, mens de konti, som dattersel-
skaberne har, reelt alene er en form for separat bogferingskredsleb. | sddanne tilfaelde er der kun
tale om ét aktiv eller én forpligtelse, hvorfor modregning ikke er relevant.

Oplysningskravene om finansielle instrumenter findes primaert i IFRS 7. Finansielle instrumenter,
der ikke er omfattet af IFRS 7, skal betragtes som en separat gruppe af finansielle instrumenter
og omfatter fx finansielle leasingaftaler, tilgodehavende belgb fra en entreprisekontrakt (omkost-
ninger plus avancetilleeg, fratrukket acontobetalinger), herunder acontofaktureringer til kunder.
Egentlige forudbetalinger fra kunder (forpligtelse for virksomheden til at udfere arbejde) er ikke-
finansielle forpligtelser, og séledes ikke omfattet af IFRS 7.

IFRS 7 kreever, at virksomheden afgiver en raskke oplysninger om de enkelte klasser af finansielle
instrumenter. Det er virksomheden, som ud fra oplysningskravene fastlaegger, hvorledes opdelin-
gen pa klasser skal foretages, idet standarden dog som minimum kraever nedenstaende oplyst:

¢ Separere de finansielle instrumenter, som males til amortiseret kostpris fra dem, som males
til dagsveerdi

¢ Behandle de finansielle instrumenter, som ikke falder ind under IFRS 7 - fx kapitalandele i
associerede virksomheder — som separate klasser.

Virksomheden skal lave en afstemning - eller give tilstreekkelige informationer, sa regnskabs-
brugeren kan lave en afstemning — mellem disse klasser og belgbene i balancen.

Foruden begrebet "klasser” opererer IFRS 7 med betegnelsen "kategorier”. Disse kategorier
svarer til IFRS 9’s méalemaessige kategorier. IFRS 7 kreever séledes, at der enten i noterne eller i
selve balancen gives oplysninger om den regnskabsmaessige veaerdi for kategorierne (se IFRS-
modelregnskabet, note 7):
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* Finansielle aktiver til dagsvaerdi med vaerdisendringer i resultatopgerelsen (kraevet af IFRS)

¢ Finansielle aktiver til dagsveerdi med vaerdisendringer i resultatopgerelsen (henfort til kate-
gorien ved forste indregning)

¢ Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris

¢ Finansielle aktiver til dagsvaerdi med veerdizendringer i anden totalindkomst

* Finansielle forpligtelser til dagsveerdi med vaerdisendringer i resultatopgerelsen

* Finansielle forpligtelser til dagsveerdi med vaerdisendringer i resultatopgerelsen (henfert til
kategorien ved forste indregning)

¢ Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris.

| resultatopgerelsen eller i noterne skal virksomheden oplyse om:

* Nettogevinster eller nettotab hidrerende fra:

- Finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser til dagsveerdi med veerdieendringer i resul-
tatopgerelsen med separat praesentation af gevinster eller tab, hidrerende fra finansielle
aktiver eller finansielle forpligtelser, der er henfort til denne kategori ved forste indregning,
og gevinster eller tab, hidrerende fra finansielle aktiver og finansielle forpligtelser fra en
handelsbeholdning. For finansielle forpligtelser, der er henfort til dagsveerdi via resultat-
opgerelsen, skal indtaegter og omkostninger indregnet i anden totalindkomst og indteeg-
ter og omkostninger preesenteret i resultatopgerelsen preesenteres saerskilt

- Finansielle forpligtelser, malt til amortiseret kostpris (realisationsgevinst/tab omvurdering
som folge af aendringer i estimerede pengestremme)

- Finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris

- Investeringer i egenkapitalinstrumenter designeret til dagsveaerdi via anden totalindkomst.

e Samlede renteindteegter og samlede renteomkostninger (beregnet ved anvendelse af den
effektive rentemetode) for finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som ikke tilhgrer ka-
tegorien dagsveerdi med vaerdisendringer i resultatopgerelsen

¢ Indteegter fra og omkostninger ved provisioner og gebyrer (bortset fra de belgb, der indgar

i opgerelsen af den effektive rente), hidrerende fra:

- Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som ikke tilherer kategorien dagsveerdi med
veerdigendringer i resultatopgarelsen

- Forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter, som indebaerer forvaltning eller inve-
stering af aktiver pa vegne af andre.

Renteindteegter og -omkostninger samt udbytte fra finansielle instrumenter, som males til
dagsveerdi gennem resultatopgerelsen, kan enten indga som en del af det samlede afkast eller
som henholdsvis renteindteegter og -omkostninger samt udbytt