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1 Overblik over vasentlige forskelle
mellem selskabsloven, erhvervs-
fondsloven samt ikke-erhvervs-
drivende fonde omfattet af lovom
fonde og visse foreninger

Nedenfor er gengivet en raekke af de veesentligste forskelle mellem selskabsloven, erhvervsfonds-
loven og ikke-erhvervsdrivende fonde omfattet af lov om fonde og visse foreninger. Der er ikke tale
om en udtemmende oversigt over reglerne, eftersom skemaet er udarbejdet med henblik pa at
fremhaeve de veesentlige forskelle mellem regelsaettene frem for at veere en udferlig beskrivelse af
de enkelte regelsaet.

Tilsyns- Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrelsen. Saedvanligvis
myndighed Civilstyrelsen.
Kapitalforhold
Minimums- A/S  400.000 DKK. 300.000 DKK. Aktiver skal udgere
kapital- ApS 20.000 DKK. mindst 1 mio. DKK og
krav pa reelt bindes i henhold til
stiftelses- anbringelsesbekendt-
tidspunktet gorelsen, medmindre
andet er bestemt i
fondens vedteegt.
Summen af bundne
aktiver er som udgangs-
punkt lig den bundne
egenkapital.
Bunden Selskabskapitalen og Grundkapitalen, konsoli- Fondskapitalen (bunden
kapital opskrivninger mv., som dering af grundkapitalen kapital) og konsolide-

skal bindes, jf. arsregn-
skabsloven.

og opskrivninger, som
skal bindes, jf. arsregn-
skabsloven.

ring af fondsformuen
og eventuelt ogsa
kursreguleringer af de
bundne aktiver.
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Disponibel  Arets overskud er — bort-  Arets overskud efter hen-  Arets overskud efter
kapital set fra vedteegtsbestem-  laeggelse til konsolidering,  eventuel henlaeggelse
melser og bindinger vedtaegtsbestemmelser til konsolidering og ved-
efter arsregnskabsloven samt bindinger efter taegtsbestemmelser er
- fri kapital og bliver arsregnskabsloven er fri fri kapital og disponibel
disponibel til udlodning. kapital og disponibel til til uddeling og skal som
Udlodning ma foretages,  uddeling. Udlodning mé& udgangspunkt uddeles.
safremt ledelsen vurde- foretages, sé&fremt ledelsen
rer, at det er forsvarligt vurderer, at det er forsvar-
og sker pa baggrund af ligt og sker pa baggrund
arsrapport eller mellem- af arsrapport eller mellem-
balance. balance.
Hvis kapi- Krav om indkaldelse Krav om et bestyrelses- Hvis aktivsummen
talen efter- til generalforsamling mede senest 3 maneder falder til under 1 mio.
folgende senest 6 maneder efter, efter, at det er konsta- DKK, falder fonden
falder det er konstateret, at teret, at egenkapitalen — med undtagelse af
mere end 50 % af sel- udger mindre end 50 % af nogle f& bestemmelser
skabskapitalen er tabt. grundkapitalen. Bestyrel- - ud af lov om fonde og
Pa generalforsamlingen  sen skal redegere for fon-  visse foreninger.
skal det centrale ledel- dens stilling og stille for-
sesorgan redegare for slag om foranstaltninger,
kapitalselskabets gko- der forer til fuld daekning
nomiske stilling og om af grundkapitalen, eller
fornedent stille forslag stille forslag om oplgsning
om foranstaltninger, der  af fonden.
ber treeffes, herunder
om kapitalselskabets
oplesning.
Kan kapital Ja, ved udbytte og ved Nej. Den indskudte kapital
tilbage- selskabslikvidation. er urorlig for stifter,
fores til dog kan stifter i ved-
stifter? teegten anfore seerlige
rettigheder og fordele
for stifter eller andre,
herunder fx nydelsesog
brugsretter.
Udbytte Udbytte kan udbetales af  Ingen. Ingen.

selskabets frie reserver.

Generalforsamlings-
beslutning pa baggrund
af overste ledelsesorgans
indstilling af beleb.
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Uddelinger Ingen. Dog mulighed for ~ Uddelinger kan foretages = Krav om uddeling af de
gaver til almennyttige af fondens frie reserver, disponible midler.
eller dermed ligestillede  efter bestyrelsen har vur-
formal, jf. selskabs- deret, at det er forsvarligt. Uden fondsmyndig-
lovens § 195. hedens godkendelse
Jf. Erhvervsstyrelsens kan bestyrelsen uddele
statusbrev af 15. maj 2014 foregaende regnskabs-
disponeres ved godken- ars nettokursgevinster
delse af arsregnskab eller  af bundne aktiver, som
pé baggrund af mellemba- medregnes i fondens
lance en uddelingsramme, skattepligtige indkomst.
hvorfra uddelinger efter-
folgende udmentes.
Udbytte/ Mellembalance skal ud-  Mellembalance skal ud- Ingen regler — der skal
uddeling arbejdes — hvis revision arbejdes og gennemgas blot veere frie midler i
senere end i selskabet, skal revisor af revisor." fonden. Arets indtjente
seks ma- gennemga balancen. overskud kan uddeles.
neder efter Traek fra uddelingsram-
balancedag men anvendes uden
mellembalance, men for-
svarlighed skal iagttages
pé uddelingstidspunktet.?
Udbytte/ Vurderingsberetning. Vurderingsberetning.® Ingen krav.
uddeling i
andre veer- Som udgangspunkt
dier end geelder det ogsa udlan af
kontanter aktiver under markeds-
veerdi, som er en uddeling.
Indberet- Udbytte skal indberettes  Uddelinger indberettes tii  Uddelinger indberettes
ning af ud-  til Skattestyrelsen. Skattestyrelsen, og lega- til Skattestyrelsen.
bytte hen- tarfortegnelsen over arets
holdsvis uddelinger skal afstem-
uddelinger mes til &rsregnskabet og

indsendes til Erhvervs-
styrelsen.

) Med loveendringen i august 2026 er kravet om mellembalancer nu ophzevet. Det er bestyrelsens ansvar at
vurdere, at det er forsvarligt — herunder at der er frie reserver til uddelingen.

2) Uddelingsrammen er afsat i de seneste arsrapporter, men med ophaevelse af kravet om mellembalancer
er formodningen, at ogsé kravet om uddelingsramme bortfalder. Det betyder, at uddelingsrammen frigives
i forbindelse med udarbejdelsen af den kommende arsrapport og overfores til de frie reserver.

%) Med loveendringen i august 2026 er kravet om vurderingsberetning ved udlodning af andre veerdier end
kontanter ophzaevet, og det er bestyrelsen, der skal vurdere behovet for at udarbejde en vurderings-

beretning.

503
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Kapitaltab Ledelsen skal sikre, at Bestyrelsesmode skal af-  Ingen krav i forhold til
generalforsamling afhol-  holdes senest tre méneder kapitaltab, men aktiv-
des senest seks maneder efter, at det konstateres, summen skal udgere
efter, at det konstateres,  at egenkapitalen udger mindst 1 mio. DKK.
at egenkapitalen udger mindre end halvdelen af
mindre end halvdelen grundkapitalen. P& madet
af selskabskapitalen. skal der stilles forslag
Ledelsen skal pa gene- om foranstaltninger, der
ralforsamlingen redegere  forer til fuld daekning af
for selskabets gkono- grundkapitalen — eller
miske stilling og om stilles forslag om oplos-
forngdent stille forslag ning af fonden.
om foranstaltninger. Der
ber traeffes, herunder om
selskabets oplosning.

Stiftelse

Anmeldelse Anmeldelse skal ske se-  Anmeldelse skal ske Senest tre maneder

og registre- nest to uger efter under-  senest to uger efter, be- efter stiftelse indsen-

ring skrivelsen af stiftelses- slutningen om stiftelse er  des felgende til Civil-

dokumentet, og felgende
krav skal veere opfyldt:

* mindst 25 % af sel-
skabskapitalen, dog
mindst 20.000 DKK (for
A/S’er mindst 100.000
DKK), skal veere ind-
betalt.

* ledelsen og eventuel
revisor skal indberettes

truffet, og felgende krav
skal veere opfyldt:

 grundkapitalen fuldt
indbetalt

* bestyrelse udpeget

« revisor udpeget

styrelsen:

* vedteegt

« fortegnelse over
fondens bestyrelse
med angivelse af nav-
ne og privatadresser

* meddelelse om hvem,
der er udpeget som
revisor

* en seerlig erkleering
fra revisor, hvis revisor
ikke er en godkendt
statsautoriseret eller
registreret revisor

* seerskilte oplysninger
om stifteren, safremt
dette ikke fremgar af
vedteegten

Fondens vedtaegt skal
tillige indsendes til Skat-
testyrelsen senest tre
maneder efter stiftelsen.
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Indskud af  Vurderingsberetning Vurderingsberetning Der er et krav om, at
andre veer-  (dog undtagelse for visse (dog undtagelse for visse  indskud kan geres til
dier end dagsveerdimaélte aktiver). dagsveerdimalte aktiver). genstand for skonomisk
kontanter vurdering.
Formkrav "Blanketkrav” ved elek- “Blanketkrav” ved elek- Ingen blanketkrav til
til anmel- tronisk indberetning til tronisk indberetning til Civilstyrelsen, men
delsen Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrelsen. Civilstyrelsen skal
modtage vedtaegt og for-
tegnelse over ledelsen.
Blanket ved elektronisk
indberetning til Erhvervs-
styrelsen for, at fonden
kan modtage CVR-nr.
Vedtaegter
Krav om Ja. Ja. Ja.
vedteegter
Identifi- Selskabsbetegnelsen | navnet skal indga ordet I navnet skal indga
kation skal fremga enten i fuld fond eller forkortet ERF, ordet fond, og det kan
leengde eller forkortet fx Den erhvervsdrivende ikke fremga forkortet
i firmanavnet, fx Aktie- fond Norden eller ERF (fonde stiftet for den
selskabet Norden eller Norden (fonde stiftet for 1. januar 1985 er und-
A/S Norden. 1. januar 1985 er und- taget fra kravet).
taget fra kravet).
Formalsbe- Selskabet skal operere Fonden har to formal: Fonden har ét formal:
stemmelse inden for selskabets
forméalsbestemmelse, der 1. at varetage den 1. at disponere arets
fx kan veere handel, pro- erhvervsmeaessige overskud i overens-
duktion eller investering. drift (det aktivitets- stemmelse med
maessige formal) vedtaegten
2. at foretage uddelinger
inden for de kategorier,
som er bestemt i ved-
teegten (det uddelings-
maessige formal)
Seerlige Er nogen tillagt seerlige Er nogen tillagt seerlige
forhold rettigheder eller forplig- rettigheder eller forplig-

telser, skal det fremga af
vedtaegten, og om fornge-
dent skal det fremga af
vurderingsberetningen.

telser, skal det fremga af
vedtaegten for at veere

gyldige.
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Ledelse
Hvem A/S: Tilsyn/bestyrelse p& Bestyrelse pa mindst tre Krav om bestyrelse,
leder? mindst tre personer og personer, men ikke krav men ikke krav om
altid en direktion. om direktion. direktion.
ApS: Altid en direktion, Bestyrelsen anseetter Fondsmyndighed kan
men ogsa muligt at eventuelt en direktion. tillade en bestyrelse pa
have tilsyn/bestyrelse. faerre end tre bestyrel-
sesmedlemmer.
Bestyrelsen ansaetter
eventuelt en direktion.
Hvem Generalforsamlingen er Stifter veelger forste Stifter veelger forste
veelger overste ledelsesorgan. gang bestyrelsen, men gang bestyrelsen, men
ledelsen? efterfelgende aendringer efterfelgende aendringer
Bestyrelse/tilsyn er vedtaegtsbestemte, er vedtaegtsbestemte,
ansaetter direktionen. ofte er bestyrelsen selv- ofte er bestyrelsen selv-
supplerende. supplerende.
Ikke krav om direktion, Ikke krav om direktion,
men bestyrelsen kan men bestyrelsen kan
anseette en direktion. anseette en direktion.
| seerlige tilfeelde kan | seerlige tilfeelde kan
fondsmyndigheden ind- fondsmyndigheden ind-
seette en ny bestyrelse. seette en ny bestyrelse.
Hvem kan Generalforsamlingen. Fondsmyndigheden for Fondsmyndigheden.
afsaette sa vidt angar bestyrelsen.
ledelsen?
M3 stifters  Ja. Nej. Nej.
familie
have
majoritet i
ledelsen?
Krav om | selskaber, hvor gverste  Der er krav om, at der Der skal fores referat
forretnings- ledelsesorgan bestar af fores en protokol over over forhandlingerne i
orden og flere personer, skal der ledelsens beslutninger og  bestyrelsen.
protokol? veere en forretningsorden krav om en forretnings-

og feres en protokol over
ledelsens beslutninger.

| ovrige selskaber er der
ikke krav herom.

orden.

Der er ikke krav om en
forretningsorden.
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Vederlag Bestyrelsen kan selv fast-  Bestyrelsen fastsaetter Bestyrelsen fastsaetter
seette eget vederlag, men  vederlaget, som ikke ma vederlaget, som ikke
under ansvar over for overstige, hvad der anses ma overstige, hvad der
generalforsamlingen. for saedvanligt efter hvervets anses for seedvanligt

art og arbejdets omfang efter hvervets art og
Bestyrelsen fastsaetter samt hvad der anses for arbejdets omfang.
vederlaget til direktionen.  forsvarligt i forhold til fon-

dens og i moderfonde kon-  Fondsmyndigheden kan

cernens gkonomiske stilling. nedsaette et vederlag til

bestyrelsen.

Fondsmyndigheden kan

nedszette et vederlag til

bestyrelsen.

Udbytte Ledelsen skal sikre, at Bestyrelsen skal foretage Der er krav om uddeling

henholds- selskabet har et forsvar- uddelinger — som kan fore-  af de disponible midler

vis ud- ligt kapitalberedskab og tages af frie reserver. (dog accepteres en lille
lodning skal indstille eventuelt "stedpude”).
udbytte til generalforsam-  Safremt uddelingen star i
lingens godkendelse. klart misforhold til fondens
midler, kan fondsmyndighe-
den henstille til bestyrelsen
at overveje at soge uddelin-
gen forgget eller nedsat.

Registre- Ledelsen skal registrere  Ledelsen skal registrere Ledelsen (ogsé i fonde,

ring af legale og reelle ejere. reelle ejere. der falder ud af lovom

ejere fonde og visse foreninger,

Lovgivningsmaessigt er
det bestemt, at bestyrel-
sesmedlemmerne altid er
reelle ejere (i Danmark har
fonde ikke legale ejere).

Ogsé fondes kapital-
andele i andre virksom-
heder kan medfere, at
fondsbestyrelsen skal
registreres i associerede
og dattervirksomheder.

fx hvis tilsynet er en an-
den offentlig myndighed
end Civilstyrelsen, eller
fondens aktiver er mindre
end 1 mio. DKK), skal
registrere reelle ejere.

Lovgivningsmaessigt
er det bestemt, at be-
styrelsesmedlemmerne
altid er reelle ejere

(I Danmark har fonde
ikke legale ejere).

Ogsa fondes kapital-
andele i andre virksom-
heder kan medfere, at
fondsbestyrelsen skal
registreres i associerede
virksomheder.
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Indsen- Elektronisk til Erhvervs- Elektronisk til Erhvervs-
delse af styrelsen senest to uger  styrelsen senest to uger
endringer i efter beslutningen. efter beslutningen.
ledelsen

Ingen krav om elek-
tronisk indsendelse,
men senest fire uger
efter beslutningen skal
Civilstyrelsen have
meddelelse herom.

Revisors rapportering til tilsynsmyndigheden

Er der ud- Ingen specielle til Ja, revisor har pligt til at
videde krav  Erhvervsstyrelsen. underrette fondsmyndig-
til revisors heden om "ikke uvee-
rappor- sentlige” overtraedelser af
tering til erhvervsfondsloven eller
tilsynsmyn- fondens vedteaegt, hvis ikke
digheden? de straks er berigtiget.

Endvidere skal der gives
meddelelse om forhold,
som giver en begrundet
formodning om, at med-
lemmer af bestyrelsen kan
ifalde ansvar vedrgrende
fonden, tilknyttede virk-
somheder, kreditorer eller
medarbejdere.

Revisor skal straks med-
dele forhold, som giver
anledning til at patale
fondens forhold.

Ja, revisor skal indsende
meddelelse til fonds-
myndigheden, hvis revi-
sor finder anledning til at
pétale fondens forhold

— herunder fx:

» overholdelse af lov om
fonde og visse for-
eninger, regler fastsat
i medfer af loven og
fondens vedtaegt

» midlernes effektive
udskillelse fra stifteren

» midlernes anbringelse,
savel med hensyn til
investering som den
fysiske anbringelse
(i praksis anbringelses-
bekendtgerelsen)

» administrations-
omkostninger

» uddelingens storrelse

» uddelingens forenelig-
hed med formalet

* bestyrelsens sammen-
saetning og vederlag

« overholdelse af saerlige
vedtaegtsmaessige krav

« at vedteegten ikke
gendres uden fonds-
myndighedens god-
kendelse
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Fusion
Beslutning  Generalforsamling. Fondsmyndigheden efter ~ Fondsmyndigheden
treeffes af indstilling fra bestyrelsen.  efter indstilling fra be-

| modtagende selskaber
kan gverste ledelses-
organ treeffe beslutning
om fusion.

styrelsen.

Universalfusion er ikke
mulig.

Oplasning/likvidation

Beslutning  Generalforsamling. Fondsmyndigheden efter Fondsmyndigheden

traeffes af indstilling fra bestyrelsen.  efter indstilling fra

bestyrelsen.

Metode Enten ved betalings- Anmeldt likvidation, der Likvidation kan gennem-
erkleering eller ved en offentliggeres i Erhvervs- feres, nar fondsmyndig-
anmeldt likvidation. styrelsens it-system. heden har godkendt
Anmeldt likvidation of- likvidationen, og myndig-
fentliggeres i Erhvervs- hedens betingelser er
styrelsens it-system. fulgt af bestyrelsen.

Tvangs- Erhvervsstyrelsen kan Erhvervsstyrelsen kan Der er ikke i lov om

oplgsning tvangsoplose selskaber i  tvangsoplose erhvervs- fonde og visse forenin-

folgende situationer:

 Erhvervsstyrelsen har
ikke rettidigt modtaget
selskabets godkendte
arsrapport i beherig
stand efter arsregn-
skabsloven

* Selskabet har ikke den
ledelse eller det hjem-
sted, der er foreskrevet
i loven eller selskabets
vedtaegter

* Selskabet har intet
registreret om kapital-
ejerne (legale ejere)

(fortszettes pd
neeste side)

drivende fonde i falgende
situationer:

 Erhvervsstyrelsen har
ikke rettidigt modtaget
fondens godkendte ars-
rapport i beherig stand
efter &rsregnskabsloven
Fonden har ikke den
bestyrelse eller revisor,
der er foreskrevet i loven
eller i vedtaegten, og
det ikke vurderes hen-
sigtsmeessigt for fonds-
myndigheden at udpege
en ny bestyrelse eller
revisor

(fortsaettes pa
neeste side)

ger regler om tvangs-
oplgsning af fonde.

Fondsmyndigheden kan
dog meddele pébud til
bestyrelsesmedlemmer,
direktorer og revisorer
om at bringe forhold,
der strider mod bestem-
melser i loven eller for-
skrifter fastsat i medfor
af loven, i overensstem-
melse med loven.

(fortszettes pd
neeste side)
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Tvangs-
oplgsning

Erhvervsstyrelsen kan
tvangsoplose selskaber i
folgende situationer:

* Selskabet har ikke
registreret oplysnin-
ger om reelle ejere,
registreringen er man-
gelfuld eller ikke opbe-
varet dokumentation,
eller dokumentationen
er mangelfuld
Selskabet har ikke an-
meldt en revisor, selv-
om der er revisions-
pligt, eller hvis general-
forsamlingen har be-
sluttet, at arsregnskab
mv. skal revideres
Selskabets ledelse
har ikke reageret pa
fordringer pa indkaldt
kapital, der har vist sig
ikke at kunne opfyldes
Virksomheden har
ikke indleveret oplys-
ninger, jf. Erhvervs-
styrelsens krav efter
arsregnskabslovens
§§ 159, 160 eller 161

Endvidere efter bog-
foringsloven kan selska-
ber oploses i overens-
stemmelse med den
lovgivning, der geelder
for virksomheden.

Erhvervsstyrelsen kan
tvangsoplase erhvervs-
drivende fonde i folgende
situationer:

* Fonden har ikke det
hjemsted, der er fore-
skrevet i loven

* Fonden har ikke opbe-

varet dokumentation

for oplysningerne om

fondens reelle ejere, eller

fonden har opbevaret
mangelfuld dokumen-
tation

Hvis fonden er i kapital-

tab, og bestyrelsen ikke

indkalder til bestyrelses-
made eller bestyrelsen

beslutter ikke at berigtige

fondens kapitalforhold
Hvis granskningsmaend
i en skriftlig erklaering
anbefaler, at fonden
oplgses, og bestyrelsen
ikke indkalder til besty-
relsesmade, hvor emnet
er pa dagsordenen
Virksomheden har ikke
indleveret oplysninger, jf.
Erhvervsstyrelsens krav

efter arsregnskabslovens

* §§ 159, 160 eller 161

Endvidere efter bogfe-
ringsloven kan erhvervs-
drivende fonde opleses i
overensstemmelse med
erhvervsfondsloven og
arsregnskabsloven.

PwC 510

Bogferingsloven vil
naeppe kunne med-
fore tvangsoplesning af
disse fonde, da lov om
fonde og visse forenin-
ger ikke har bestem-
melser herom og disse
fonde er ikke omfattet
af arsregnskabsloven.




